
 

 

 

 

 

联合〔2026〕9301 号 

 

联合资信评估股份有限公司关于将 

“前联 2025 年度第五期华发优生活六号资产支持票据”项下优

先级资产支持票据“25 华发优生活 6ABN005 优先” 

列入负面观察名单的公告 

联合资信评估股份有限公司（以下简称“联合资信”）作为“前联 2025 年度第五期华发优生

活六号资产支持票据”（以下简称“本交易”）的评级机构，对本交易项下优先级资产支持票据“25

华发优生活 6ABN005 优先”进行相关信用评级工作。除评级委托关系外，联合资信、评级人员与

委托方不存在任何影响评级行为独立、客观、公正的关联关系。 

截至本公告出具日，本交易存续期内的资产支持票据情况如下表所示。 

表 1  截至本公告出具日本交易存续期内的资产支持票据评级情况（单位：亿元） 

票据代码 票据简称 余额 票面利率 预期到期日 上次评级时间 上次评级结果 

082581016.IB 
25 华发优生活

6ABN005 优先 
3.00 2.42% 2026/11/20 2025/11/07 AAAsf 

082581017.IB 
25 华发优生活

6ABN005 次 
0.01 -- 2026/11/20 2025/11/07 NR 

注：NR 表示未予评级 

资料来源：公开资料，联合资信整理 

 

珠海华发集团有限公司（以下简称“华发集团”）和珠海华发实业股份有限公司（以下简称“华

发股份”）作为本交易的共同债务人，与债务人就全部应收账款债权共同向信托承担到期付款义务，

对本交易优先级资产支持票据具有主要信用支撑作用。 

2026 年 10 月 31 日，华发集团披露了《珠海华发集团有限公司 2026 年三季度未经审计的合并

及母公司财务报表》（以下简称“三季报”）。根据三季报，截至 2026 年 9 月底，华发集团合并

资产总额 7229.64 亿元，所有者权益 1781.70 亿元（含少数股东权益 1369.33 亿元），资产负债率



75.36%，债务负担处于很重水平。2026 年 1－9 月，华发集团营业总收入 1026.93 亿元，同比1下降

21.31%，利润总额-77.24 亿元，较上年同期由盈转亏，盈利能力大幅下滑。同期，华发集团实现经

营活动净现金流-15.00 亿元，同比大幅减少 285.38 亿元；实现筹资活动净现金流-100.25 亿元，净

流出规模同比增加 24.45 亿元；实现现金及现金等价物净增加额-32.20 亿元，同比减少 77.36 亿元。 

与此同时，华发集团资产变现及短期偿债面临压力。截至 2026 年 9 月末，华发集团存货及投

资性房地产合计占总资产比重超 45%，相关资产变现受房地产市场景气度、项目去化进度及抵押安

排等因素影响，转化为可自由支配的偿债资金周期拉长。同期末，华发集团货币资金对一年内到期

债务的覆盖能力弱。 

截至 2026 年 11 月 4 日，华发集团及纳入合并范围的下属子公司未来一年内境内外债券到期及

回售规模大，债务接续及集中兑付压力大。近期，有关华发集团负面的舆情引发市场关注，债券二

级市场价格波动，华发集团再融资能力承压。 

华发集团作为珠海市基础设施和城市运营、现代金融、高端服务业、战略新兴产业四大国资板

块的主要经营主体，区域地位显著，在产业带动、就业、税收、融资等方面的社会贡献很大，但考

虑到华发集团持续亏损、经营获现能力大幅下降，集中兑付压力大，再融资能力受负面舆情等因素

影响存在不确定性，华发集团后续债务偿付将更加依赖外部支持。联合资信于 2026 年 11 月 4 日出

具《关于将珠海华发集团有限公司主体及债项列入负面观察名单的公告》，决定维持华发集团主体

长期信用等级为 AAA，同时将华发集团主体列入负面观察名单。 

根据华发股份自身需求，并结合相关业务实际情况，华发股份不再委托联合资信对华发股份主

体及相关债项进行信用评级。联合资信于 2026 年 11 月 10 日出具《联合资信评估股份有限公司关

于终止珠海华发实业股份有限公司主体及相关债项信用评级的公告》，决定终止华发股份主体及相

关债项信用评级。 

因华发集团作为共同债务人，对本交易优先级资产支持票据具有主要信用支撑作用。综合评估，

联合资信决定维持“前联 2025 年度第五期华发优生活六号资产支持票据”项下优先级资产支持票

据“25 华发优生活 6ABN005 优先”信用等级为 AAAsf，并列入负面观察名单。 

 

特此公告 

 

 

 

联合资信评估股份有限公司 

二〇二六年十一月十日 

                                                        
1 2025 年 1－9 月利润表和现金流量表数据选自《珠海华发集团有限公司 2026 年三季度未经审计的合并及母公司财

务报表》之上期金额，下同。 
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