
 

 

 

 

 

联合〔2025〕12652 号 

 

联合资信评估股份有限公司关于维持 

中华人民共和国香港特别行政区主权信用等级的公告 

联合资信评估股份有限公司（以下简称“联合资信”）自 2016 年 4 月起对中华人民共和国香

港特别行政区（以下简称“香港”）开展公开评级，后经过多次跟踪评级，依旧维持其长期本、外

币主权信用等级为 AAAi，评级展望为稳定。 

自上次评级以来，联合资信关注到如下事项： 

2024 年，香港政局保持相对稳定，作为国际金融中心的全球竞争力依然较强。 

香港位于中国南海沿岸，全境由新界、九龙、香港岛以及大屿山等诸多岛屿组成。虽然受地理

区位限制香港自然资源匮乏，但其拥有弯曲的海岸线和优良的港口资源，维多利亚港是世界三大天

然良港之一。香港是中国的特别行政区，下设 18 个区，香港实施行政长官负责制和代议制政治体

制，自治权分别由行政机关、立法机关和司法机关行使。香港总人口为 753.4 万（截至 2024 年末），

是全球人口最密集的地区之一。香港素以自由贸易、低税率和最少政府干预见称，是全球第三大金

融中心，也是全球最具竞争力的城市之一。 

自 2022 年 5 月李家超高票当选香港第六任行政长官以来，香港政局保持相对稳定。除了着力

提高政府治理水平以外，新一届香港政府还推出了一系列刺激香港经济增长、支援营商、为优势产

业创造发展机会的措施，包括完善新型工业发展策略和体制建设、成立“教育、科技和人才委员会”

等，有助于吸引投资和人才，加强香港国际金融中心竞争力。根据瑞士洛桑管理学院（IMD）发布

的《世界竞争力报告》，2024 年香港国际竞争力的全球总排名上升 2 位至第 5 位，处于相对较高

水平，全球竞争力很强。 

另一方面，2024 年以来香港和内地之间的资本市场互联互通持续加深，包括放宽合格 ETF 范

围、将 REITs 纳入沪深港通以及将人民币股票柜台纳入港股通、支持境外投资者使用债券通持仓中

的在岸国债和政策性金融债作为北向互换通的履约抵押品等，为香港金融业发展提供新的机遇，有

助于进一步巩固香港作为全球金融中心及离岸人民币业务枢纽的地位。截至 2024 年末，香港人民

币存款总额接近 1.1 万亿元，是全球最大的离岸人民币资金池。环球银行金融电信协会（SWIFT）

数据显示，全球约七成半的离岸人民币支付款额经香港处理，表明香港在全球离岸人民币市场中占

据核心地位。 



2024 年，香港经济实现温和复苏，通胀和失业率保持低位，2025 年香港经济有望持续保持增

长。 

2024 年，得益于香港和内地跨境通道全面开放、对外贸易及旅游业持续复苏、香港政府出台

一系列经济支持措施等因素，香港经济实现温和复苏，全年经济同比增长 2.5%，但较上年（3.2%）

小幅降低。2024 年，香港通胀压力保持相对稳定，全年通胀水平小幅上涨 2.4%，仍处于可控范围

内。得益于经济的持续复苏，香港全年失业率回落至 3.3%，就业状况得到持续改善。此外，随着

2024 年以来港府推出多项人才吸引计划，香港人口进一步增加，为经济增长注入新的动力。 

展望 2025 年，在香港和内地互联互通持续紧密、全球主要央行逐步放宽货币政策、香港政府

持续出台各项推动经济增长及开拓更多元化市场措施的背景下，香港经济有望持续保持增长，但全

球贸易环境恶化、国际地缘政治风险仍存等因素或将加大香港经济面临的不确定性。总体来看，预

计香港全年经济增速或进一步放缓至 2%左右。 

2024 年，香港银行业总体保持稳健，尽管信贷规模有所下降、净息差收窄，但非息收入高增

长支持盈利稳定，且资本充足率继续保持在较高水平。 

香港是全球银行机构密度最高的城市之一，银行业竞争激烈。香港实行存款机构三级制，分别

为持牌银行、有限制牌照银行及接受存款公司，上述全部统称为认可机构（AIs）。截至 2024 年末，

香港共有认可机构 176 家，其中持牌银行 150 家，有限制持牌银行 15 家，接受存款公司 11 家。2024

年以来，美联储降息、信贷需求偏弱、地缘政策风险事件等因素导致香港银行业面临诸多挑战，但

整体银行表现仍保持稳健。 

从数据表现看，2024 年，香港银行业总资产规模同比增长 4.3%至 28.5 万亿港元。贷款业务方

面，在融资成本高企的情况下，香港地区信贷需求持续走弱。截至 2024 年末，香港银行业客户贷

款总额同比下跌 2.8%至 9.9 万亿港元，连续第三年下跌。存款业务方面，截至 2024 年末，香港银

行业客户存款总额同比增长 7.1%至 17.4 万亿港元，主要得益于人民币存款增加。由于贷款总额下

滑且存款总额增加，2024 年香港银行业贷存比率（所有币种）同比下降 5.8 个百分点至 57.0%，为

近年来的最低水平。 

2024 年，香港银行业资本充足率继续保持在较高水平。截至 2024 年末，银行业资本充足率进

一步提升至 21.8%，为近年来的最高水平；一级资本充足率为 19.9%，两者均远高于国际最低标准

（8%和 6%）。2024 年，香港银行业不良贷款率较上年小幅上涨至 2.0%，资产质量有所下降，但

预计对银行业及香港整体金融稳健程度的影响较为有限。 

2024 年，香港银行业净息差温和收窄，但非息收入保持快速增长态势，使得香港银行业保持

盈利状况稳定。在美联储 2024 年 9 月步入降息周期和信贷需求低迷环境下，香港本地银行三次下

调最优惠贷款利率，香港银行业净息差同比下降 0.1 个百分点至 1.3%；成本与收入比率同比上升

0.1 个百分点至 43.9%；银行业总资产收益率（ROA）与净资产收益率（ROE）分别为 1.0%和 9.3%，

较上年保持稳定。 



展望 2025 年，在经济有望持续复苏的背景下，香港银行业相关风险有望保持稳定，但全球贸

易环境恶化、美联储货币政策前景不明、国际地缘政治风险仍存等因素或将给香港银行业带来一些

挑战。 

 

表 1  香港地区银行业认可机构主要指标 

项目 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 

资产总额（万亿港元） 25.9 26.4 27.0 27.3 28.5 

客户贷款（万亿港元） 10.5 10.9 10.6 10.2 9.9 

客户存款（万亿港元） 14.5 15.2 15.4 16.2 17.4 

贷存款比例（所有币种）（%） 72.3 71.8 68.5 62.8 57.0 

特定分类信贷比率（%） 0.9 0.9 1.4 1.6 2.0 

净息差（%） 1.9 0.9 1.1 1.4 1.3 

成本收入比（%） 50.7 55.3 50.6 43.8 43.9 

银行业总资产收益率（ROA）（%） 0.7 0.6 0.9 1.0 1.0 

银行业净资产收益率（ROE）（%） 8.1 6.5 8.1 9.3 9.3 

普通股权一级资本比率（%） 16.7 16.2 16.2 17.2 17.9 

一级资本比率（%） 18.7 18.2 18.1 18.9 19.9 

总资本比率（%） 20.7 20.2 20.1 21.1 21.8 

不良贷款率（%） 0.9 0.9 1.4 1.6 2.0 

数据来源：香港金管局、IMF，联合资信整理 

 

2024 年，香港政府财政状况得到改善，财政赤字明显收窄，政府债务水平维持低位，政府偿

债能力依然很强。 

得益于香港经济的温和复苏，2024 年香港政府财政状况有所改善，财政收入同比增速达到

14.0%，显著高于财政支出增速（0.5%）。在此背景下，2024 年香港政府财政赤字规模显著收窄，

相当于 GDP 的比值仅为 1.0%，较上年收窄 2.9 个百分点。 

从政府债务看，香港政府始终贯彻审慎的债务管理原则，常年将政府债务规模严格控制在极低

水平。尽管新冠疫情后香港政府因加大财政支持力度而大量发债，但香港政府债务仍处于很低水平。

截至 2024 年底，香港政府债务相当于 GDP 的比值仅为 7.1%，较上年同期提升约 1 个百分点。从

政府债务偿付能力来看，香港政府财政收入相当于政府债务的比值高达 3.2 倍，政府偿债能力依然

很强。 

2024 年，香港对外贸易和经常账户盈余均有所扩大，外债水平持续降低，外债偿还能力保持

相对稳定。 

从对外贸易看，2024 年香港进、出口呈现双双增长的态势，对外贸易盈余也扩大至 165.9 亿美

元，仅次于 2021 年时的表现。得益于对外贸易盈余的扩大，香港经常账户盈余也扩大至 520.6 亿

美元，相当于 GDP 的比值高达 12.9%，为近年来的最高水平。 

从外债水平看，截至 2024 年末，香港外债总额高达 1.9 万亿美元，相当于 GDP 的比值高达

473.1%，但已连续四年呈下行态势。香港外债水平高企主要是因为香港作为国际金融中心吸纳了大

量国际存款资金，金融机构和非金融企业外债占比高达 75%左右，政府外债占比则不足 1%。2024



年香港经常账户收入和外汇储备对外债总额的保障程度分别达到 68.2%和 27.9%，外债偿付能力保

持相对稳定。 

2024 年港元汇率呈现波动走强态势，2025 年有望进一步趋稳。 

从汇率风险来看，香港采用联系汇率制度，即美元兑港元的汇率固定在 7.75~7.85 区间，一旦

超出范围便会动用外汇储备对汇率变动进行调节，以确保港币汇价稳定。2024 上半年，美国经济

表现超出预期及美联储降息预期推迟使得美元保持强势地位，港元也随之呈现持续走强态势。进入

下半年，美国通胀得到有效控制及非农就业表现疲软使得市场对美联储降息预期有所提升，美元的

强势地位有所弱化，相应带动港元明显走弱。9 月以后，尽管香港金管局跟随美联储连续三次降息，

但美元在特朗普当选美国总统及关税政策预期的支撑下大幅走强，港元也随之再度走强。总体来看，

2024 年人民币兑港元贬值约 3.3%，港元呈现波动走强态势。进入 2025 年，港元总体呈走弱态势，

但在香港金管局跟随美联储暂缓降息的背景下走弱幅度相对有限，预计全年人民币兑港元汇率有望

进一步趋稳。 

 

图 1  2024 年以来人民币兑港元走势 

 
数据来源：香港金融管理局，联合资信整理 

 

通过对香港主体长期信用状况进行综合分析和评估，联合资信决定维持香港长期本、外币主权

信用等级为 AAAi，评级展望为稳定。联合资信将持续关注香港的经济发展状况，并及时评估及揭

示其对香港主权信用状况的影响。 

 

 

特此公告 

联合资信评估股份有限公司 

二〇二五年五月十三日 


