
 

 

 

 

联合〔2026〕8524 号 

 

受中国人民健康保险股份有限公司（以下简称“人保健康”

或“公司”）委托，联合资信评估股份有限公司（以下简称“联

合资信”）对公司及其发行的相关债项进行了信用评级。联合资

信、评级人员及其直系亲属在开展评级作业期间不存在任何影响

评级行为独立、客观、公正的情形。公司委托联合资信评级的相

关债项评级结果详见下表，评级有效期为相关债项存续期。 

表 1  截至本公告出具日公司委托联合资信进行信用评级的存续期内公开发行债券情况 

债券简称 上次主体评级结果 上次债项评级结果 上次评级时间 债券余额 兑付日 

22 人保健康 AAA/稳定 AAA/稳定 2026/06/30 30.00 亿元 2032/03/29 

资料来源：公开资料，联合资信整理 

 

根据人保健康提供的相关材料，2026 年上半年，人保健康保

险业务规模稳步增长，实现原保险保费收入 455.50 亿元，同比增

长 12.04%。险种结构方面，人保健康医疗险和分红险业务对保费

收入贡献度仍处于较高水平，同时持续加大政策性和商业性护理

险业务开展力度，护理险业务增长较快，业务结构持续优化，2026

年上半年医疗险、分红险以及护理险业务收入贡献度合计为

90.43%。业务渠道方面，人保健康业务渠道较为多元，以银保渠

道、互联网渠道及社保渠道为主，2026 年上半年上述渠道保费收

入贡献度合计 89.01%。产品期限结构方面，人保健康坚持业务价

值转型，持续加强长期期缴业务开展力度，2026 年上半年长期期



缴业务保费收入及占比同比实现增长，但趸缴业务对收入贡献度

仍处于较高水平，需持续关注公司保费收入期限结构变化。 

投资业务方面，截至 2026 年 6 月末，人保健康投资资产规模

同比保持增长，投资资产结构以固定收益类资产为主，同时落实

中长期资金入市要求，加大权益资产配置力度，整体投资策略较

为稳健；投资收益方面，2026 年上半年，人保健康积极把握市场

机遇，加强主动管理，叠加投资规模进一步扩张、资本市场回暖

等因素，其投资收益同比大幅增长，实现投资收益 24.48 亿元，

同比增加 12.14 亿元，公允价值变动收益 14.36 亿元，同比增加

10.14 亿元，投资收益率为 2.78%，综合投资收益率为 3.39%。盈

利方面，2026 年上半年，人保健康营业收入有所增长，但受营业

支出中分出保费分摊增加的影响，净利润较去年同期基本持平，

2026年上半年人保健康实现净利润 51.47亿元，同比增长 0.37%。

截至 2026 年 6 月末，人保健康所有者权益规模为 280.69 亿元，

较上年末增长 40.62 亿元。 

偿付能力方面，2026 年上半年，公司实际资本较上年末有所

增长；随着保险业务及投资业务的持续发展，其最低资本较上年

末有所增加；整体看，由于核心资本、实际资本增长幅度低于最

低资本增长幅度，公司核心偿付能力充足率和综合偿付能力充足

率较上年末均有所下降，但偿付能力仍保持充足水平。截至 2026

年 6 月末，人保健康实际资本 514.75 亿元，其中核心资本 266.09

亿元，综合偿付能力充足率 263.95%，核心偿付能力充足率

136.44%。风险管理方面，根据人保健康最新一期偿付能力报告摘

要披露信息，公司最近两次风险综合评级结果均为 AA 级。 

联合资信认为，2026 年上半年，人保健康保险业务稳步发展，



产品结构持续优化，投资资产质量良好；综合偿付能力充足率及

核心偿付能力充足率均处于充足水平，公司个体信用等级为 aa+；

考虑到人保健康控股股东中国人民保险集团股份有限公司（以下

简称“人保集团”）作为全国性保险金融集团，具有极强的综合

财务实力，能在业务协同、品牌效应及资本补充等方面给予公司

较大支持力度；根据人保健康公司章程规定：当公司偿付能力达

不到监管要求时，股东应支持公司改善偿付能力；此外，人保集

团对人保健康已发行的资本补充债券出具声明函，声明对人保健

康资本、偿付能力及流动性的支持，通过股东支持因素提升 1 个

子级。 

综上，联合资信评估股份有限公司确定维持中国人民健康保

险股份有限公司主体长期信用等级为 AAA，维持“22 人保健康”

信用等级为 AAA，评级展望为稳定。 

 

特此公告 

 

 

                              联合资信评估股份有限公司 

                              二〇二六年九月二十九日 

 

  



附件： 

本次评级使用的评级方法、模型及结果 

个体信用状况和外部支持变动说明：因联合资信于 2026 年 5 月及 6 月对《外部支持评估方法》和《保险公司信用评级方法与模型》进行

修订，本次评级适用最新评级方法。 

其他说明：受评对象的信用等级由联合资信信用评级委员会最终确定。 

 

评级方法与模型   保险公司信用评级方法与模型 V4.1.202606 

债项评级方法     债项评级基本方法 V3.0.202207 

评价内容 评价结果 风险因素 评价要素 结果档次 

经营风险 A 

经营环境 

宏观和区域风险 1 

行业风险 2 

自身竞争力 

公司治理 1 

未来发展 1 

业务经营分析 2 

风险管理水平 1 

财务风险 F2 

偿付能力 

资本充足性 1 

保险风险 4 

盈利能力 1 

流动性 2 

指示评级 aa+ 

个体调整因素：-- -- 

个体信用等级 aa+ 

外部支持调整因素：股东支持 +1 

模型级别 AAA 

 

https://www.lhratings.com/file/3028c233-0152-4bfa-b27e-50297db8de26.pdf
https://www.lhratings.com/file/461ba035-33a2-4901-a0da-72c52a66766a.pdf
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