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我国外资法人银行数量总体保持稳定，行业发展格局日趋成熟。2026 年多项跨

境金融政策相继落地，进一步拓宽外资银行业务发展空间。受多重外部因素影响，其

整体市场份额有所收缩，但在跨境金融、财富管理等领域仍具备突出竞争优势，同时

加大金融科技投入，补齐自身渠道短板。截至 2025 年末，中国境内共有 411家外资法

人银行，其中有 37 家为外商独资银行，3 家为外资共同持股。从区域分布来看，41

家外资银行的股东分布在 14 个国家和地区，近 7 成来自亚洲。外资银行的母行大多

为所在国家或地区的系统重要性银行或资产规模排名靠前在当地金融体系中具有重

要地位的银行，其中汇丰集团、渣打集团、花旗集团、法国兴业、星展集团等全球系

统重要性银行，全球总资产为万亿欧元量级，资本缓冲充足，是支撑其中国子公司稳

健经营的核心后盾；而日韩台资背景母行多为区域头部银行，业务重心聚焦亚太区域，

在华子公司战略定位更偏向母行跨境业务延伸。行业集中度方面，外资法人银行呈现

明显的头部集中、尾部机构体量偏小的梯队分化特征：6 家头部外资法人银行资产合

计占全部外资法人银行总资产比重接近 50%；其余多数中小外资法人银行资产规模

仅数百亿乃至几十亿元，市场体量有限，主要深耕细分客群与特定跨境金融业务。2026

年以来，中国对外资金融机构制度型开放持续深化，政策红利不断释放。2026 年 2 月，

中国人民银行明确外资银行可开展人民币跨境同业融资业务，打通境内外人民币资金

融通通道；4 月，中国人民银行、国家外汇管理局印发银发〔2026〕72 号文，上调外

资银行境外贷款杠杆率至 1.5、保底额度提升至 100 亿元，港澳台金融机构在内地设

立的银行比照适用新规。在同等资本规模下，外资银行境外贷款理论上限扩大至原来

三倍，有效缓解资本约束、释放跨境信贷投放能力。同时优化间接境外贷款管理，简

化跨境银团、转贷款业务流程。受负债端资金成本偏高、全球经济增长放缓以及外部

环境不确定性日益加剧等多重因素影响，外资银行在我国银行体系中的业务体量及市

场份额呈现出结构性调整与相对萎缩的趋势，但在跨境金融、国际结算、外汇交易和

高端财富管理等方面仍具备较强的专业优势。此外，为突破物理网点限制，各外资银

行持续加大金融科技投入力度，搭建智能风控体系、优化线上交易平台、推进 API 开

放平台建设等举措，提升服务触达效率与客户服务体验。 

受地缘摩擦、全球供应链重构带来的不确定性沿产业链传导，叠加国内经济修复

不均衡、部分行业经营承压影响，2026 年上半年外资银行信贷资产质量边际走弱，

不良贷款率小幅抬升，拨备缓冲优势逐步弱化，信用风险管理的结构性压力有所显现，

但母行成熟的风险管理经验及优质客户结构形成支撑，外资银行信贷风险暴露整体

可控，资产质量仍具备一定韧性。2026 年上半年，受贸易摩擦、供应链重构带来的经

营不确定性沿产业链向国内市场扩散，叠加国内部分行业经营压力显现，外资银行不

                                                 
1 数据来源：国家金融监督管理总局发布的《银行业金融机构法人名单（截至 2025 年 12 月 31 日）》，联合资信整理 
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良贷款率延续上行态势，6 月末不良贷款率 1.18%，较 2025 年末上升 21bp，外部宏

观环境变化逐步向信贷资产端传导。横向对比来看，2026 年 6 月末商业银行整体不

良贷款率 1.52%，外资银行不良贷款水平低于行业均值，信贷风险暴露程度相对可控。

客户结构特征对外资银行资产质量形成支撑，其网点主要布局于国内发达城市，业务

聚焦跨国企业、大型外商投资企业及高净值客户，较少涉足小微、县域等高风险领域，

客户资质整体较好，对国内经济周期波动的敏感性相对有限，资产质量具备一定韧性。

从拨备情况来看，随着不良贷款规模抬升，外资银行拨备覆盖率呈逐年下行态势，截

至 2026 年 6 月末拨备覆盖率降至 202.31%，保持充足水平，但较 2025 年末下降 31.93

个百分点，风险缓冲空间持续收窄，与同期商业银行 202.87%的行业平均水平基本持

平，此前相对突出的拨备优势明显弱化，后续拨备持续消耗情况值得关注。 

图表 1  外资银行主要监管数据 

指标名称 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 6 月末 

不良贷款率（%） 0.72 0.85 0.94 0.97 1.18 

拨备覆盖率（%） 301.97 293.92 252.30 234.24 202.31 

净息差（%） 1.58 1.57 1.42 1.32 1.28 

资产利润率（%） 0.59 0.56 0.64 0.50 0.48 

流动性比例（%） 71.96 78.75 79.88 76.51 84.70 

资本充足率（%） 19.29 19.58 19.47 20.36 20.27 

数据来源：国家金融监督管理总局，联合资信整理 

 

2026 年上半年，受制于负债结构短板、运营成本偏高约束，外资银行净息差延

续下行态势，盈利能力持续承压。外资银行整体客群资质优良、信用风险较低，在信

贷定价方面具备较强的议价能力，但同时其负债端以批发性融资、境外资金拆借为主，

资金成本相对较高，致使其净息差持续处于较低水平。2026 年上半年，国内商业银行

净息差出现企稳回升迹象，不过内外资机构走势有所分化，外资银行净息差延续下行

态势，2026 年上半年降至 1.28%，低于同期商业银行 1.41%的行业水平。成本端方面，

外资银行管理费用刚性较强，成本收入比长期处于行业相对高位，进一步压缩盈利空

间。同时，外资银行秉持稳健经营原则，财务策略偏审慎，维持较高资本安全边际并

严控杠杆水平。该经营特征有利于保障经营稳定性、降低风险暴露，但也放缓了资产

扩张节奏，拉低资本利用效率，制约盈利增长潜力。受多重因素共同影响，外资银行

盈利表现偏弱，2026 年上半年资产利润率回落至 0.48%，低于同期商业银行 0.58%的

平均水平。 

2026 年上半年，外资银行资本充足率小幅回落但仍维持高位，资本安全边际充

裕，风险抵御基础稳固，但较高的资本冗余凸显资产扩张乏力、资本利用效率有待提

升的结构性矛盾。截至 2026 年 6 月末，外资银行资本充足率 20.27%，显著高于商业
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银行平均水平。资本补充方面，自 2015 年首单外资银行二级资本债发行以来，全国

41 家外资银行中仅有 5 家获批发行资格，2025 年全年仅有两家机构完成发行，2026

年上半年仅有星展银行（中国）取得二级资本债发行批复，并于 2026 年 7 月完成发

行；整体来看，外资银行外部资本补充节奏偏慢、融资意愿偏弱。充裕的资本储备形

成厚实的风险缓冲垫，但较高的资本冗余也暴露出其在华业务扩张步伐放缓，资本利

用效率有待提高的结构性短板。 

未来一段时间内，外资银行将延续审慎稳健经营基调，资产规模保持低速增长，

业务结构持续优化，整体信用风险可控。国内高水平金融对外开放持续推进、政策环

境不断优化，外资银行在跨境资本流动、国际业务协同方面仍具备差异化竞争力；但

全球宏观波动和地缘政治变化可能通过母行、国别风险渠道向境内传导，外部经营环

境仍存在不确定性。资产端，受全球经济复苏乏力、同业竞争加剧影响，外资银行本

土信贷扩张动能偏弱，市场份额维持低位；依托优质客群与成熟风控体系，资产质量

保有一定韧性，但地缘不确定性抬升风险溢价，叠加不良贷款率连续上行，需关注资

产质量边际走弱与拨备缓冲持续弱化带来的压力。盈利端，外资银行负债结构短板短

期难以改善，净息差仍面临下行压力，盈利修复节奏滞后于行业整体；银行持续推进

数字化转型，发力跨境金融、财富管理、资产托管等轻资本中间业务，以多元化收入

对冲利息收益收窄压力，盈利韧性有望逐步增强。资本端，外资银行资本充足率虽小

幅回落但仍处于高位，资本安全边际充裕，但资本冗余偏高、资本利用效率不足，外

部资本补充渠道有限，资本对业务扩张的拉动作用偏弱。综合来看，上述外部传导压

力与资产质量、盈利能力和资本运用方面的约束相互叠加，构成外资银行经营的主要

不确定性来源，但外资银行资本充足，风控体系相对成熟，并在金融开放深化背景下

具备跨境与国际业务差异化竞争力，中长期经营基本面保持稳定，发生系统性风险的

可能性较低。综上所述，联合资信认为外资银行行业整体信用风险展望为稳定。 
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