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摘要 

2026 年 1－6 月，融资租赁 ABS 发行单数及规模保持增长，发行利率延续下行

态势。设备更新、绿色低碳、制造业等领域融资租赁政策频出，交易所进一步完善资

产证券化挂牌规则与租赁物核查要求。融资租赁 ABS 发行主体呈现头部效应与多元

化并存格局，地方产业系及地方政府平台系租赁公司加速布局。融资租赁 ABS 存续

期运行稳健，证券兑付表现良好。 
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一、融资租赁 ABS 相关政策 

2026 年以来，多部门协同发力，设备更新与技术改造、绿色低碳等方向的政策支

持力度持续加大：资产证券化业务规则持续规范，租赁物核查机制进一步完善。 

（一）重点领域支持 

2026 年上半年，多部门发布了融资租赁相关鼓励政策，主要围绕设备更新与技

术改造、绿色低碳、制造业融资租赁等方向，持续推动租赁行业稳步实现“融资+融

物”，进一步强化对实体经济重点领域的支持。 

表 1.1  2026 年 1－6 月融资租赁相关鼓励政策 

日期 发布主体 文件名称 主要内容 

2026 年 1 月 天津市委金融办 

《天津市建设国际一流国

家租赁创新示范区更好服

务实体经济高质量发展实

施方案（2026-2030 年）》 

支持 ABS 等直接融资方式，拓展算力租赁、低空经济

等新兴领域，试点拓宽租赁物正面清单范围 

2026 年 2 月 
金融监管总局、中

国人民银行 

《银行业保险业绿色金融

高质量发展实施方案》 

明确未来 5 年绿色金融发展目标；四大重点支持领域

（产业结构优化升级、能源体系低碳转型、生态环境质

量改善和生物多样性保护、碳市场建设）；明确支持金

融租赁公司开展绿色租赁业务 

2026 年 3 月 
山东省地方金融管

理局 

《山东省融资租赁公司租

赁物管理规则》 

规范融资租赁公司租赁物管理，明确租赁物范围及禁

止性规定（不得以消费品、低值易耗品等作为租赁物），

强化租赁物全流程风险管理，要求回归“融资+融物”

本源 

2026 年 4 月 
陕西省财政厅、工

信厅、省委金融办 

《陕西省制造业融资租赁

财政贴息实施细则》 

省级财政对省内制造业企业直接融资租赁业务贴息 1.2

个百分点，单个项目贴息最高 600 万元 

2026 年 6 月 金融监管总局 
临港新片区金融租赁业务

三度扩围 

新增四类租赁物：数据中心设备、资源采掘类设备、工

业机器人、模拟机与航材 

数据来源：联合资信整理 

（二）资产证券化相关政策 

2026 年 7 月，上海证券交易所与深圳证券交易所同步修订发布《上海证券交易

所资产支持证券挂牌条件确认规则适用指引第 2 号——大类基础资产（2026 年修订）》

（上证发〔2026〕81 号）和《深圳证券交易所资产支持证券挂牌条件审核业务指引第

2 号——审核重点关注事项（2026 年修订）》（深证上〔2026〕1047 号），完善债权类

基础资产审核要点，明确融资租赁债权租赁物不得包括消费品（汽车除外）和低值易
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耗品，强化租赁物可处置性核查。 

二、融资租赁 ABS1市场运行情况 

2026 年 1－6 月，融资租赁 ABS 整体发行总量较上年同期有所提升，发行机构

头部效应与多元化并存，发行利率持续下行。 

（一）市场发行情况 

2026 年以来，融资租赁 ABS 保持增长韧性，持续赋能实体经济与产业升级。2026

年 1－6 月，融资租赁 ABS 共发行 141 单，发行总规模达 1371.01 亿元，分别较去年

同期增长 15.57%和 12.27%。2026 年 1－6 月，融资租赁 ABS 的发行规模占资产证券

化市场发行总规模的比例由去年同期的 12.53%小幅下降至 11.74%，基本保持稳定。

2026 年 1－6 月，各月份融资租赁 ABS 的发行单数和规模情况如下所示。 

 
数据来源：wind，联合资信整理 

图 2.1  2026 年 1－6 月融资租赁 ABS 各月份发行单数及同比情况（单位：单） 

                                                 
1 融资租赁 ABS：包含交易所及银行间融资租赁资产证券化产品，市场发行统计中未将租赁公司的汽车金

融资产纳入统计范围，下同。 
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数据来源：wind，联合资信整理 

图 2.2  2026 年 1－6 月融资租赁 ABS 各月份发行规模及同比情况（单位：亿元） 

发行场所方面，交易所市场规模占比较去年同期稍有下降，但仍然是融资租赁

ABS 发行的主要场所。2026 年 1－6 月，交易所市场发行 129 单融资租赁 ABS，发

行规模 1189.12 亿元，占融资租赁 ABS 发行总规模的 86.73%，发行规模同比增长

5.83%。 

 
数据来源：wind，联合资信整理 

图 2.3  2026 年 1－6 月融资租赁 ABS 分市场发行规模及单数情况 
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资产细分类型上，2026 年 1－6 月，融资租赁 ABS 发行资产的结构较往年同期

变化不大。2026 年 1－6 月，对公租赁类 ABS 和小微租赁类 ABS 分别发行 118 单和

23 单，发行规模分别为 1017.31 亿元和 353.70 亿元，发行规模占比分别为 74.20%和

25.80%。2026 年 1－6 月，细分类型的融资租赁 ABS 的发行情况如下图所示。 

 
数据来源：wind，联合资信整理 

图 2.4  2026 年 1－6 月融资租赁 ABS 分类型发行规模及单数情况 

特定标识方面，2026 年以来，融资租赁 ABS 延续多元化格局，新兴标识愈加丰

富。2026 年 1－6 月，特定领域标识的融资租赁 ABS 共计发行 61 单，发行规模达

642.82 亿元，涵盖中小微企业融资支持、长江经济带、普惠、碳中和、绿色、革命老

区等标识类型，更多金融资源逐渐向中小企业及绿色产业等方向集中，为相关产业发

展提供更为精准的金融支持。 

 
注：针对带有多项特定标识 ABS 产品，分别纳入各特定标识统计内 

数据来源：wind、企业预警通，联合资信整理 
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图 2.5  2026 年 1－6 月特定领域标识的融资租赁 ABS 发行情况（单位：单） 

（二）发行主体情况 

2026 年 1－6 月，融资租赁 ABS 市场的发行主体共 82 家，较上年同期净增长 9

户（减少 25 户，新增 34 户），新增主体多为地方产业系或地方政府平台系背景租赁

公司。发行主体延续多元化趋势，以地方平台为主导，涉及行业逐步向产业领域集中。

2026 年以来，头部企业投放业务规模稳步提升，业务结构转型持续推进。2026 年 1

－6 月，前十大原始权益人/发起机构合计发行金额为 641.27 亿元，占总发行规模的

46.77%，发行规模较上年同期有所提升，占比较上年同期基本保持稳定，头部效应依

然显著。 

 
数据来源：wind，联合资信整理 

图 2.6  2026 年 1－6 月前十大原始权益人/

发起机构情况（单位：亿元） 

 
数据来源：wind，联合资信整理 

图 2.7  2025 年 1－6 月前十大原始权益人/

发起机构情况（单位：亿元） 

（三）租赁物情况 

2026 年 1－6 月，融资租赁 ABS 入池资产涉及的租赁物以机械设备2为主，公共

服务类设备受平台化债影响占比明显下降。2026 年 1－6 月，租赁物为机械设备类的

发行规模占比增至 64.74%。在绿色/数字化支持政策导向下，绿色能源设备（如光伏、

风电、储能等）及智能制造设备等租赁物逐步增加。 

                                                 
2 机械设备主要包括工程机械、医疗设备、农业设备、制造设备、电力设备和环保专用设备等，具备一定的处

置回收价值。 
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注：此处统计综合考虑 wind 及 CNABS 统计的资产类型等公开资料和内部资料；无法从公开资料判断的资

产类型归入“未列明分类” 

数据来源：wind，联合资信整理 

图 2.8  不同类别租赁物的融资租赁 ABS 发行规模情况（单位：亿元） 

（四）增信方式 

从增信方式看，2026 年 1－6 月发行的融资租赁 ABS 产品，大部分附有发起机

构、母公司或其他关联方提供的信用支持，引入外部增信的融资租赁 ABS 发行规模

占比为 81.38%。其中，关联方增信占比 35.67%，原始权益人自身增信占比 45.71%。 

从增信主体信用等级来看，增信方主体长期信用等级为 AAA 的占比有所下降，

但整体仍以高级别为主，增信方主体长期信用等级为 AAA 和 AA+占比分别为 56.53%

和 20.35%。 

 
注：针对多家增信方的同一产品，以增信主体级别

最高的增信主体级别作为统计口径 

数据来源：wind，联合资信整理 

图 2.9  2026 年 1－6 月融资租赁 ABS 增

信方式分布 

 

注：针对多种增信方式的同一产品，以增信主体级

别最高的增信方式作为统计口径 

数据来源：wind，联合资信整理 

图 2.10  2026 年 1－6 月融资租赁 ABS 增

信方级别分布 
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（五）发行利率 

2026 年以来，中央银行延续“适度宽松”的货币政策，内需修复不及预期导致有

效信贷需求偏弱，及外部输入性通胀压力缓解，使得整体债券市场利率呈下行态势。

2026 年 1－6 月，融资租赁 ABS 的 AAAsf、AA+
sf 级别优先级证券平均发行利率分别

为 2.01%、2.75%，分别较上年同期下降 34bps、67bps，融资租赁 ABS 的发行利率持

续下行。 

对于 AAAsf 级别证券，各期限 AAAsf 级别优先级证券发行利率处于 1.50%~3.05%

之间，平均利差为 36bps（以 AAA 级别中债中短期票据收益率为基准，下同）。对于

AA+
sf 级别证券，各期限 AA+

sf 级别优先级证券发行利率处于 2.10%~4.35%之间，平均

利差 104bps。 

 
数据来源：wind、中国债券信息网，联合资信整理 

图 2.11  2026 年 1－6 月融资租赁 ABS 各期限 AAAsf 级别优先级证券发行利率 

与 AAA 级中债中短期票据收益率对比情况 

（六）首次评级 

2026 年 1－6 月，得益于融资租赁 ABS 各参与主体资质水平稳定，新发行融资

租赁 ABS 优先级证券首次评级级别全部为 AAAsf 和 AA+
sf，占比分别为 91.12%和

2.27%，占比较上年同期基本保持稳定。 
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数据来源：wind，联合资信整理 

图 2.12  2026 年 1－6 月融资租赁 ABS 证券发行级别分布 

（七）级别调整情况 

2026 年 1－7 月，剩余资产整体资信水平有所提升、超额利差累积持续提升超额

抵押、资产池风险暴露时间降低等因素，存续的融资租赁 ABS 证券兑付情况良好，

未出现信用等级下调的证券，28 只优先级证券级别调升，融资租赁 ABS 存续期运行

稳健。 

表 2.1  2026 年 1－7 月存续融资租赁 ABS 跟踪级别变化情况（单位：只） 

跟踪评级 

首评/上次评级 
AAAsf AA+

sf AAsf AA-
sf A+

sf Asf BBB+
sf 总计 

AAAsf 951 - - - - - - 951 

AA+
sf 28 42 - - - - - 70 

AAsf - - - - - - - - 

AA-
sf - - - - - - - - 

A+
sf - - - - - - - - 

Asf - - - - - - - - 

BBB+sf - - - - -  - - 

总计 979 42 - - - - - 1021 

数据来源：wind、企业预警通，联合资信整理 

（八）二级市场交易情况 

2026年 1－6月，融资租赁ABS全市场成交金额为 711.45亿元，同比增长 5.04%，

占资产证券化产品全市场成交金额的 9.03%，较去年同期增长 0.83 个百分点，为全市

场第四大交易品种。 
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注：交易所成交额为净价成交金额，占比为产品成交额占各市场资产支持证券成交额的比例 

数据来源：Wind，联合资信整理 

图 2.13  2026 年 1－6 月交易量前五大资产证券化产品二级市场成交情况 

三、总结与展望 

（一）市场运行情况总结 

2026 年以来，融资租赁 ABS 市场运行稳中向好。多部门围绕设备更新、绿色低

碳、制造业等领域出台鼓励政策，交易所进一步完善租赁物核查要求。2026 年 1－6

月，融资租赁 ABS 市场结构逐步优化，原始权益人/发起机构数量增多，头部效应与

多元化并存，租赁物逐步向机械设备类、绿色智能设备类倾斜，产品“去增信化”趋

势初显。融资租赁 ABS 市场活跃度仍较强，发行利率持续低位。2026 年 1－7 月，融

资租赁 ABS 存续期内资产质量稳定，证券兑付表现良好。 

（二）未来展望 

在多项政策协同引导下，融资租赁公司将持续推动业务结构调整，同步提升对于

实体经济的服务能力。头部租赁公司 ABS 发行规模预计保持稳健，叠加中小机构依

托特定区域与特色产业的差异化优势，将共同推动融资租赁 ABS 市场规模继续扩容，

融资租赁 ABS 市场结构更趋均衡。 

伴随租赁公司逐步布局智能制造、低空经济、算力、储能等新兴领域，相关领域
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租赁物类型也将逐渐丰富，特定领域标识融资租赁 ABS 发行规模预计持续增长。 

本轮化债阶段性成效显现，但区域分化突出，部分尾部城投平台所在区域财政实

力偏弱，存量平台类租赁资产表现仍存在不确定性；同时，部分向产业类资产转型的

租赁公司正处于结构调整期，产业类资产的风控有效性仍需验证，未来资产质量表现

仍需关注。 

随着行业监管政策趋严，租赁公司风险管理制度将持续规范，同时伴随租赁物准

入标准逐步细化及完善，融资租赁 ABS 入池资产合规性与规范性有望进一步提升，

融物属性持续增强，市场认可度或将进一步提升。 
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