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行业盈利的“温差”进一步加大 

-2026 年 7 月工业企业利润解读 
联合资信 主权部  

2026 年 7 月规模以上工业企业利润同比增长 11.2%，增速连续第三个月回落。在总量增速

逐月放缓的背景下，新旧动能的分化、上下游的分化仍在加深，正向拉动集中于电子设备和上

游原材料，负面拖累则以汽车制造、地产链条以及电力热力等公用事业为主，且利润增长呈现

明显的“单引擎”特征，广谱性不足。行业盈利的“温差”依然明显，成为当前利润层面最值

得关注的结构性特征。 
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2026 年 1－7 月，规模以上工业企业利润累计同比增长 17.6%，较 2026 年 1－6

月增速放缓 1.1 个百分点。单月来看，7 月规模以上工业企业利润同比增长 11.2%，

较 6 月增速放缓 3.9 个百分点，连续第三个月增速回落。 

 规上工业企业利润同比增长情况 

 

数据来源：国家统计局、Wind，联合资信整理 

一、行业格局总览：电子行业独大，增长广谱性不足 

从主要行业对 1－7 月累计利润增长的拉动作用来看，正面拉动集中在电子设备

和上游原材料，负面拖累则以汽车制造、地产链条以及电力热力等公用事业为主，较

上月情况一致。值得关注的是，当前利润增长呈现明显的“单引擎”特征。1－7 月

17.6%的利润增速中，仅电子设备一个行业就贡献了近一半，反映出当前工业利润增

长对单一行业的依赖度极高，利润增长的广谱性不足问题突出。 

 主要行业对累计利润增长的拉动情况1 

 

数据来源：国家统计局、Wind，联合资信整理 

                                                 
1  图中电子设备全称为计算机、通信和其他电子设备制造业；有色金属加工为有色金属冶炼及压延加工业；

化学原料为化学原料及化学制品制造业；煤炭开采为煤炭开采和洗选业；燃料加工为石油、煤炭及其他燃料加工

业；电热产供为电力、热力的生产和供应业；电气机械为电气机械及器材制造业；酒和饮料为酒、饮料和精制茶

制造业；黑色金属加工为黑色金属冶炼及压延加工业，下同。 
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中国:利润总额:规模以上工业企业:累计同比 中国:利润总额:规模以上工业企业:当月同比
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二、正向拉动行业：电子设备支撑走强，原材料拉动边际收窄 

电子设备制造业是最大且唯一的核心引擎。在“人工智能+”加快拓展、算力需

求持续扩张的背景下，相关产品需求增加拉动价格上涨，带动与人工智能生产和应用

相关的电子行业利润高增。1－7 月电子设备制造业拉动全部规上工业企业利润增长

8.73 个百分点，较 1－6 月进一步提升。其中，集成电路、计算机整机、通信系统设

备等细分行业延续高景气，电子设备制造行业已成为当下工业企业利润增长的核心引

擎，且拉动作用仍在增强。 

有色金属和化工等原材料行业仍为重要支撑，但拉动作用边际收窄。上游原材料

行业仍是 1－7 月利润增长的重要正贡献项，但有色金属、化学原料、燃料加工等行

业拉动率较 1－6 月普遍回落，与 PPI 同比涨幅从 4.1%降至 3.5%、环比转负的价格

走势高度吻合，价格红利边际效应退潮。唯一逆势增强的是煤炭开采业，或与夏季用

电高峰带动电煤需求和煤价支撑有关。 

 主要正向拉动行业对累计利润增长的拉动情况 

 

数据来源：国家统计局、Wind，联合资信整理 

三、负面拖累行业：汽车、钢铁、建材、电力多行业持续拖累 

负面拖累集中于汽车、建材、钢铁和公用事业。1－7 月汽车制造业拖累整体工

业企业利润增速 1.43 个百分点，与 1－6 月持平，反映汽车行业价格战持续、终端需

求偏弱对利润的侵蚀仍未缓解，汽车产销和盈利均面临压力。非金属矿物制品拖累

1.17 个百分点，较 1－6 月略有扩大，与房地产投资持续低迷、基建实物工作量偏弱

相对应。黑色金属加工行业拖累 0.88 个百分点，较 1－6 月的拖累翻倍，钢铁行业受

地产需求低迷、钢价下行影响，盈利空间持续收窄。电力热力生产供应业拖累 0.73 个

百分点，较 1－6 月有所扩大，或与煤炭价格反弹挤压火电利润有关。此外，酒和饮
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料、电气机械行业拖累率较 1－6 月略有收窄，但仍为显著负贡献，或反映消费复苏

和新能源产业链盈利仍偏弱。 

 主要拖累行业对累计利润增长的拉动情况 

 

数据来源：国家统计局、Wind，联合资信整理 

四、总结与展望：K 型分化延续，“单引擎”格局下的增长脆弱性上升 

总体来看，工业利润的 K 型分化不仅没有收敛，反而在结构上进一步深化。电子

设备拉动率进一步提升，利润集中度上升；原材料链拉动率普降但仍为正贡献，价格

红利退潮特征明显；而汽车、黑色金属、非金属矿物等中下游和地产链行业持续拖累。 

“单引擎”格局既是当前利润保持正增长的关键支撑，也意味着后续增长的脆弱

性上升。若 AI 产业链景气度边际放缓，而内需和地产链未能及时接力，整体利润增

速可能面临更大下行压力。展望后续，工业利润的结构修复仍有赖于两个条件的逐步

兑现：一是国内需求侧的实质性回暖，以化解汽车、建材等行业的产能过剩和价格压

力；二是地产链的企稳，以缓解黑色金属、非金属矿物等行业的持续拖累。在此之前，

行业间的“温差”或将继续存在。 
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