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MifF 2-1 FEWMSHIBRIERR (55F0242)

HH | 20184 | 20194 | 202048 | 202143
Wt 5 HE
BERH (D) 187.76 173.57 162.39 176.57
ZErE A (2 1,780.52 2,117.01 2,402.73 2,399.51
B #ER . (276 1,054.97 1,229.61 1,256.64 1,152.20
WIS (oo 77.11 39.28 114.91 69.20
KIS (270 512.81 670.09 785.28 949.25
S Lo 589.92 709.37 900.19 1,018.45
BN (270 31.48 179.30 332.05 36.67
FlEEE (270 3.60 7.38 1253 1.57
EBITDA ({ZJ0) 46.15 48.04 60.20 -
SEMEINER () 31.03 -35.58 -184.07 -21.84
W 2548 hm
HERBURFBRE (DO 1.33 4.18 4.60 -
R A (DO 0.22 1.77 1.87 -
SR R (O 0.02 0.09 0.15 -
BLEWNEL (%) 157.27 91.15 83.86 70.16
ELFEZE (%) 33.51 10.10 7.48 21.20
REARIRREE (%) 2.39 2.03 2.21 -
WP R (%) 0.03 0.21 0.34 -
KIS B AR L E (%) 32.71 35.27 38.46 4517
S REA LR (%) 35.86 36.58 41.74 46.92
B (%) 40.75 41.92 47.70 51.98
WEItER (%) 287.95 300.99 252.00 331.70
HEIEE (%) 239.06 247.23 169.35 213.66
LEMERAN T (%) 17.20 -21.16 -64.84 -
&S (FD 2.43 4.42 1.41 2.55
EBITDA FIE 550 (5 1.18 1.30 1.26 -
4RSS IEBITDA (f) 12.78 14.77 14.95 -

E: OAEBRBES=RKAG SRR ZFH &GS BB &AM F=AME5HREE KRG 5 AELT >
AR LIRS 2021 4 1-3 A M 44 K 2 % it

TR RIR: o EARME, BRETIE R
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BiifE 2-2 FEMZSBIBERIEIR (8] A35/F24)

piNE| 2018 4F 2019 4 2020 4 | 202143 A

Tt 5 5

MELE™ (Lo 62.10 47.17 18.88 29.10
=R (o0 1,060.32 1,213.98 1,349.35 1,404.51
&R (fLo0) 974.30 1,002.41 998.69 1,008.88
FHIf S (oo 6.00 0.00 61.79 28.60
K% (7o 71.39 187.80 205.60 24357
RS (2ot 77.39 187.80 267.39 27217
BN (270 2.96 3.55 6.65 2.97
FlESE (270 1.92 2.83 3.14 0.24
EBITDA ({ZJ0) - - - -
ZEMENER (2o 1.41 1.63 0.54 0.10
Wt ek

B BRUR IR (O - - - -
ST R R (O 0.00 0.00 0.01 -
A N 83.21 71.98 22.93 1.58
EOFEAR (%) 28.99 57.22 65.78 79.44
MEAWERE (%) 0.17 0.24 0.18 -
HHERE R (% 0.19 0.28 0.23 -
KIS EAL L (%) 6.83 15.78 17.07 19.45
A EALLE (%) 7.36 15.78 21.12 21.25
HrE AR (%) 8.11 17.43 25.99 28.17
WL E (%) 1,476.36 690.92 167.02 263.05
LR %) 1,476.36 690.92 167.02 253.35
LEIE R AL % 16.87 9.48 0.39 -
AR A% L () 10.35 * 0.31 1.02
EBITDA FI 254 (5 -- - - -
S ERfRSSIEBITDA (%) -- - -- -

E: RTAT K ; WA EF S ABIR TS 2021 4 13 A M HHAEA LT T
FARR: N AR, HOKIE%E
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VIR NEE SR | (2D n FHER: BKE=[(AAMAT n 4)° (U(n-1)) -1]x100%
FE SAUEE A1 K%
KEYERIERR
B ORI B R | B ISIN S P45 S 1 4+~ 45 S ZE 4 D
P08 ARG BT | B AR P38 17 B
BB R A | DN R
PN | BB i R HE9Y S5 WCBI 1 B4:E IR A x100%
IS I 5 7= S | RSO 3R+ A LSRR+ T RISGR ) /58 77 5 41x 100%
BFIERR
BRI R | GRAIE+3R FALFLESE B 1 I & RS+ KR 45+ 652 45 ) x100%
IR R | P RIIET # R x100%
EVRNEER | CEMON BN SRR 4 S FRID FEH IR A *x100%
RS LEMIEFR
TR AUUR | BRI X 100%
LIS TEAILER | A KIS+ 5 55+ FT i & AL ) x100%
KI5 BEAEL R | KIAG5 (KIARS+ATE # a5 x100%
FLRLLER | PG FTE & AL %5 x100%

KHMRRRE S4BT

EBITDA Fi| 5 {4k

EBITDA/F| B 37

4IRS /EBITDA

4R {R45/EBITDA

ARG NIERR

izl s S

Tl B & RN 765 & 1% 100%

HE AR

GRsh &= &i-E50) Mish i &itx100%

LE I BIB) St

LE TIPS 5165 5 1 x100%

Bl R 55 Lt

BT 52 55

T BLESRBE =18 R e+ 2 oy VE B BT+ B YR s
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1 ARG RBOVBRE RAEITA, REBHIRL, AN AANGE R e, BB,
SRBUERT), DA RNERATEMMES, HASH TR EARESCRE B E.

2. HRE BHE XS AR B BRI SOSeE « HERRVE A SE B A AR ORAIE s AN OV A 18
FHIR T IR A B4R 2 T A RS B BURL T PPt R PP RCR I ATEVE L A, T ARSESEfRIR s JFAEEA
RGN SE S A R AR 57 BB L
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	声  明
	三、 债券概况与募集资金使用情况
	截至2021年4月底，“16穗城01/16穗城投可续期债01”“16穗城02/16穗城投债01”“16穗城03/16穗城投可续期债02”“20广州城投MTN001”“20广州城投MTN002”“20广州城投MTN003”“20广州城投MTN004”募集资金已按募集资金使用计划全部使用。“21广州城投MTN001”“21广州城投MTN002”募集资金尚未使用。
	四、宏观经济与政策环境分析
	2.宏观政策和经济前瞻

	五、 行业及区域经济环境
	1. 城市基础设施建设行业

	3. 区域经济情况
	2020年，广州市完成固定资产投资比上年增长10.0%。国有经济投资增长16.3%；民间投资增长9.4%；港澳台、外商经济投资下降6.9%。房地产开发业完成投资3293.95亿元，比上年增长6.2%。商品住宅开发投资2155.21亿元，增长3.3%。
	六、基础素质分析
	2. 外部支持
	跟踪期内，广州市财政收入保持增长，财政实力强；公司在资本金注入方面得到股东有力的支持。
	2020年，广州市一般公共预算收入1721.6亿元，同比增长1.4%；一般公共预算支出2953亿元，同比增长3.1%。广州市作为广东省省会城市，财政实力强，为公司发展提供了稳定保障。
	截至本报告出具日，联合资信未发现公司被列入全国失信被执行人名单。
	4．重大事项

	公司成为恒大地产战略投资者
	资料来源：公司提供
	资料来源：公司提供
	资料来源：公司提供
	公司总体目标为：以高质量发展为中心，到“十四五”末，公司广州市城市高质量发展赋能者的定位更加夯实，力争建成产业结构优、经营质量高、发展后劲足、竞争能力强的国内一流创新型城市综合开发运营商。公司围绕城市高质量发展赋能者、创新型城市综合开发运营商的定位，完善城市投资建设运营全产业链布局，强化科技的引领作用和资本的助推作用，形成以基础设施建设为基础，置业和文旅为核心，智慧城市为重点，金融投资为助推，城市能源服务、康养服务等为补充的“1+4+X”产业组合体系。



