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LA Tl s5dE (%) 6.6 6.2 5.7 1.2
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WVER, HoOR B — B 32 3 S 7 % L
JF ) e FE B A

b7 UG 3 1T i 8 e A A 1) T R
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T A ECE PRGN, Bl RS T
DR T SR AR it A P T R KR T S
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2019 FARHFAHRA T “HA” RHFERh,
KRELFTHHEAFEEKR, AREEHIEH
AT, MBBRBFT-FEHBETREL
BEE B S KA R AR AR B AN R Y
HE, BHAREMEAEZIRLTELRES
X, KA, AETERBRFEZE S @ H#
ERERRBERRIELIE, Ao RELZEH
ZHRRAPANTHER, —EEEEMTIREDL
L BERBTES .

R 2014 4F (43 530 , WMEBGH AT (H
77 BURF AT 515 55 9NN T AR5 BV R B 09 )
(¥ (2014) 351 5) , Xt 2014 FJEH 7L
A AR 553047 T B IS, R LLBURF R 55 B
e 1 77 AT AR Al 57 55 5 7 BURF P 5 25 1%
BOES, RPN E NBUR 5 55 DLEHTHE R 0 4%
A5 55K 32 BARSE IR A B B A B R 1%
. 2015 LK, EFEHE T 2 BRI —
N T BUR 55 B, IR T L — A
5 R T35 5 R = 1 1 U 28 i s AT Lo
BRI Yuis | R e 5 3G, 2 R IR
F BT & MBUF R IR . 2018 4F, {1
B8 N 220 N AT R 0K, 3% Al AH DG EUR
HEL T — 2 AR R, WU R M 4R
T H T3 R ) LR B R T 8 R A B R R

SR VAR N it ¢ T 40T 38k e AR FR) 0 5 S BB

2019 FF LK, TE LB FAT SRS R,
TE IR e B T 45 . R B ARl T S I
JRFR T BRRE IR 2R A L, BUR RSN R TE St %
it ST 1 7 B I AE B S AR ALK ) B
(RS2 35, 7800 RIEFE i e L RS 1R, —
SEFERE LR T WA A K BB E 7
BARKRE, Diia 6t o5 WS 7 1, WBGH %G Nk
W4 (2019) 10 5 AIF 704 (2019) 40 53¢,
B 75 B PPP I H 5 5% Rl kb 5 BURF B3 55 1)
FEBR, TERGE S| L PPP 44 S ity BURF R
7155, 20194F 6 H, WETIT TR (LTPiiE
TR AR AL BT & 2 7 B AL 2t 7 BUR R PR i 5%
ARSI ILY , F8 HAEA TG BB 5 AT IR T
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T E I IR AR

FOVF G R LAL X B 5 55 2047 i B e 1H B3 fee
B, HEsh 7 SARAT. IES . BT RS SE
RN 2 5 B R PE G S PR B e, RN
e A R 8 AR B K 5 25 1 PR 25 5 TR e kA%
Mk AR ST (AR RN, BTETE. @l
TR SR S ARAR A AL (DL fEIFR “JEAR” ) fil
BEH KRG, 7T e S BB %% 0 R ARG
TR RIS A, RS R £ 45 B
TR, ARAR R EE RS K AR A L A B P i
%5 B3RS SR E R T BEAECE RO HE S

TH g% 1m0, 2019 4E 9 H, EBEIA
Az 3 o ] S VA ) 5 e R R A A it 7
WATBANMEAR, BRI R R B LR E AR
M, 2019 45 11 H, st egua /i H IR
FKACTA G2 TR TAESW R, Sy KF
R BF BRI AR S e 25 0 it A o R
o AR K AL 5 S TR S5 E KR T E

Fa ot R AR EITE , E Y
BEAIR T AR G S AR L9 s X S At B 40U, o VP I
EVE NI H #8587 i RATA G L Ak
SRt TR, ZEREHEEHREIE FEAS, N
M5 T AR H 7 AR SR8 .

2020 R LR, E R H
G & FHBUORTE i, 2% Gu ik s Rog B @ # 5t
K. 2020 43 H, w3t eua J/H %2l
fa tHE IR AL TAE RS . L2 B R B 43
FEN, IR 5G M2 | Hidfs A0 5557 Y LA 1 it
AT, bA, 2019 4E 11 A, 2020 42 A
J 2020 £ 5 H, WBGEHRLE Tk T 2020 4535
I3 R L UG S BRI 2.29 Fi42 06, XA
Wt U AN AR A ) 77

MAARSKRE, A REBURRH &AM I
T ARSI BVt B B A, AR Ak AR
BT — T E &S E, R — e R E g

.

P71, 2019 4FE 9 H, HSSIENA (R

it 7 AL TR B g, Tt —
S T AR A A B R Rl B

Fohnam ] E BB H B g B IE A

%2 2019 F ik Haipd b An X e £ B2 BOR

BAEE | MR X BUNEREH
S FHBILER RIH: 270 " e
A | RTHBLBURRRE R | ks ppp o 4K, AT E I PPPTH, 49K 1L
PSS | WO | ARSI | oy ettt PP U, O P R DL
e | 2019 FVLRBLAE, | TR AT DL, B ATV AR B B R,
00FAN | WERAR A HEE TR RBRERB . TS BB AR S R
KTHEE PPP T H 1 -, ; , ,
. AR PPP SN\ i PPP 4 XA RSG5 TS 87 ORI 5
PO | MR | SRS | gt etk oo bl i A R A
: Tt A BIFE 05 IR, BB BCER BB, 7270 B i
w0 e | Aa | MO | S, bbb AL VTR A PETE s il
o | GORTATAR DR | b R M SRR AU SR oK PPl £
* 58P A
KT BT TCT £
200096 H | WEWI | ARBUMERIIEGE | ATAMEERS AN, S0V R0 7 O F SR
Bt 2 SR 05
PO IRT Fi5 4RI G IROCHE, RO SE IR (U LR, &7 K6
| I, I S ST SR, AT e B
s 2 A K7 AL
09N HBR HIFBERBEN | o s LI (P . LA, G P F 0L F B
B % B TN LB 200075 47
IR Ho SR R O, SO 2 AR 2 07
s ey | TR BRGSO F A RGN
w01t 1 | Bas | i P BRI E R A L R R H Y R
J PRI | g osoqke s 200: ATIMIRIOATE. B, SREL PRI, TR HAR
A TSRIRLRGF, EHEVE ERALBIIT . s o7 S TR T
ARG G, IR § A E
- e T L L T P e S e S T N =TT
202041 A Il 55 G fe. Gl
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wooieny | TR | RTINS S| s R . U A L MR T R
s | PELERRIICR | i, b AL TRION T, g TR
IR " TR i 2 R RN R IHE, ORI, BARE BSH, %
2020527 | e | PHESHMCUEER | g, i it iR, A, SIS, e
PA S 5. %A IR R R
w0 ira | TIETREC | ISR S | NI BANR, SRR TR 5G K% R L
A W IRl o BN

FHAR: kB ERL

(3) kR

AR A TR T R AR ARG EZR
K, ME—RRKEZE, IFRRELEARBE . TR
B LBFRTRERN B, RELLFF 50
7 BUR AR 52 BARAFIR I A b B3 77 BURAE
R ey Xkt —F B h, HRoREIRLL
LA REH—RAE, KRBT ELE,
BRI RS K0 BRI A o) B R8T
XiZo

HA, FE BB g i i A e 3, I
BRI T BRI BE  J THT i 2R 78
PR AN P4l ) L, LRSI 2 e 2 R 4
Tt RIS . ROk, IE Uk
At RGN TH, SEFRMEE, £
GUNUHT R it A SR, ATIEERA R AT
W BResx . el SR PN R BE
& HAT, o R 5G M.
B 0 A8 T T R A S Bt Vg 2, 2020 EEKE
ARG P X s . BT . T
CREE R, FRESEERE IH /N X i 25 07 T
AT BB o A AR A T it 8
Jiti s B B A, UH —E kR AR, PR
JEENRRE «

RIS, 37 R 5 55 B i AN < o M 5
IR ST, WA BURF R B IRRER . Ik
el £ 55 5 H 05 BOURF A 57 55 70 1 A 45 I
Al 5 35 BURHAE AR 3E — 2B 554k, 6
33 DX AR A b I 2 i R RS, TR
ANV ARARE ST o WA ARAR 7 2 S M
BN, CHARRREAR T ISR ARORARbR R B
NN A PN ) et 87 i (b4 ez
RS AR A5 IRTE »

2. REBMEARL

BHEER, EXTREXBFERFELR (R
TRACEXZFRE”) BFAEAZ, BRZEK
FBRFRFREEK, HAa4E T RIFaH5
HRIFH

AN FWERNFEMETT X BB L H B BT K
ARG R AR, FEMTT M FENETTIX
(41 2 205 R FAR BN A F] BA KR

(1) EXTHR

ST AL T UL ZRAGH . KIL = At
FE TP IR 0o My, 5% TR HB AR 3915 ~F 7
AN, BN 45007 73, REERTH. FNH
X, & WEHRAE, REFW. BT, W2
=R

F i 2017 — 2019 4F 72 M4 i1 B )R & 5 2
RIBSTAIR, 2017—2019 4E, 324tk
FEEERFEEIG K, 73 4355.24 12, 7C. 4871.98
{¢.76F0 5370.32 1276, HA, 2019 FEEE—/=k
4 INME 120.89 1476, HEK 2.1%; 55 =k n
{8 2892.55 127G, 44 5.9%; 25 ==k hn{E
2356.88 1270, HK: 8.5%. =K\t N
2.2:53.9:43.9. W HEAENIHE, &8 ANHAE~
MM 112751 76, [AILEIEK 5.4%. 2019 4F, 4
7 [ 2 % P R B AR K 11.3%, o, 8N
FUBEHEEFE I 2019 4, ATz
BRI P A R AR AR B AN
A FEV it 4% B A5 DU K A% B K I P L,
3 A b EAER K 43.7%. 35.8%. 15.8%- 12.1%.
2019 4, FEMTHAME A A L LR
£ 2.9%, HA(EEHEHEK 1.8%. 55 E it L
#15364.57 Ji~F- 75K, 4K 14.0%; 552 % T
1 626.80 7P 75K, H9K 51.4%, man/sHE
AR 1069.19 JiF K, TR 7.7%.
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(2) EX2FREHL

BNMZIFIX G T 1992 45 8 H, ZWHTH
BUR B UL BT A R BT R IX . 2010 4F
3 HFMETT XA LN E R LT RIX, FEuriE
LA 14 AN PEEERIX 2 — . S METF X
FRZ) 70 P77 A B 5% D4 PR 25 X A% T 2010
SE1A, BRI 40 F AR, Ny KIEE
F TR IXHARTIALI S, Sl JEIL =, 58
1 TR T R R KT IR A R, 240t
FERFF & X 55 B BR i 55 XS24 T XA 2 sl
H AT, 5% 244 X 4 X BRI i T #2294 110 °F
T, FREENE. s S0 Kok
HIE, BANH32 5%, A EEEPF
ZIFX 70 FHABREEPN, £EMETFX i
BEPLF A BRI BN IE P i R B
F Ak,

RGN E T RARTT KIX (H R 551X
AFFEFE R R, 2019 4 1—12 H, AXHELL
kA B s B Pl 497.60 12T, [FEL
K 5.0%; SLIVENPISN 504.23 /27T, [FIEEHE
K 7.5%. SERAIFLSET 41.84 127G, [FIELTRE

2.9%, HA i 245 31.83 127, [A) Eh K 0.9%.

20194 1—12 A, & X[l 2 % =B N 5E/k 221.31
{278, FIEK 10.5%. HA Tk PR
34.02 1.7, [AEEHEK 26.7%.

2020 4F 1—8 H, AXHELLE Tk A
Zit s A TN 78.4812.7G, [A) EL 1K 1.5%;
Zit e Tk s Pl 302.17 1278, FIEEFRE
3.0%; RitTERGENY 314.80 1270, [FILLF
B 0.3%; FRitsemAIFl 4 21.36 1276, R
P& 10.8%; b FiE L4 15.82 127G, [FILLTF
B 9.8%; [l E = N BT 58 i 181.46 47T,
[ LE R R 3.6%. oo TolkAE =N 25.11 12
JG, AL TFBE 4.6%.

B BERERS

1. FACKRA

B 20200F9 H I, A w4 Je i %
A N5.00127C, TR TS . Ak
RIS SI NI NG T X BUR -

LA AT F

WA XAFER KT, 2Rl A
A] R FE S E PR 5 X B A IR AR Horh,
AN EBEATIEENAEIFIX AT F 5 A R)
70V 77 22 BLyo B R A e g v PRBR DS i &
GriE s v & BN 5%, 35 N R 4%
X 4% %% WA PR A 7] 2 B A7 51 5 M E R 45 X
A0 75 7 B BBl A 1) b i o A0 R e 88 e 7 4%
NZ

2,
e
L

&l

A3 ME 2019 FREAETFRFELRFR (Fi2: L)

£ 7R B BB | R | FRGE | Bl | RiEEs | Hiukes
A ENEFXMBUR 188.88 134.95 4451 13.61 1.43 3.12
S E bR S KRGS | BXAFXMESS (90%)
N ENEF (10%) 128.84 93.13 2251 5.68 1.42 2.02

TR KBTI R

3. ARER

NNBEAREHEZRBRFE, ARMRE
ABRANAAHBENBEE L,

A 2020 4 9 HIK, AR mSBEEHAN LA
FEFRK 1A, BEH 1 A, BlEgHE5 A,
BIAEA KM AR,

HRIRSGAE, 1975 R4, ANRREEDT, It
T, g TARIN; AT 38 2 T RIS AR R 5
FNEIF X @R R A RRIRHS . B %

RIEERRHS, 722 B bR &5 X s @ A R
ANFERALHBIE, BISSH, RAH, EmHEK,
PUEA A HEF K.

RS, 1977 4, BT, HItsE
T, R LRRI AL 2 s A PR A H] I
HZH, FMAIF X @il RAcil n . 24
BAabEb K b, AFEISE R PUT A A
HHEKIF LA

&ﬁmwﬁ%ﬁiﬁﬂ\ﬁﬁiﬁw\&
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IR 5y, AR UL EFE 232N, KT
FPBN, mih. R aE LU R3N HRERER
ZERRN 0y, FRERFRI6 N ; T RERFREIN ; WLk
HFR44N .

4, I3 XA

HHER, EXBFERMIOUARL T HEKE
MK ALES; NAFIANBREFEEN. B
BANEF 2 @K X .

2017—2019 4, FEMETFIX —MIiE A
FRERHEK:, 53 21.9312.71.. 26.33 12,7071 28.93
{75, Hrr, 2019 F—RAILTE B B
N 26.49 127G, FEFIAN 2.44 1270, THEUK
N R BBGRIE A E R ST IR
3.61 1470, 2019 4, FEMEIFX —MA LT
X 29.95 1276, WMELHZ % 96.59%, H4 %

= 1

m o

2020 4 1—8 H, &X Rt 5EmM B
SN 52.77 1256, [FIEC R 0.5%, X2
— A LTSN 23.39 1276, [F] HL 1K 4.8%.

AN FNE RN FE AT X BB TR R
ANFEA Rt 15 () AR, AR SN BRI
T3 TR SRAZBUR (K 13 ¢

FAEN

2017—2019 F, A aE AL B MEIFX
TR 12.91 1276 14.61 1 76A 0.17 1276,
N CEAN” BLH; 2018 4, AFEIIR{GH
J7 BUR it B # 0% S FE G BT AR AR 22.48 12T

W BCAR

2017 —20194F % 20204E1—9H, A =]
ST X MG 2.03/2. 70 2.6314. 7T 3.12
{¢.76M1.391276, rEit N “H Ak RBHE .

5. &z AiTEk

A B S BAWRRIT KK F)
AT RAE TR,

R 2 F IR AR BN BSARAT Al S A
AfEBHRE (4 — & EHAH:
91330401146483244R ), # % 2020410 H 23,

1 #RESHENIE

NFTRGEEIE LA RABELRIGK; o8
T OV P AT 432 T IR

# A 2020411 H23H, BAARERKILA
A AN A JAS AT N 4 5

7~ B

WA ENBBEMNBALE, ARERL
M A FW, EEMNEERERES, RSB
RANBEBE K,

1. EABHLEHN

INERIR CAFNEY A RIEEE A O
BOR, CREN T RONITEHNE IR B E5 1. A
A AR 2, AR 58 AAT M8 A ]
WALE SRS, ERSANH T N, HPIRTHES
1%, EHESTMAEIAN =8, (EHEHERIR
k2 n] DOEAE . 2 IR TR B
A AR TR KRS 287 E  EH M (NS
PRTARE) I ANRIRECE . SEH S EH
KVEIFEFKS— N, HHEBEAEERHFSANH
fRE-

AElEAL AR, WHEAFRNS A I
Hom A HHEARIR, IRTAREE DA
PR R ik 5t =4, I H AR 65 Jm 34,
(R I AR IRAIE S ] DU I
M AR FE SR A E. WHESFEH
EMEFRFS2W WA FEARIBEITIR
Ko EHE A BATIRG I, R DL b S [ 4
A FHAEM RIS

AFWEAH 1 N, HEFSIE B
TR BN E RSN I MR EE RN
WA BRI BTG . S PRSI A &) %
SEG AR B EEITAMN, AMEHRAFESE
PLHAN N 42 B8 AARAS N 48 SO S P A7
fiti, AT LA 572 N HAR AN N 55 1R A LR

2. F IR
/

A F RS B SR AL AT L ) B
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NEAFABE 10 DEIRERST], WHRLRE . Y
S5 b MBS AL B E AN A
e

XM BT T, A F] ERERLE 2 FI A
WA BRI, RIS 2 ) 55 | B2 vh
PUAE A FIREAT IR BT, LR AL AR B R4
B /N, BN R BT RE A
EHEMRITIRE, RETXKERS AL
SUIRARE TR E . PRI sk B b2 w0 AR 58
HI5E G X AR A 2 WRE, IR A A H
NN ETT X W BUR BAR AT . 2 R 2510
XM B R AT SR A

XHAMBLRIT T, 24w EREAUE HXAME O
28 BT N, (R 2 5 o 5% ) R
A FRAMARAT N, % G XD R
TRIX S FSS X EA R 2E R5D A Xk
R BT INE) AT

ROGRE EOT I, A ISR A F R BAT
NI EMAEBET], 2 A TR A I
A EFO 55 s WA R B 7 AT H
s 5 HIBREAAG A A5 ARG R IPAT I DL L Al BEK
TUE 458 FH 175 00 R Ao FH AR S i ) < ok 156 DL
R, IR RAR S AR R . Y
SR 2 H MR . Itk
NN R INVTIE B NSRS VR AK = e P
I bR BN A . AR RIS TN 2
BAEART: e #WAERTT 3 R
P 3 AR L AE AR R a3 AL T
R EAE

TAFEBITH, ~FXHEEET A A E
TR R E BN G, LB T A R iR
WA R %% A m] AT BRI A | ) E
B EIRE, LB T w] H Ax i i B

WaEEITH, o~ F DUY ST %G,

7

XS AR B e SAT g B, WA BT < i
JE BB BRANRR 7, 42 1 (5 53 55 AR - s 2L
27 A /A el % N R CIE | B ROE ol
b AR A AR 2R B AL A BT < A A
ek S .

KIRAZ 5y T, O3 FHE RIS 5 07 TH il 3
TRy BRI, SRIRAL ) K R s
2R ELIAT [ JBE S 2547 SRR 5, MBS
TSR T PPASE S5 B AT o o BTl o
[ IR RE 22 m RIS 5 7 S 4R, ORISR IR
ZoHWAF. A1E. ATF.

€. KESH

1. 28R

N AFEXAZFERERA LT LA
RER AR LS. BEFR, N8 LiH R
RE, THEREHBUNE KGR, N7
ZALEAMREHE K.

IEAER, 2 FDI S M R R R, RN SRR
FE LT RSN R 5 5 RN .
2017—20194F, A=) 43l S E AN 11.5444,
JG~ 14.6142.70H113.61447C. 20194, AR tHh
TR 1 14.93.93%,  Fth b 55 YSe N B A R AE
BN

EHFIZTT1H, 2017 —20194F, 2 FF| K
L v (PO b D B RN B, A F SRS
FIZRYL B K, 43 311°820.20% - 8.21%F12.20%,
BRI RIS B O 2 R B 2R B R S B
55 5 LB AE R B TS

20204FE1—9H , A E LBUE I NT.44127C,
F T 2019F A 4E B LI N54.67%, 4544 LA
THTF RS N s AT LA BRIRLL1L%, K
FAEAEIKBIINE A, FERA A BHRE
B T s B USON o LU R TR

* 4 2017—2019 F % 2020 § 1—9 A 8] B I AR LA E

2017 4 2018 4

2019 4 20204 1—9 A

WHERR TN | Gk | BR%E | BN | &H
(fz.8) (%) (%) Uz (%)

ERE | KA g | BAR | ORA G| BFIER
(%) | zm) | (%) (%) | zm) | (%) (%)

THIF R 6.83 59.16 5.66 11.96 81.86

5.66 12.78 93.93 5.66 5.35 71.90 4.85

ZUHER RS 0.04 0.38 -8.03 0.49 3.35

-31.96 0.12 0.86 -7.50 0.02 0.21 | -33.87
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T 4.23 36.63 55.66 1.54 1054 5451 1.39 1862 | 4363
SN 0.40 343 | -81.07 0.54 3.70 | -35.37 0.64 4.67 60.76 0.55 734 | -21.16
ot 0.05 040 | 44y gi 0.08 0.55 -3.46 0.08 0.55 | -46.10 0.14 1.92 58.70
it 1154 | 100.00 20.20 14.61 | 100.00 8.21 13.61 | 100.00 2.20 7.44 | 100.00 | 11.11

FA R R IR TAZ R

2. b HBE S
(1) £37F XK

N AFTEXEFRELHEEZF R LS,
W, NEA LG AR HEK, LT
RBAFEERK, BAAFHLERER, Ak
ABSEERBET —2KE.

BT RO S U S A A 1 BN
Ko AF]T 200641 H 553 MNETT X E LA
FNME LB/ KX RE T OTE
VEFF R sy , ARAE ML) 5E, AR ot
FMATFIX N3 L TT & P EE DK R
W T AR, 78 B 3 R A IR R
RS E, 5T X I R AR A DS T
W IR HUIT & A 106%3R A ], 2 J7EIR
BB 35 BN T RUSON , FE5 5 AR, AR
PLERTE N “BER M. RO IR B &
BHH .

SR, ARG TR R A T
J&, A HEZ e TREEER— e thfl 52—
JE HOB ) TR, ROl H 4 o8 Lt g T
IR S AT TARR 190%, Hi410% T A%k LA
HRIESEICN “HABRATR” BHH, BTH
B TWAE GG . EHIFRIIHE “fF5e”
FHHZH

2017 —20194F, A wE|FFRIH LR L H
PR K, 55 N762.86 1 . 1230.47 1 Al
1090.491, A |4 Al#IAIN6.831476. 11.96
{7612 784270, FH-Ax R E 7 3K . 2017 — 2019
5, ] oy il g e LT R AR6.4442, 6 11.28
{¢.7EA112.061270. 20204E1—9H, AL L
i RUCNG.3544 6, EF]#4.85%.

B E2020F9H K, AFIEFENEIF X i
7T RN Bi170.101270, Bt Pk i
H Lk THIFH20430.29 F7 (£ 75 10000 F A< FH AR 47 31D,
H i % H10430.2907, LR R, AR

] I RO SN F i — o PRI

(2) BFER BB 54 E

NAAPRPEXGHAREANLES/AZH
EREMRRIA. EFPLELERHNLN,
BHERELBIRBEN R, LRERFERN
fi; NABREHELSFEA —ZH T,

AR GE AT XV N 2 B 5 5 45
T FH s R A, @ Rk U7 AR b, I
AT 30 Jigulm AR HEK, BTN
“PEIRTFRA” BHH . BREERGE, %8
PRI BUR LR 2 B e, 08 RO &
FRAS , AHINON 5 2 70 4 1 22 B ps il i 4k
Sht ik & R R el i T

N 25 IE D AR S A TR R
LS E NS, ZBUN R R EX M . A
2 utE M R EMARIEBUF R I s g, &
A AR 5 T BUN G — e HE R R, X5
JEHIAN . 2017 4, A FIE5HE B A I
N 434.48 JiTt. 2018 4, A &UFEH B
N 492754 Jigt, WWAFEERET AW/
[X 20204 1—9 H, A FEHFEH F RN 159.21
JiJte
%5 MRE2020F9 ARNNFELE BABZFER

B AR ($he: FFFTA)

i B FK HER | BEEHR | FEEHR
INEFNIRT 28N TR | 43.62 3220 11.42
R H BT B 3.17 2.40 0.77
L RAEILATHE 5 10.17 8.15 2.02
22 5 I 573G A s 3.72 3.39 0.33

At 60.68 46.14 14.54

i ERAFE@RY QST & FE @R 1055 7 FH A
FHRR: SR

oa] BAr g se L RE & E H s AR
1454 Ji~F 5K, MREECK. #E 2020 4F 9 H
JE, ] JCTE G R A AR B s e 425 IE FH s T
H.
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2017—2018 £ /% 2020 £ 1—9 H, AFL
G IE FH A B RN BRI N5, R E 4
B, HEMEIET @R RAATE

P T T, 2017 4F, AR EE R S S
FEREKFAE KA E (XD RIEHEL
ARUFHABACD . AR S BRI SR e, P
TR R FE I X AFE YN X, B8
F 65573.69 “F 5K, SEEEEIAN 4.23 147T;
2018 4, 20w i i b B9 £ N B AR AR I /N X,
BYESTHIRN 20664.85 ~F 75K, SEBUASE IR 1.54
1275, 2020 4E 1—9 H, A FIHIAR & 55 8 I
A 1391276, EFIZTTIH, 2017—2018 4, XA
A P 5 A B B M ZE 70 Jill y 55.66%411 54.51%,
BN H KPR E RS DT R h  AR  K
BTk

A 2020 4 9 HIK, AR TSRS &5
AT EETHIRN 10.55 Ji~F 7oK, BN R R E
RG22 B P N s, JorE g S A i
H, AFMEmEHEESEEA e,

(3) HhAlAfo st

N ARIpEEXEGFRFACER AIRET
BRBRILEANTR. 2ERERGES, K
AN hAGREEK, N A MANERS I,
BRATREREXENI ARH LY EETR I,

5 RGN BRI X N FRiE)

AT SN . NEEEZNE T X
P GRS, Gl SR IR, A ] &
G I IR X AR s AR A &
TR &8 AT 5 o A Rl IR R
PRE) s AR LA 4 HRERAFIRON .

% 2020 - 9 HIK, A" 2SIt A
(RIbRAE T ALK 38.08 J3-F 772K, 5 Ak TH
i 21.86 FJ7K, FREHR TAE A 9.22
JiPTrK. A 2020 4F 9 AR, AFAsAES 5
SEIYFE 4 25 Joim?, IR 73.47%; EFEF
BIF 4 30 Ju/m?, HHAHEE 57.41%; TR TAEF
BIF 4 30 yo/m?, HIFHZR 83.74%. 2017 4FSLHL
FH4UN 0.40 12T, 2018 AESZIIAH G ION 0.54
.76, % 2017 FEHIK: 35.00%, 2019 F=sZHA
SN 0.64 1270, FEWNBEHKEERA
A pr TR T8, 2020 4F 1—9 H, &
A SEIUA AN 0.55 1270, FH4T 2019 4E4r
AN 85.94%, 2017—2019 4F J% 2020
F1-9 H, HERANEFZESH-81.07%. -
35.37%. 60.76%H1-21.16%, HijHIEFIREBALE
B 22 H AR 408 e BT AL

#E 2020 £ 9 AR, ARfEEAEMNDH
FLFE IR AR B G397 I — A0 PE A
X A%k, WiH A% 8.98 1470, TR 4.04 12
TG, ARKRMTE T 494 107T.

k6 HME22059ANAEEATHERAFEN (£ 24, m?)

RAFTRIBETE
L1 i it LR 20204F 10—12 A 2021 4F 2022 4F
PR B CRIEF) 3.04 1.22 65000.00 0.30 1.52
B3 1= — 3.90 1.85 36140.00 0.30 1.75
PEHEIEML X 5 3k 2.04 0.97 / 0.15 0.92
=a7n 8.98 4,04 101140.00 0.75 4.19
FoR R R SR
(7 BME202059 ARNG LT IAEMARABIEFENL (F42: 12T, m?2)
Tii H & FR TEE BEHR & HAHER BH (m?75)
R s 8.05 380825.25 279786.99 25
B 19.01 218583.11 125486.86 30
iR/ 2.05 92247.71 77247.71 30

TAR R o8] 4RE

(4) Kbttt

A R EREF R A ML R L S,

AR RELFERTEHEKR, HLxL

FESARLEDN, A0 EES A KLE
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z,

NFZFEMNETFXERSTHE, T
R s TREE B RE LIWH N “fEdE T
7”7 BHH, BWEHEEN CHARARR ST
BLH. 2014 49 H, AFEIFZEMETFXBUNE
T BERVE SR IR B (8] 5 4240, 455 M4
T IX A oWt 0 U [R50 20 6] 3 4 B 7= 3k
AT 1N O T2 a5 72 B g B A 7 Rt &)
I (2014) 194 5) , EFZE AT HIE R,
[F10E 7 ZAAFEP ISy . —JeX) 2014 4 LART TR AL
(1908 a1 5 7= D 1B D 22 s DL 2014 48 iy :
EMAIFX ERS M 2015 FEHFIES 10 FE 5T
2014 A FT & 58 T T BOE L a2 % 0 H 2547
[0, R4 2014 FFHEAERL AT 10%, S 7
FHRERAT — T DR S R 26 AT H 3R T30 i
Wiz HEFFGETHE, S AR H AR T

500, [H10 Bt & B AR AT IR BN, 2Nt
2015 4F LLJE T BT A 26 M 8 77 1) [ D 2
2015 AFEHR T BUERI R I H , 7
WA XERS IR TINOEL 2 Hild/r 5 4F
HEAT I, ST R 20%, RS9 A%
HRAT —HE W BT R HE R 2R N IDT H 3R T 56 i i
Z HEIFIETIE, [R5 4 R4 I HT 247 .

A 2020 4 9 AR, w58 TAFR g%
I H RN 78.69 1276, TH N “ HAhAERB) %
=7 RBHH . & 2020 42 9 AR, BRIUHE Mk
[F0 . BEA DA W RR 2 53 A =] (91 % 4 3 or
IRV

A 2020 4 9 HIK, A al e R
WH A 54, BIHE 14.46 1470, KRBEEE
JI T

%8 MBE 202059 ARA S EERERBFNL (B4z: L)

T H &% FIREH

BH B 2020 4ETHRIBEBAN | 2021 4EiHRIBHA

R OTHER-UHES) Wi 2019.11

4.16 0.80 1.20

E: EMALERESHARAELZRZOERANNTRK
TR kR A E) Rt

%9 #E 202049 A ENSWMERZR B HFL (42 o)

BB &% #IFFLHH RIS 2020 SEHHRIBEHEB | 2021 EHRIBHED
BexG/NE (B2 TR 2020.10 1.83 0.20 1.26
R GH¥E (B4 T 2020.10 2.20 0.27 1.49
P S T TR B R B e LR 2021.1 321 0.00 1.00
ZEvR L 2021.3 3.06 0.00 1.50
At 10.30 0.47 5.25

E: EMALEHEESHRALLF RS BN
TR 28R

3. ARAI

N F)ARRATRG AL HTT A T B 5t
B G 55 . AR A ST H IR
AT A AR O AT H A AMERS
B 2z 2 e Nt FEARBOR, TR He At AR AL 2h
AV /AR R A= A D SO G b ey E2 P S 2 8
H i B A, A R R R IR — E 1 58k
VAR

I\« WS

1. M4
ANFHRAE T 2017 — 20194E & 3 S5 4

BURE TS5 T CRER 8 54K X 3 I 55
WG AT T, R T ARHETC IR B R LY
HiF4iie: AR20200F1—9H M5B R & H
it

& IFE I, 20174, A6 & IFEE 1A
A 3L125K; 20184, 28 m] FF M5 MR IRBLBEAT PR
nE] CBUR AR “RIEHBE 7 D, BBHROLGE%
LB BT K X T B B PR A7 2019
F20204E1—9H , ARl E I EAR KA.
BRE, A FDHE B0 T A R HEAK, W55
HeyE T Ee PR R
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BE 2019 K, AFH~EE 188.88 14
JG, BT BB 134.95 1070 (L& /DR AR AL
% 6.10 1470) 5 2019 4F, A SLIE I
13.61 1276, FlEE%0 1.43 {4.7C.

% 2020 - 9 HIK, AW B~ E%0 208.41
1256, BB #HERE 135.31 1270 (F /B ZERL
% 6.051270) ; 2020 4F 1—9 H, AFSLIE
MW 7.44 4278, FEEET 0.27 1278

2. FER=E

o

HFER, NAFTAHEEK, M LA
RAKXEAZ; FEFPREGEBZALT >
G E, AAFFRE—KL.

2017 —20194F K, AR B = MU RFEEIE K,
ERE A HK6.89%; HE20194F)K, AF W~
L%51188.881470, B FAFKHKT.75%, FER
O\ ) FER Rt VT H NI KRG Hor, O
BNBE77 534.70%, JERSNTE 7 1165.30%, LPLAE
W TN Es AR B A B SR iR
g tm, AR E K

410 2017—2019 4% 2020 4 9 A K283 = £ &M% (42: L. %)

. 2017 4EK 2018 4K 2019 4K 2020 4F 9 AR
A e i e EH e EH o o
bk} g 68.14 41.22 64.88 37.02 65.53 34.70 71.64 34.37
e 5.75 3.48 3.98 2.27 3.59 1.90 4.42 2.12
HoAth S2YSHR 3.40 2.06 351 2.00 2.85 1.51 2.74 1.31
1% 58.51 35.40 56.49 32.23 57.86 30.64 60.95 29.25
ER = 97.17 58.78 110.40 62.98 123.34 65.30 136.77 65.63
Eita gz g 29.12 17.61 33.39 19.05 36.22 19.17 36.96 17.73
1Ed TR 4251 25.72 5.59 3.19 6.70 355 9.90 4.75
Hpbh AR Fh % e 19.34 11.70 64.51 36.81 7171 37.97 78.69 37.76
i gpapstl 165.31 100.00 175.29 100.00 188.88 100.00 208.41 100.00

RIERR: N AWM FRE RO TEHEE

Y

(L Jshwir=
2017 —20194F K, EJALAN BT P AUAS UK 5
T, EHE A TRE1.93%. #FE20194E)K, 2
H BN B 265.531470, R ARG K 1.00%; M
gii g, ARRSESEEUAATONE.
B 201940 K, An| B M¥4:3.59147T,
20184 )% 1 [4£9.89%, BRiTBt & LR Ei4.
2017 —2019F A, A & HAh S WKL T
B, FE A T%8.51%; HE20194FK, AH
HoAth Rk 2.8514. 76, 20184 )ik T [418.90%,
FE R R PTEL
2017—20194 K, A wRIAEBRIE SN NI, 43
24 N F#0.56%; # £ 20194F )%, /A A {7 1%57.86
1276, %i20184E I K:2.43%, T H RN i
PNV SS S 2 B IR KA 8. S5
FE, AFMFREE R RAR (Bt
FHRA, (5 H77.36%) AT R P= 5 CL B FME
Grid A H BN AS, 5 1H022.62%) 14

(2) ARsh 5™

2017 —20194F A, A mAERS) T = SRR
K, I A K12.66%; #220194F K,
A F AR BN ¥ P2 123.34(4. 70, Hi20184F K K
11.72%, FERHABARFRBN T A5
W H ) K s Wik EE, AFAER
Bl = 2 B A AR BN B AR BT S
I o

2017 —20194F K, > w5 B FR 48
WK, FEE A K54.38%; #E20194F K, A
A KA I BB B 2.3742 00, B 2018 4F i H8 K
104.95%, FERAFHEINFEMILEALTTERA
H] R T TR

2017 —2019%F A, A I H BT g Hh = Hp 48
WK, FEE A K11.53%; #E2019F K, A
H) BTV B 7 36.224¢. 70, 20184 IS HE K
8.46%, FERA T WAL e T N
o A FIFETE Py e 37 IR 42 4116.6414 7T,
AN T ARAT S HRR R s 7 s AR s
J b v A K T A (B8, 7842 T8 5 7 W AR A B
FEBGIETS,  BRA AE R R 8 00 = BGIE i 7 2
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b1 IR IRE

T

2017 —20194F K, AwRI{ERE TSI T I,
FEHE A T F%60.29%; # A 20184F K, AHELE
#5590, B LER KR R, FERA

FLREAE O 2l PRI H e N A AR RSl B 7 i 2

A 20194 K, AR TEHE T726.701470, #2018
EIRIEK19.91%, TERA R ERRME 5%
AR FITEL

2017 —20194F K, A nl LB Bt = Hraag K,
SEYE A K 36.22%; # A 20194F K, AFTG
T8 7=3.061470, 3 FAFKIE27.38%, FE R
AFEE L E BTG NG BE, ARG
T E B A AL (4E099.93%, i
PERFEZON T A, AR Tl Bk
D KK

2017 —2019%, v w] HABIARIR Bh B 7~ 748
BK, N E A1 K92.54%; #FE20194FK, A
A AL AR R B B P2 717U e, B EERE K
11.16%, 2R A FAHE T BRI i A
KFrE. gty &, A F HAD SRR )5 5= 403
R AR T B A B TR

B 20204F9 H I, A F] B E%51208.4114
TG, B EAFRIEK10.34%, TE RN AL
HIEAIGK P E: Ho, W3/ 534.37%, JF
BT 1565.63%. AR LAAER B =N
F, BB LR,

BE 202049 H i, AR B2 RGN &
1R, BEE, AR 552 R —K.

% 11 #E 2020 5F 9 A KA 8 F & AL

2R TKENME | SR

wEEH | e | Bl (%) SRRH
R THE 8.94 4.29 HEA
e s = 14.37 6.90 A
&t 23.31 11.18
TR R 2 3 P

3. WAL

(D A #ER

WF R, TEB/EEENAAERRY R,
N EERBREEK; MAERSEFTL
AREE, HEHERSRRMIT,

2017—2019 5K, N w] frf E A i RREL Y
K, {EHEAIK 19.28%; #ZE 2019 4FE, 2

FTE HE ST 134.95 1470, B FARRIEK
0.22%, B FERBUA KR, K HEFRAH
T &R 128.84 1470, SEWHEA . BAA
A FEFE 453 & 3.71%-80.00%F1 10.33%.
BT A 2 45 A R e Ve AT

2017—2019 K, A 7w GEAR AR FIG K,
TEE G 22.46%; #2018 )%, A w5
AR 109.09 1270, B AFRIGK 51.53%, &
RN AR 14.16 12 7CRIEUR B
fit 22.48 1 ICHE YR AR NFTEL. #i% 2019 4F
JE, ATEERANTR 107.95 1270, B EEE NE
1.04%; AFIEARAMEZERBFHEANT S (5
Et 97.22%) #Jfk.

BE 2020 4 9 HIK, AFFTAEN GG
135.31 1470, B EAFIRIEK 0.27%, FER KRS
e ) 1 K P S8

(2) ffi

HER, DAAFAREFATHE, T2
RS A £, A EERES KB, K
k@lE—RHEFEAET.

2017—2019 K, Al Ffst AR 3l T %,
EBE A TR 12.51%; #% 2019 K, AH 7
{3t A4 53.93 1270, % 2018 “EJEH K 32.72%,
FER A E T H @B SRR M e, M2
M EE, AR e AAER S Ui 3 .

2017—2019 K, A aliish e s T F%,
SEME A R 22.18%; #2019 FJK, Al
it 17.06 1276, #2018 )i T % 9.88%,
F B R H AR O — 4= P B 1 AR 30 6 £
A

B 1 #ZE 2019 SFJ&k 8] 2R3 A FRA R

T 33

5.82%

* Rk

4.56%

TR IR R TATARIE L 3 M S 3R 4
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2017 —20194F 7K, A F] RATIKFRFFEE T %,
EISE A T RE11.33%; AR NATIKEK1.9614 7T,
20184 I R [%17.40%, FERANF A TR
HTEL

2017 —2019%F AR, v w] HA R AT RS T
B, FEHIE A T FE32.78%; #% E20194F )%, A
FoAth RiAF733.8514. 76, H20184F )ik T [434.99%,
F LR AT R kD BT S

2017 —20194F K, A" —FNEIER
FGFFLE N, FIEE NE4T.32%; HE
20194FJ%, 24 ] —4F N BRI SR 5 £1£774.0144
JG, $i20184F ) N %39.24%, F TR EMEIE
FHH R T E

BUE 20194 K, 2 7] HAh IR 3 71 £336.0014 76 »
20184 JEE 1 K:107.00%, -8 R A F KATHEH
WIS AT E | HAb R B 75 450 v A 7
B

2017 —2019%F K, A w|AERa s~
B, SEHIE A RPE6.62%; BAE20194E)E, AF]
AR BN 11 15:36.8712. 7€, #:20184F iK1 £:69.88%,
FERA AT IR KBRS

B2 #E20195F &k 8] £ 23ER 3 AR

R AR HoAtl

1.26% 1.26%

FA R R B TIEARIE A S 4R S 2

2017—2019 K, A al KBRS K,
TEE A 18.09%; A% 2019 ik, AnlK
Wik 20.73 1270, % 2018 4EJEHE K 50.35%,
F BRI SRR “HIT+ORIE” 5
AT E . NG EE, AR EE H

CHAHRE” B (L 32.22%) | {RIEfEER

(i 19.20%)  “FBff+0RIE” fE (L
22.87%) FIHLIRfEZR (il 15.68%) 4k

2017—2019 3K, A F NAH R A shHE K,
SEXE A 23.00%; #Z 2019 4EJK, A M
fH5iF5 13.77 1476, % 2018 FFR KR K, +
BERATRAT “19 ML H PPN00L” (HIR 3
FF, ZETHF)ER 5.00%) | “19 3 %45 PPN00L”
(HARR 3 4F, ZEMHAIR 4.78%) Ml “19 FZENME
£ PPN003”  (HARK 3 4F, ZE[HIFI% 5.20%) Fr
.

B2 2020 4 9 A, AT 73.10
255, B EERMK 35.54%, T8RN AT
GO RAT R F G K AT 8 o, — £y 2A M)
JEmBh Rt 7.93 1476, B EFIREK 97.58%,
FE RN GRS KK 36.72 12
JG, B EFERK 77.13%, TE RN AT
K PTG MM 15.98 1276, B FAE K
K 16.03%, FERAF KT “20 BNAH
MTNOOL1” F1 “20 F& M4 MTN002” Ak,

H BT, 2017—2019 4, A F|4HE
G5 BIG, FIE AT 6.53%. A% 2019
R, AFAERS 4451 127G, B HAERIE K
54.23%; FH, A 5 22.49%, KIAMIS
i 77.51%, DIKIAfi% N, 2017—2019 4,
O A BT R A A 5 5 AR LR B T
B, KIS AL LR P st K, #% 2019
R, RIRTERR 7y 28.55% . 24.80% Fi
20.36%, ) BEARA S AHECR . B 2020 4
9 HIE, Aml4ibfiss 63.62 1276, ¥ LEKH
K 42.95%, FERKIGEWG KA. #E
2020 £ 9 HJE, ARG A% U
AA FE 2RI 57 55 55 A EL 2243 301l l 35.07%.
31.98%71 28.03%, 4% _FAF A4 6.52 N
Oy R PRE 7.08 AN E A AR 7.67 AN E A R
#2277 T, 2020 4 10— 12 A A1 2021 —2023
o, AT BT S55 N 4.92 40.76.5.82 147G
17.77 {2701 9.18 12.7C
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%12 #E 2020 4 9 A &N K &R SRS T IF

8
2020 4%
i H 10—12 A 2021 4E | 20224 | 20234F
S TRC I 4.92 5.82 17.77 9.18

[ AN

4. BARE

R, NAIBRMENEAEK, HEk
RizFgh —A, 2 8) #1088 55 BUF AR B4R
PR,

2017—20194F, A FIEMWIA RS, F
B 41K 8.57%; 20194F, A ) E kI \13.61
127G, [ LG F%6.84%; a5 7E L AL B R %,
FEBE AWK20.22%, 20194, A wE VA
13.311¢.76, [ALE T F%0.74%.

MIATE] % &, 2017 —20194F, 23 &) 1 8] 2%
SRS N %, FIE A T %20.60%. 2017
— 20194, 2~ w] HATA) 2% F 2893 5l N 22.57%
13.65%#1112.07%, A=) %% A8 J1— R

2017 —20194F, 2~ i S AR 82 b,
AANL550 Tt 1.5 eML.43447T; A AR
A 76 733 92,0314 70 2.6314.0F13.1244
TG, AN FIMCRBUR RN B 45 4w RELE
RO BURS DB AR 5

B AT bR J7 10, 2017 —20194F, A &) M BT A
W25 00 il 2.53% . 1.35%F11.24%, FR4E K [%.
N T PR AR F 40 0 091.63% . 1.14%F11.06%,
FREE R RS, A FREAR B R BE 085S -

20201 —9H , Al LILENL AW NT 4412
TG ENLAEZ9.87%. 20204E1—9, /An]sL
U S8510.2712. 7T

5. AaIR

HfHER, RALETEHRALREIEANE
5K ETE, NEKARERI; TAEAH
RAARFEBAY R, NARTEHALESLE
KBRS NAFTENLEREF RN

% 13 2017—2019 SF % 2020 5 1—9 A NS AR E
B (F45: 120, %)
2020 4

WH 20174 | 20184F | 20194F | 1 70
ZEWHMETME | 1827|  2156| 1622| 817

ZEWHMETH AT | 1298 1125 1417 1193

ZEREM BT 5.34 10.31 2.05 -3.76
BB E RN/ 0.00 0.33 0.02 0.08
BREsh I & R AT 12.01 15.75 16.51 13.44

BRESNSRERES | -12.01| -1542| -1649| -13.36

ﬁﬁiﬁigﬁﬁ‘ﬁﬂﬁ%%@ -6.67 -5.11 -14.45 -17.11

B FESNIE TN 22.56 22.60 25.35 28.55

B FESNI A N 16.05 19.25 11.29 10.60
BRGNS E T 6.51 3.35 14.05 17.94
MEYWA 104.15 95.22| 100.60 79.33

WA RR: 28 M IRE

WA EREHKE, 2017—2019 4F, AL
BTSSR ES) TR, FENARHEER
fs TR ST SR B 4 o A R ILA O HE A )
> 103.88%. 98.43%7#11 100.49%, Wi N Jii FEH 1T
[FIH, AFGEENIMER B EENIGK, FEH
A FEREETH BN I 43 H 2017 —2019 4,
AT EETENIMNENFREFRN, 730N 5.34
{¢.76+ 10.31 127t A1 2.05 127t

MG SR E, 2017—2019 4, A#FIK
PG SN G RN /N s 5 50E B a0
FEANFHEIH BTSN, 2017 —
2019 4, AFEHEIESHIETH 558 12.01
{¢.5615.42 {2,571 16.49 1,75 . 2017 —2019 4,
WEE NI SRS, TR 0 -
12.01 1276 -15.42 12 761-16.49 147G

MERIEEHRKE, 2017—2019 4, A#%E
PRSI IMANRF G K, F BN A R R
IFENI B S AT A AR B I 4 A W&
TG B TN EIE B IAE AT I I
4. 2017—2019 4F, A w)% 3N E T
#3724 6.51 1276 3.35 A2 7CAT 14.05 12T .

2020 4 1—9 H, ARKEFHNNERE
#501-3.76 1070, ¥ BIEBN I B 40-13.36
.76, %GB 17.94 1470,

6. 12k

B AR AL A A E5, KR Ee &
T, ZRBNNFEERFA NG HF, A
) B ARAZAR B8 ) 1R R

LI i Re J1iR bR A, 2017—2019 4F,
AFIVLEN R K, 7l 241.86%.
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342.75%411 384.12%; 2017—2019 4E, A &iE 5]
EE R FR LG, 708 34.16% . 44.33% f
44.96%. [FIH, ARSI 508 5.75 14
JG~ 3.98 14J0H1 3.59 1270, B4 7= % fa
T 55 AR R A K23 ) 9 0.38 1.0.42 % 411 0.36 15 .
B 2020 F 9 HK, AR TE 4.42 12
TG, MAEE IS 0.40 5. AR L e
VALY ES B

&, 2017—2019 4F, A EBITDA 435K

4.36 127t 3.11 1470 3.23 1278, BN .
2017—2019 4, A H EBITDA FE 5504 7N
1.25 fi%. 2.03 fi5F1 2.17 £, FreLiEK, EBITDA
RSB SRR E MW . 2017—2019 5, AH]
2S5 /EBITDA 737304 9.00 fi5. 9.26 540
13.78 {5, WEhIEK:, EBITDA X4 &R {555 )7
MR — M BARE, AR IIGS AR T
G

& 14 N BB R A A6 AR

BiEH HH 2017 4§ 2018 4F 2019 48
WAL (%) 241.86 342.75 384.12
F B BE DT 4R bR HALE (%) 34.16 44.33 44.96
MERB=IRIGS (D 0.38 0.42 0.36
EBITDA (fZ7%) 4.36 3.1 3.23
K fTRE S Fhs 4R F45/EBITDA (ff) 9.00 9.26 13.78
EBITDA F| 2 A4 () 1.25 2.03 217

T KRR A TASARIEN 8 M 4R & 5

H A 202049 H i, A A X AMH LR R 413,62
1275, 1B E10.07%, 45T EA
LR, BOA FAE .

RRVRVATTIH, BE20206E9H i, AFT
HRRIRYFIL

HE20204F9H K, AFHIHRBERITREG
AJ%59.5314. 76, CfFH40.071Z70, Al H
19.4614.7T, ~wE]IAlFE R RIE I .

R A AR A ISR, A
A AR AT RE TR

7. B 8 W H5 AT

BAE2019F K, BEA R B 7177.16147T, 4
A I 11£93.80%, AT A& #i118.6414.70, &
I 4287.91%; A w5 E HBEA F 15T,
BEAFE LS & 9F DR A .

v FEAPEAZEETRE N R

AR EREGKATH N AA R EH
Bk, NIABBEHNLERNES EH T
HEBAREALR IR,

1. KAA A Z A8 5] A it 509 %k

2 F] A A A SR AT HAR3.0012 7T, 4393
5 20194F JiK 2 A K 57 55 F1 4 35 £5E 45 111.8.70%
H16.74%, Xf 2 7 IUA i 55 G i RE N o B
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	一、 主体概况
	二、 本期中期票据概况
	三、 宏观经济和政策环境分析
	1. 宏观经济运行
	2. 宏观政策环境
	3. 宏观经济前瞻

	四、 行业及区域环境分析
	1. 城市基础设施建设行业
	2. 区域概况

	（1） 嘉兴市概况
	（2） 嘉兴经开区概况
	嘉兴经开区创建于1992年8月，是浙江省政府首批批准设立的省级经济开发区。2010年3月嘉兴经开区升级为国家级开发区，并被确定为浙江省14个产业集聚区之一。嘉兴经开区面积约70平方公里。嘉兴国际商务区创建于2010年1月，规划面积40平方公里。为充分发挥国家级开发区的体制机制优势，实现资源共享，强化了精简高效、精干有力的发展格局，嘉兴经济技术开发区与国际商务区实行区域合署体制。目前，嘉兴经开区全区规划控制面积已达110平方公里，委托管理城南、嘉北、塘汇、长水四个街道，总人口32万多。公司业务主要集...
	根据嘉兴经济技术开发区（国际商务区）公开数据显示，2019年1－12月，全区规模以上工业企业累计完成总产值497.60亿元，同比增长5.0%；实现营业收入504.23亿元，同比增长7.5%。完成利税总额41.84亿元，同比下降2.9%，其中利润总额31.83亿元，同比增长0.9%。2019年1－12月，全区固定资产投入完成221.31亿元，同比增长10.5%。其中工业生产性投入34.02亿元，同比增长26.7%。
	2020年1－8月，全区规模以上工业企业累计完成工业增加值78.48亿元，同比增长1.5%；累计完成工业总产值302.17亿元，同比下降3.0%；累计完成营业收入314.80亿元，同比下降0.3%；累计完成利税总额21.36亿元，同比下降10.8%；其中利润总额15.82亿元，同比下降9.8%；固定资产投入累计完成181.46亿元，同比下降3.6%。其中工业生产性投入25.11亿元，同比下降4.6%。
	五、 基础素质分析
	1. 产权状况
	2. 企业规模和竞争力

	表3  截至2019年底嘉兴经开区平台企业情况（单位：亿元）
	3. 人员素质

	公司高管人员管理经验丰富，人员构成基本满足公司现阶段的经营需要。
	截至2020年9月底，公司高级管理人员包括董事长1人、总经理1人、副总经理5人，均具有长期的专业管理经验。
	韩峻先生，1975年生，本科学历，中共党员，高级工程师；曾任嘉兴市规划管理处职员、嘉兴经开区建设局建设检查科副科长、科长，规划管理科科长，嘉兴国际商务区投资建设有限公司总经理助理、副总经理、总经理、董事长；现任公司董事长。
	钱军先生，1977年生，本科学历，中共党员，高级工程师；曾任浙江宏建建设有限公司项目经理，嘉兴经开区建设交通局交通员、安全监督处副处长、处长，公司副总经理；现任公司副董事长兼总经理。
	4. 外部支持

	近年来，嘉兴经开区财政收入稳步增长且财政自给率高；公司得到政府在资金注入、财政补贴等多方面大力支持。
	2017－2019年，嘉兴经开区一般预算收入持续增长，分别为21.93亿元、26.33亿元和28.93亿元。其中，2019年一般公共预算收入中税收收入26.49亿元，非税收入2.44亿元，财政收入质量很好；税收返还和上级转移支付收入3.61亿元。2019年，嘉兴经开区一般公共预算支出29.95亿元，财政自给率96.59%，自给率高0F 。
	2020年1－8月，全区累计完成财政收入总收入52.77亿元，同比下降0.5%，其中区级一般公共预算收入23.39亿元，同比增长4.8%。
	公司作为嘉兴经开区重要的土地整理开发和基础设施建设的主体，在资金注入、财政补贴方面获得政府的大力支持。
	资金注入
	2017－2019年，公司分别收到嘉兴经开区财政拨款12.91亿元、14.61亿元和0.17亿元，计入“资本公积”科目；2018年，公司获得地方政府债置换资金转增资本公积22.48亿元。
	财政补贴
	5. 企业信用记录

	六、 管理分析
	公司法人治理结构较为合理，内部管理结构较为清晰，管理制度建设整体健全，能够满足公司经营需求。
	公司依照《公司法》及有关法律法规相关要求，已经建立了较为规范的法人治理结构。公司不设股东会，股东会职权由出资人行使。公司设立董事会，董事会人数7人，其中职工董事1名。董事会每届任期为三年，任期届满经委派和选举可以连任。董事会成员中的职工代表由公司职工代表大会选举产生。董事会成员（不含职工代表）由出资人委派或更换。董事会设董事长、副董事长各一人，由出资人在董事会人员中指定。
	公司设立有监事会，监事人数为5人。监事会成员由出资人委派，职工代表监事由公司职工代表大会选举产生，监事的任期每届3年，任期届满经委派和选举可以连任。监事会主席由出资人从监事会成员中指定。监事会主席召集和主持监事会会议；监事会主席不能履行职务或者不履行职务的，由半数以上监事共同推举一名监事召集和主持监事会议。
	公司设总经理1人，由董事会决定聘任或者解聘。经理对董事会负责。不得变更董事会的决议或超越授权范围。总经理不得挪用公司资金或将公司资金借贷给他人，不得将公司资金以其个人名义或者以其他个人名义开立账户存储，不得以公司资产为其他个人债务提供担保。
	公司根据自身特点建立了相应的管理制度，公司本部内设10个职能部门，包括综合部、财务部、房建部、市政部、征迁部、资产部和内审部等。
	对外投资方面，公司章程规定公司对外投资需经出资人决定，同时公司财务管理制度中规定，公司进行长期股权投资，应成立相应的投资项目小组，投资小组提出的投资方案经公司董事会研究讨论后，报经开区管委会主任办公会议集体研究决定。因此实际上公司对外投资由嘉兴经开区主任办公会议决定，并由公司出资人嘉兴经开区财政局具体执行。公司对各项对外投资每年进行全面检查。
	对外担保方面，公司章程规定其对外担保需经出资人批准，同时公司财务管理制度规定：集团公司对外担保行为，严格按《嘉兴经济技术开发区、商务区国有资产经营（投资）公司对外担保管理暂行办法》执行。
	融资管理方面，公司财务部是公司融资行为的具体管理部门，经公司授权办理公司的所有借款业务；对控股子公司筹融资方案进行审核；定期跟踪检查借款合同的执行情况、融资款项的使用情况及使用效果，编制资金使用情况报告，并按决策权限向总经理、董事会报告。财务部根据经董事会批准的投资项目、市场开发战略、公司资金状况等具体内容拟订借款计划，并上报出资人审核批准。借款计划的各项内容包括但不限于：借款金额、抵押担保方式、借款用途、借款期限、借款利率、手续费、违约处罚、提款条件等。
	子公司管理方面，公司对控股子公司通过委派高级管理人员，实现对控股子公司的治理监控。同时各子公司全部执行集团公司制定的各项制度办法，实现对子公司的全面管理。
	资金管理方面，公司以财务部门为核心，对所属企业的资金实行统一管理，明确资金调度的权限和程序，控制债权、债务规模并改善其结构，降低公司资金成本；严禁向非绝对控股企业、非国有的其他经济组织拆借资金或变相拆借资金业务。
	关联交易方面，公司在关联交易方面制定了关联交易管理制度，关联交易的决策由董事会决策且执行回避制度，若有关股权交易，则聘请相关会计、评估事务所进行审计或评估。制度同时规定公司关联交易需及时披露，保证关联交易的公平、公正、公开。
	七、 经营分析
	1. 经营概况
	2. 业务经营分析
	（1）土地开发

	（2）经济适用房和商品房销售
	公司承担嘉兴经开区范围内安置房和经济适用房的建设工作。其中安置房不确认收入，经济适用房受政府指导价影响，毛利率持续为负；公司商品房销售业务具有一定不确定性。
	公司承担嘉兴经开区范围内安置房与经济适用房的建设工作，通过划拨方式取得土地，并支付30万元/亩左右的土地款，土地成本计入“存货-开发成本”科目。房屋建成后，安置房将根据政府规划安置分配，并将回款冲减开发成本，不确认收入；公司对剩余的安置房通过补缴土地出让金之后转为商品房进行销售。
	公司经济适用房根据实际建设成本决算情况制定销售价格，经政府同意后对外销售。公司经济适用房的售价根据政府指导价格出售，公司根据嘉兴市政府统一安排建设并销售，交房后确认收入。2017年，公司经济适用房销售收入434.48万元。2018年，公司经济适用房销售收入4927.54万元，收入主要来源于白云桥小区。2020年1－9月，公司经济适用房收入159.21万元。
	公司目前已完工待售经济适用房面积14.54万平方米，规模较大。截至2020年9月底，公司无在建及拟建保障房及经济适用房项目。
	2017－2018年及2020年1－9月，公司经济适用房销售板块收入毛利率为负，系定向销售，销售价格低于建设成本所致。
	商品房方面，2017年，公司销售的商品房主要为长新公寓、长新公寓（南区）、禾源新都、禾源新都北区、梁林帆影庄、阳海景怡北区、平安家园、东方新家园南区和茶香坊小区，销售面积65573.69平方米，实现销售收入4.23亿元；2018年，公司商品房销售主要为昌盛花园小区，销售面积20664.85平方米，实现销售收入1.54亿元。2020年1－9月，公司确认商品房销售收入1.39亿元。毛利率方面，2017－2018年，公司商品房销售毛利率分别为55.66%和54.51%，毛利率水平较高主要系嘉兴市商品房价...
	截至2020年9月底，公司预计未来商品房可销售面积为10.55万平方米，主要为满足安置需求后的安置房转为商品房，无在建及拟建项目，公司商品房销售业务具有不确定性。
	（3）出租和其他
	公司承担着嘉兴经开区特色园区内标准厂房和职工宿舍的开发、经营和管理的任务，随着公司出租面积增长，公司租金收入逐年上升；联合资信持续关注公司自持物业的经营情况。
	房屋租金收入主要是特色园区内标准厂房和职工宿舍的租金收入。为改善嘉兴经开区招商引资环境，引进创新型高层次人才，公司承担着嘉兴经开区特色园区内标准厂房和职工宿舍的开发、经营和管理的任务。公司通过将建成的标准厂房和职工宿舍出租获得收入。
	截至2020年9月底，公司建成并可供出租的标准厂房面积约为38.08万平方米，写字楼面积为21.86万平方米，标准职工公寓面积9.22万平方米。截至2020年9月底，公司标准厂房平均租金25元/m2，出租率73.47%；写字楼平均租金30元/m2，出租率57.41%；职工公寓平均租金30元/m2，出租率83.74%。2017年实现租金收入0.40亿元，2018年实现租金收入0.54亿元，较2017年增长35.00%，2019年实现租金收入0.64亿元，租金收入逐年增长主要系公司厂房出租面积增长所致...
	截至2020年9月底，公司在建自营性项目包括采埃孚标准厂房、创新园二期和西港作业区码头，项目总投资8.98亿元，已投资4.04亿元，未来尚需投资4.94亿元。
	表6  截至2020年9月公司在建自营性项目情况（单位：亿元、m2）
	资料来源：公司提供
	表7  截至2020年9月底公司已完工在租项目情况（单位：亿元、m2）
	资料来源：公司提供
	（4）基础设施建设
	公司负责嘉兴经开区基础设施建设业务，目前公司代建业务总投资金额较大，且已完工项目尚未实现回购，对公司的资金占用情况严重。
	公司受嘉兴经开区管委会委托，进行市政基础设施工程建设；未完工项目计入“在建工程”科目，验收合格后转入“其他非流动资产”科目。2014年9月，公司向嘉兴经开区政府请示，要求落实回购的具体时间与金额，经嘉兴经开区管委会研究决定同意分步对此部分资产进行回购（《关于公益性资产回购具体方案的批复》嘉开管〔2014〕194号），批复同意公司的请示，回购方案包括两部分：一是对2014年以前形成的公益性资产的回购安排：以2014年底为基准，嘉兴经开区管委会从2015年开始分10年对2014年前已完工的市政基础设施...
	截至2020年9月底，公司已完工待回购基建项目余额为78.69亿元，计入“其他非流动资产”科目。截至2020年9月底，上述项目尚未回购。联合资信将持续关注公司回购资金到位情况。
	截至2020年9月底，公司在建及拟建代建项目合计5个，总投资14.46亿元，未来投资压力尚可。
	3. 未来发展

	公司未来仍将以土地开发、市政基础设施建设和租赁业务为主。未来土地开发类项目收益有赖于土地出让情况；代建项目成本补偿对管委会回购进度依赖较大，形成的其他非流动资产对公司资金占用严重；同时考虑到拟建项目尚需投资规模，公司未来面临一定的筹资压力。
	八、 财务分析
	1. 财务概况
	2. 资产质量
	3. 资本结构
	4. 盈利能力
	5. 现金流
	6. 偿债能力
	7. 母公司财务分析

	九、 本期中期票据偿还能力分析
	1. 本期中期票据对公司现有债务的影响
	2. 本期中期票据偿还能力分析

	十一、结论
	信用评级公告
	联合〔2020〕4476号


		2021-07-19T16:53:24+0800


		2021-07-19T16:53:33+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800


		2021-07-19T16:53:42+0800




