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B BR 2 F T IFFER (2.70 1278, 1ENilEE
7 SR 4 i 7] o T R e AL i 2 A AR VT D5 i
LRI R A RA ), 2013 H#Ror, fEH
WIBIBY B, 2w 1753 58 it b 36 7+
HAHRIEMESS, BRI 5% 0 R 58 B R U
WL, NIETERR TiZZE300) -

BE 2016 ), AR HALRATFH N 69.77
f¢.70, #2015 FKIEK 33.25%, FEEAT
I A5 22 B P LA A ) B Ak, Bl A F)E
iak 3K S BT [ 5 R AT R H At 4 LA £ N 1)
KATHAME IR AT SRS RS, g
A EEZE SN 59.44 1070

BAE 2016 K, AR —FENBEIAKARR
i 36.06 1470, B 2015 4K K
230.16%, HrH—FNEEAKKIIHEZK 21.61
.76, —FE NN A 11.80 1273,
— 4 N B RAT 5 55 2.65 12TT .

BE 2016 K, AFERBN 5N 89.02

BT KR RBFHARTF L L AF

15



BSSEETSHEIRAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

HRIF VR BARE

{76, #2015 4FJERIE K 25.80%, 2 H K
R (5 32.71%). RiffiizF (i 39.04%) Al
KHARAT K (5 28.26%) H4ko

HZE 2016 F)E, AFRKMERHA 29.12
255, [FIEE T B 39.42%, P A8 s A {RALE
8343990 4.85 1270 A1 21.33 /27T

HE 2016 FIK, AFPAIGRFEN 34.75
2,70, 8 2015 FEJRIEK: 189.58%, Z A ] 2016
ERAT 10407016 24T 7. 7.4 107116
W4T PPNOOL” 3 47T “16 g4It
ZRO01” (i@ ZtitR]). 5147t “16 L4
£ MTNO001” .

2 2016 L, ARIKMMNATHK 25.15
{275, FEIHHK 135.07%, FERNEMER. 7
B aE AR R AL B, DI B Al
KPRt 5

B2 2017 4 3 HIR, Arlffiait 228.27
2.7, % 2016 HFJiIEK 2.27%. A, 2wl
B fit 126.26 1470, B FAE)E FRE 5.90%, JF
mah i fit 102.01 1470, % EAFRIEK 14.60%,
5 A L TS 44.69%.

A 2016 FJK, AFHEESTGSN
200.24 1276, M55 HHBREEH 7, 2016 4F i1
WS A 5 5% 5 BN 55.54%, 1 K 1 5 5
i b 44.46%, BRIEE I A R R 6 55 o KR
b F, AT E .

M5 Ten R, A F i 55 IS n 52
M, A F PR RS AR A
bl 2 AR B 5 K 5 AL L 263 B B
THiass, =FEHME SN 66.80%. 63.59%F
43.58%, 2016 )53y 68.65%. 66.27%7
46.62%, AR SS AR FRSLINE

BZE2017F3H I, ~ %G a6
204.9812.7C, #i20164E G IN4.741476, A F]
PErE AR ARG A 55 TR A L ZR AT
B 5 K 55 AL L R 5y R SN 67.42%
65.01%148.05%, A ] K 15t 4% 1 152016
FIRART EF

BARE, BREIHN AR LHEEE TR,

i e it R O e 55 2 v IR £ 98 T 3 245 55 M
BEFFEI S, BARGIS SR, JIf 55
R, i aita fetliit.

4. BAE

2016 “EE]SEBVENVIRN 9.78 27T, B
2015 AEHEK 11.49%. MEEHE, AFENIK
ANFERE LB ER. LHZEA TR SR
Wt R B 55

2016 FAFHIA S G EMA L E R
0.66%, #2015 F[ElREN . MMRE, AF]
WA g F DL B SR O 2 BRI RPRRH oAE
SRR EAL, 2016 44T 4% 2 N7

2016 FA A ENANE N 0.29 1476; B
SN 1.80 1278, EENBURANN; FiEE
RA 2.00 42,705 BNV AMN T 2 B FIE S 40 o1
kK

M FIFEFRE » 2016 £E 2 /) BNV RE A
2.66%, % 2015 FFA i S B AR a1 AN
1§ IR R FFEE N %, 2016 4E4) 71128 0.53%
F 1.56%.

2017 4F 1~3 H, Aw|SlENIRA 2.40
270, FH4T 2016 4F 1) 24.57%; FJifE =4 0.36
.76, 2T 2016 4E11) 17.35%; ELAMAN
4 0.40 1270 B ANEZ Y 0.90%, %¢ 2016
R 1.76 D

SEE, IREHHN AT B S 8RR
55, B AN A R S B0 TR .

5. AR

ZETEBH, AFEEESNINERA LA
BT A PR ST SUSCEI I I AN R ) oAt
528 HEA RGN E . 2016 FF AR AL E
ESHBLEIRAN 14.07 1278, HAPBER M.
FEHETY 55 BTl B 13042 5.32 12765 W B HoAth
5488 KR4 8.75 1476, B NBUR
HNENFI B SRR . SE VRIS T,
2016 420 ) W SE S b 25255 55 AT A A
30.76 1476, FEERTMZEEIF k. Al
B E B ER S H; AR HAL S E )

BT KR RBFHARTF L L AF

16



BSSEETSHEIRAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

HRIF VR BARE

A R4 3 BB TSR EK, 2016 45N
8.76 12,70 2016 -/ Bl 4B 1E Sl IR IR AUN
-26.03 /.70, FE R HIBECKATEL

LB EANON T E 7T, 2016 8w B4
WAL 54.36%, b T-HAKKF, BRI HR
ARENV NG 43 2 E TSR I 225 7 1 K

BEEBNITI, ARG E S I A A

BNy 2016 AFUS R BEICEI 4 2.00 127G,
F B R R TR BRI 7 s 2016 AR A R AL E
T A A YRR AR 550 1204 2016
N\ AT HA SR G S 2.34
.76, RAETFA RIS . 2016 44 F
BRI EN I & R RN 2.87 147G

ME R IESHKE, 2016 F 7 R IHEh I
SN TN 209.57 127G, 5 2015 FHOEIE K,
T T OIS R AT A AR R H A 5 B SRS )
A RBIIN 4 . 2016 428 7 R SCH% B2 e 21 130 4
16.00 1470, F ARG BEATE ARG
B4 2016 4 A & KAT SR U R I 4
27.40 {278, % 2016 SEAF RATHI AT 7
2. PPN, SCP £5; 2016 £EN w3 HiAh
BRI KINILE N 74.84 {470, FEE
TE FC At A A% B0 ) 22 B o LA Ak
BEEAEEG B A AR IX e B [A) S AR AT RN
oAt A AR 5 N BRI 2. LA S s
DG RS . AT BFRIESIETH FENEE
5155 ST AR 2B SR BN AR O I 4x DL 2
e A A A B A RS S AT 4 . 2016
G/NEI = RS SN E S B Ry
112.49 ¢, 76, FEABHAIRE FdkiEd HAl
B XA RIE SRR RIER . FHA 5B
I T B AT RIS AT I 4 13.20 4476,
AERRIAERAT . RS AT ZE AR I
B NAME SRR B A A SRl Bt 2 . 2016
ENFERIRE AR SR EIRHUN 65.21
2.7t

2017 4F 1~3 H, HTARHER S, #
HE5 SR (IS RN, AR S E IR
LRI A-4.51 1076, BLEUNEL 68.32%;

[, 2 ) 35008 i sl B i A\ R AR
ANy A, AR BUE S DGy 21.56
f¢75.

AT, o E BRI AT 2
ML S ST, X 2 B Bl RS P e

6. 12fifk

MR A, 2016 4E)E, AFIRE)
L AH B 240 7 240.38% 1 86.06% -
2016 ‘FAF A E IR Ay E, &5
PR I & IR B St To ORI RE 7T . 2017 4F 3
HIE, 2 & 730 b 2 F 3 3 2 55 5l A
266.10%7F01 95.47%, 4% 2016 FIKA A F Tt
2017 4F 3 AR A R I SR8 = HB K, (H
e S Ew R G E RS . BRE, AF
AEAE— B FIASCAT R T

MK LA RE /178, 2016 5E/2 7] EBITDA
211 f7t, AR A ER i %5 /EBITDA K
94.74 %, /\w] EBITDA X% f5 4> i i 55 (1)
TREERE 155, FBREBEITFIXEREXAF ML
FrUA KA m A 1 R B, AR KA GRS
JING AT

A 2017 4 3 AR, AFIXIMELREE
4 80.68 12.7C, THLRELA 73.15%. #EiALRA)
(FEWPHR 2) FERNGZETFIX N,
RECE R, AEEROREUA A .

BE 2017 4F 3 HIK, ARG REH
fE &4 120.70 1475, ©fFH 104.23 {¢7T,
AT 16.47 1476, A [ Em RIS A
.

7. TAEMSFBEAHENL

FR Y BN R AT Ak A H A
(A FE Y : G10320621000373202),
A 2017 5 H 24 H, AdC45iFaRTE
9 X, FEEMTAAETEM TS, L
P AR AT W BURF T & R AN G E R IE
FEH, AFTAREFIA RETEBIdT,
RS B LU

BT KR RBFHARTF L L AF

17



BSSEETSHEIRAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

HRIF VR BARE

8. A

BT aE B HAE SR, BT
Kb IXIUR J& 5 W TR & o, JF5 R 3
BUR X T A AR 5 7 T I SCHE, Bk
B, o ERAGUAETT5E

+. EEHAGRSFEHRED IR

HAl, AR SR A4 5127,
T20214E B 24T . 20164F A W EBITDA N F
A0 I SR AR 4 110,421 . SENEShILAR
N NFELIE RIS AR S 128165, &8
2 B 4 I N B K R o v A R A 4 ) AR B
CIEWAE ST LY = SR b TR T K e b U N L
SR A S TR RE

+_ \ Zﬁi‘%
A, AR EERAT AA BT

KIWME IS, PP NRRE, JFYERF “16
2 H MTNOOL” AA 115 IS4

BT KR RBFHARTF L L AF

18



ISR E¥SEIRAE .
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. EE{E,’%?‘TL%%B\%

it 1 ARG E R AR EEHE

W LR PFRATT R IXE R A&

100%

W Z BT R XA BRI K ia A F

B2 HNE
InIERA EF
o A 2 "
7 % X = Y
o kil =3 w it
£ it % A %]
R R 3R R

2 BT KR BFHARTA G I



SEEUYGEIRZG

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

HRIF VR BARE

Bt 2 #ZE 2017 & 3 IR ARIXIMEREAARSR

$A5: BT
AR A L AR EEER E=EH A EEA
) 18 Ao 43 A BN B B A TR 8] 6600.00 2017.07.11 FRiE
v 38 AT B R A RN 8 20000.00 2019.07.07 FRAE
38 AT L SR A RN 8] 20000.00 2019.06.03 FRAE
i i T AL 5 Ak A RN 5] 60800.00 2019.10.22 FRAE
e . 5 3000.00 2017.05.04
HEAENARBEA TR 3000.00 2018.08.30 RiE
e v K - 44230.00 2019.05.20
AERRMESRLARARA A 11900.00 2019.07.27 RiE
49800.00 2018.12.01
50000.00 2025.11.30 FRAE
e N 4 42500.00 2019.12.31 FFIE+IKAT
g Bk BT R AT AR AT A TR §) 28137.56 20210715 it
19500.00 2022.03.13 FRAE+IEAT
40000.00 2019.06.30 FRAE
or S S s E A E ] 40 P 9900.00 2019.05.18 FRAE
LB AR R AT A TR F) 3000.00 2019.08.05 L
20000.00 2023.06.27 FRAE
14000.00 2024.03.29 FRAE
B BT R TR 8] 30000.00 2023.01.31 Ay
5000.00 2024.11.06 A7
30000.00 2025.08.25 FRAE
11250.00 2018.07.23 FRAE
. S \ = 43000.00 2020.12.07 ¥
)38 42 B IR AR X AR T A TR 8] 20000.00 2021.02.26 Ty
40000.00 2021.06.21 ¥
e R TF KA A R ) 50000.00 2018.03.24 FRAE
e e b e _ 24000.00 2017.11.27 JR A7
LR IR E A A R E) 100.00 2021.06.14 Ty
VL X R A TR B) 4800.00 2022.06.05 E ¥
i 38 I K 5 TR 8) 2000.00 2025.09.25 fRiE
) 38 S 5% AR Ak A TR 8] 3000.00 2017.04.12 FRIE
2 R A R 8] 3000.00 2017.04.07 FRIE
LA LA HULAR SR ) A TR 8] 1000.00 2017.12.14 RAE
3B AR IS A PR ) 2000.00 2017.08.02 FRAE
) 38 B o B A PR 8] 2000.00 2017.07.14 FRIE
) 38T B o B A PR 8] 2000.00 2017.06.06 FRIE
0 5 B 2B A A A TR §) 2790.00 2017.06.29 fRIE
LGRS AR S A TR 8] 2200.00 2017.11.22 RAE
750.00 2017.06.15 FRAE
LA D AUARA R 8] 750.00 2017.06.06 FRAE
500.00 2017.06.01 FRAE
TLHRBUR R AR AR TR ) 500.00 2017.10.31 RAE
T AR R ALK SE A TR 8) 3000.00 2017.10.27 FRAE
B TRA LG I IEA RN F) 400.00 2017.10.13 FRIE
LR R AR IR SR B A TR 8] 32000.00 2017.11.27 FRAE
bt 127 F 44410.00 - FRAE
&t 806817.56 -- --
BB IR REFBARIT L E S 20




SEEUYGEIRZG

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. SRIZ TR BRIRE
Mt 3 FEWFZEIELIEFR

WH | 20144 | 20154 | 20164 | 20174E3 A

W% H i
AT = (14 t) 15.45 34.84 80.43 90.09
PEre ML (f2on) 176.48 256.26 325.13 338.57
B A &5 (12.70) 66.46 85.33 101.93 110.30
% (14 T) 15.21 28.60 49.78 40.61
RS 5 5 5% (o) 63.74 68.29 111.22 102.97
K% (14.78) 27.50 60.06 63.87 77.23
R JE K 55 (o) 33.25 70.76 89.02 102.01
A5 55 (14 1) 42.71 88.66 113.65 117.85
R JE A 5 5% (o) 96.99 139.05 200.24 204.98
B (12.78) 7.70 8.78 9.78 2.40
FiE S B(12T8) 2.15 1.88 2.09 0.36
EBITDA({Zt) 2.17 1.90 2.11 -
BRI A (12 00) -7.31 -37.90 -26.03 -4.51

W45 bR
BB BUR B KB (IK) - 8.05 8.93 -
A7 TR A e R EL(IR) 0.06 0.05 0.05 -
ST R B (IK) 0.04 0.04 0.03 -
AW L (%) 111.74 206.72 54.36 68.32
BV A 2 (%) -0.53 2.44 2.66 0.90
SR AR 35 2R (%) 1.32 0.83 0.53 -
% 7 I 2 2R (%) 3.23 2.19 1.56 -
KB 55 AL HL 2R (%) 29.27 4131 38.52 41.18
RS JE K 5 5% BT AR L 22 (%) 33.35 45.33 46.62 48.05
A5 55 B AL 2 (%) 39.12 50.96 52.72 51.65
RS J5 4 5 5% BT AN L 26 (%) 59.34 61.97 66.27 65.01
P U5 26 (%) 62.34 66.70 68.65 67.42
Tl LR (%) 226.84 253.29 240.38 266.10
B L2 (%) 63.45 79.28 86.06 95.47
28 P & 8 U L (%) -9.52 -37.83 -19.40 -
S5 %% IEBITDA(S) 19.72 46.70 53.77 -
R 5 4 5 55 IEBITDA(Y) 44.77 73.25 94.74 -
EBITDA Fl S5 5(f%) 0.24 0.18 0.16 -

E: AEE AT S =3 S A AT A S AT S A R A AT SRR AT EG 28] 2017 F—F A M S HERE T,

BT K RZFRARFLBAE

21



SEEUYGEIRZG

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

HRIF VR BARE

Mt 4

FEMFIEFRITELR

15 15 & TR

it B AR

K IEAR
TP MAE R SRR
FRUEER AR | (D 2 50 WKEs CRI- B /11x100%
EAVIENEE SRk | () n T B =[(ARIAMET n 45)N (1(n-1)) -1]x100%
FlE SAEE A1 K
LEWEIRIR
B BORUR B YR | B ISINS (T4 IR S I S v 4 4+~ 4 I WA 22 4 D
TE8R R B B | B R AP 77 S5
SRS R B | BN EI R R
PG | BB i R HE9Y S5-I 1 B4 E IR A x100%
B FIIELR
M A ;gﬁiﬁfﬁ%ﬂ%%ﬂ%iﬂj) I B #H RS+ KRS +E S
X o
VIR R | R T AL 3 x100%
EDLFNEZR | CEIN B RAR-ENE B & D FE R A x100%
RS LEMIEFR
FRERER | AR 1% 100%

ST BAL R

AR5 CRIPIBIS -+ IS5+ B L) x100%

K55 AL R

K55 (KIS +Pr A # B ai) x100%

HHEREE R

FRLRARF A # AL 35 x100%

WHARRRE NIEIR

EBITDA | B 5%k

EBITDA/F| B H

4¥451 551 EBITDA

4451551 EBITDA

GHAZRRE IR

MBI | Wah ¥ = & sh fu s & 1% 100%
R | (RFES AT R A Hx100%

grE Il ish it

8V BB G I R AR B 5 5 A T 100%

Vi DL IRT =10 T B+ 5 o M R B R B+ N A

FEI 55 =H A5 3R+ 52 2 MR b O i+ — SR A BRI (ARIAEBD i+ REA] 5408

KIS =K IHE R+ R AT i
E e TR e S e

EBITDA=FI{ld 45+ 3 A A B 52 -+ 5 58747 |H -+ 4
HUE S =B AR S S+ 2 AR S S H

M HATHAHENE, FrA & i =1)E TR A B A B+ BUB AR B ok

BT KR RBFHARTF L L AF

22



BESEEEGEERAS .
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. EE{E,’%?{L%%E\%

Bt 5-1 EFRKHEGAFRRERESZX

BeA B EMRKIAGE SRR =50, 98" N: AAA. AA. A. BBB. BB. B.
CCC. CC. C. FEAAAZL, CCCH (%) LA NZEL AN, F— MM LT+, “FfF 534750,
RORIE S B AR T AE S . FEIL N ER:

ER%RRE e
AAA | BSEREEEORS NG, AR Z ARG IR, KR A
AA PETEH R RS, BRI IS A K, B2 RR R
A PR S5 BEBER, B 5h AR RIS FRER BB, 24 KR
BBB | RiEfHES i, SARRIGHHREMMER, HLMAK R
BB PEAB S I BEEE, EAFIZ RS K, FE2 R
B BT (55 HORE TR HU BT LT RO 50 3R, 1624 UK 1R 5
CCC | Reilsfids b M M T R RIEDF IR, F5 20 MUK B
cc FER SR AL T AR RN, AR AL R 5
c KA 5

Bt 5-2 WHRBEREREEN

B A5 VPR R B R F S A Ok — 4R A A R A 7 RN TT REME VPR . R A A5 VR
B XUTE
WREERE &

i FAEBREZ AR FE, HRAEFHEHRIETH AT REMER K

FasE EHRIRRE, RRARFEE H SR AT e BUR

il FAERZAMBIER, RKRAEHEZORMRA AT RETERCK

K Rk H IR R 2 A RE IRV AL, ARORE ST BRI PRREA AL

Bt 5-3 FREGFERFRREREZX

WA B35 I B 5 P S s B SR BRI S5 2

BT KR BFHART A G ”



	海安县开发区经济技术开发总公司
	跟踪评级报告
	财务数据
	海安县开发区经济技术开发总公司
	跟踪评级报告
	一、 跟踪评级原因
	根据有关要求，按照联合资信评估有限公司关于海安县开发区经济技术开发总公司主体长期信用及存续期内“16海安经技MTN001”的跟踪评级安排进行本次定期跟踪评级。
	二、 企业基本情况
	海安县开发区经济技术开发总公司（以下简称“公司”）成立于1993年5月3日，是经海安县人民政府海政发[1993]21号《关于建立海安开发区经济技术开发总公司、明确总公司领导成员的通知》批准，由海安经济技术开发区管理委员会（原名为江苏海安经济开发区管理委员会，以下简称“经开区管委会”）出资组建的全民所有制企业。公司初始注册资本1000万元，后分别于2006年1月22日增资3688万元、2007年2月6日增资4000万元、2007年2月8日增资4000万元、2016年12月22日以货币形式增资1000...
	公司作为海安经济技术开发区（以下简称“海安经开区”）基础设施建设主体，主要业务是对开发区内招商引资和产业建设所需的工业用地和商业土地进行一级开发，并依据海安经开区的整体规划，进行开发区内的公用工程或公益性项目实施基础设施建设和保障房的建设工作。
	公司经营范围包括：投资城市公用基础设施建设；土地综合开发（二级市场）；物业管理；房屋租赁；一般货物仓储；粮食、棉花销售；自营和代理各类商品的进出口业务（国家
	限制企业经营和进出口的商品除外）。
	目前，公司下设办公室、财务审计部、规划建设部、生产管理部和投资计划部5个职能部门；截至2017年3月底，公司纳入合并范围的子公司共7家。
	截至2017年3月底，公司（合并）资产总额338.57亿元，所有者权益合计110.30亿元（其中少数股东权益0.76亿元）；2017年1~3月实现营业收入2.40亿元，利润总额0.36亿元。
	公司注册地址：海安县海安镇长江东路9号；法定代表人：陈浩。
	三、 存续债券概况及募集资金使用情况
	四、 宏观经济和政策环境
	五、 行业及区域经济环境
	近年来海安县经济总体保持了稳定的发展态势。2016年海安县实现地区生产总值755.29亿元，按可比价计算，比上年增长9.6%。其中，第一产业增加值55.97亿元，增长1.6%；第二产业增加值354.15亿元，增长9.8%；第三产业增加值345.17亿元，增长10.9%。户籍人口人均地区生产总值80419元，常住人口人均地区生产总值87201元。三次产业结构由上年的7.9:47.5:44.6调整为7.4:46.9:45.7，服务业增加值占GDP的比重较上年提升1.1个百分点，财政总收入占地区生产总值...
	2016年，海安县完成规模工业产值2208.83亿元，增长11.2%。实现高新技术产业产值1073.01亿元，增长11.7%，占规模以上工业产值比重48.58%，比上年提升0.95个百分点。实现新兴产业产值819.63亿元，增长14.5%，占规模工业产值的比重为37.1%，比上年提升1.1个百分点。2016年完成固定资产投资584.46亿元，增长14.6%。其中，第一产业投资1.30亿元，增长5.0%；第二产业投资343.41亿元，增长8.2%；第三产业投资239.76亿元，增长25.3%。
	海安经开区前身是创建于1992年的海安经济开发区，1996年升级为江苏省级开发区，2012年7月30日经中华人民共和国国务院批准，升级为国家级经济技术开发区，定名海安经济技术开发区，实行现行国家级开发区的政策。海安经开区为江苏长江以北第一家落户县级城市的国家级开发区，总面积180平方公里，区内两条高速、两条国道、两条运河、四条铁路纵横交错，是上海1.5小时核心经济圈的北翼枢纽、东方深水港—洋口港的后港枢纽。海安经开区工业门类齐全，产业经济基础较好，全区已形成高端装备制造、汽车及零部件、光伏光电、现...
	2016年海安经开区实现地区生产总值496.98亿元，按可比价格计算，比上年增长17.0%。2016年，海安经开区实现工业增加值277.01亿元，同比增长12.11%，全社会固定资产投资539.03亿元，同比增长12.8%。
	2016年海安经开区大力推进“专业、重点、全员”优势叠加的招商新模式，成功招引建锠铝业、盈九新材料、艾迪森医疗等19个亿元以上项目，总投资额近40亿元，其中1亿美元以上外资项目1个，3000万美元以上外资项目5个；全年完成注册外资2.9亿美元，实际利用外资1.65亿美元，实现外贸进出口9亿美元。新开工亿元以上工业项目33个、服务业项目10个、农业项目8个。
	六、 基础素质分析
	海安经开区为江苏长江以北第一家落户县级城市的国家级开发区，总面积达到180平方公里。公司是海安经开区管委会下属从事基础设施建设和土地开发及出让的主要经营实体，同时承担了海安经开区内安置房的建设任务。公司待开发土地面积大，未来储备业务充足，持续经营能力强。
	七、 管理分析
	八、 经营分析
	2． 土地综合开发
	表6  截至2017年3月底公司主要在建及拟建基建工程项目情况（单位：万元、月）
	资料来源：公司提供
	公司的安置房建设业务由子公司海安县城东新农村安置房建设有限公司承担。根据经开区管委会发布的海开委[2013]215号文规定，公司负责实施海安经开区内的拆迁安置房工作，安置房回购款由经开区管委会以安置费进行预付，不足部分由经开区管委会支付。账务处理上，在安置房建设期，公司将经开区管委会预付的安置房回购款计入“预收款项”科目，并将在建的安置房计入“存货”科目。安置房建设完工移交时，公司按实际收到的安置房回购款确认收入，并结转“存货”中的成本。近年来，公司分别承担了丁池花苑、开屏城中村、南海东路、银杏小...
	表7  截至2017年3月底公司在建安置房项目
	（单位：万元）
	资料来源：公司提供
	6. 未来发展
	九、 财务分析
	基于对公司自身经营与财务状况，以及所处区域发展与财力水平的综合分析，并考虑到政府对于公司在资金等方面的各项支持，总体看，公司整体抗风险能力强。
	十、 续存期内债券偿债能力分析情况
	十一、 结论

