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SIS

it 1-3  #ZE 2019 £ 9 ARAREHFEE FLARIER

ERALIE EMEAE (o) FEWSE FEREELB] (%)
BN R ESH BB R A A 20000.00 AT RS 100.00
S T 4R A A R A B A 20000.00 AT AT 100.00
I IS B AR AR 6000.00 73 a4 100.00
gﬁﬁﬁﬁ@%ﬁ$ﬁﬁ%ﬁwﬁﬁﬁ 30000.00 P —— 100,00
T2 PR KAEYR A H LR B IR 7] 28459.00 7 55 MR 25l 97.19
V)1 2z g s LA PR A 14500.00 i gl 100.00
Izt LA R A 62200.00 i R gl 100.00
Joa AR LA R A 7142.86 5 2 5k 70.00
I A A BR TR A 5000.00 e BRIk, 40.00
I AR E F L E A PR A 505.00 B =l 100.00
T2 s TR A R A A 30000.00 J gl 51.00
I R A AR A 500.00 B Rkl 40.00
Joa TR A A R IHMTE A 500.00 B Rkl 40.00
TR B AR TUE R T 500.00 B Rkl 60.00
JT R TIR T RAE] 5000.00 HARTREH 100.00
HEREEVARAR 4000.00 Bk 100.00

FAP KR 2 ) R
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Bt 2-1 EEMSZHIRRIER (&5Fvi2)

i H 2016 4F 2017 &£ 20184 | 201949 A
Wt S B3
425 (12 7T) 6.82 8.56 9.19 5.42
BEPE A1) 122.78 140.62 141.40 145.09
JI A #F A 38(1475) 67.08 70.10 72.06 72.28
R85 (1) 2.87 5.48 4.92 3.40
K55 (12.78) 26.40 33.17 34.72 34.39
255 (12.78) 29.27 38.65 39.63 37.79
Bl (12 7T) 9.65 10.29 11.00 6.30
FE B F (12 T) 2.08 1.94 2.85 1.44
EBITDA(ZJ0) 3.17 3.06 4.03 -
2GR IR (ICTT) 4.84 -1.26 2.43 2.15
W % abw
B BURUE B L (IK) 0.95 0.93 1.13 -
17 1% A B L (TR) 0.81 1.16 0.91 -
LB A B L (TR) 0.08 0.08 0.08 -
AW (%) 83.12 84.29 113.96 153.91
EDV A Z(%) 19.69 20.84 35.00 41.33
KA 2 2E(%) 3.19 2.51 3.23 -
U AR 2 (%) 3.00 2.42 3.52 -
K55 TR EE % (%) 28.24 32.12 32.52 32.24
IS AL (%) 30.38 35.54 35.49 34.33
B AU (%) 4537 50.15 49.04 50.18
BN (%) 205.95 189.75 153.69 137.40
BN (%) 172.41 177.73 122.57 97.82
ZE a7 L (%) 17.45 -3.45 7.24 --
4 R 5 25 L (1) 2.38 1.56 1.87 1.60
4R A5 45 /EBITDA(fi%) 9.23 12.63 9.82 -
EBITDA HF 255 (f%) 2.64 1.58 1.40 -

VEr 8] 2019 SF=ZFEM S HAEARZF T
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i 2-2 EFZEMFZHEFRIERR (8 A3/ FA4)
m H 2016 4F 2017 4 2018 4F 20199 A

Wt %5 B i
MR BE(1L78) 1.47 1.68 5.02 0.24
BEPE (1L T) 94.67 106.15 106.94 104.81
JI A #F A 38(1475) 58.92 59.93 60.73 60.97
R85 (1) 1.72 4.23 4.12 5.50
K55 (12.78) 20.81 26.35 28.70 26.07
455 (1. 7T) 22.53 30.58 32.81 31.57
ERILON(Vn 1.83 0.57 0.11 0.05
FE B F (12 T) 1.41 1.19 0.95 0.52
EBITDA(ZJ0) 1.41 1.20 1.89 -
2GR IR (ICTT) -1.44 0.02 1.14 -0.07
W % fabw
B AU B UL () 0.68 0.19 0.03 --
A7 B3 J8 3 L (1K) 1.99 4.89 0.00 -
LB A B L (TR) 0.02 0.01 0.00 -
AW (%) 27.78 179.76 889.28 4337.64
ED A Z(%) 19.83 28.90 39.16 99.92
KLU 2 2E(%) 1.87 1.38 2.06 -
U R 2R (%) 2.59 2.08 1.64 -
K55 AL EEF (%) 26.10 30.54 32.09 29.95
IS AL (%) 27.66 33.78 35.08 34.12
B U (%) 37.76 43.55 43.21 41.83
MBI (%) 234.65 205.13 154.34 122.36
BB (%) 234.62 204.33 153.47 121.36
LI 7 (%) -9.63 0.09 6.53 --
I R 52 55 L () 0.86 0.40 1.22 0.04
4R A5 45 /EBITDA(fi%) 15.96 25.45 17.37 --
EBITDA F 255 (f%) 0.88 0.64 0.90 --
JE: NG 2019 = F W S-43E R 2 F ;B3] EBITDA #) 8&:424=EBITDA/M 4% /A
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Bt 3 EEZEWFSERAITELR

PR AR HEARX

W KA bR

PR R G KR

FEPHEE AR | () 2 F5E: KR CRI- R 7 EIx100%
AV NAE R S | (2) n R HRKESARI/ET n 4F)N (1/(n-1)) -1]x100%

A SR SRR

ZE R ARNR

B BUBUR e B | BN/ P38 RSO 7 -1 25 RS 240D
IR R IRE | BN A A7 B A
LB R e R | BN TR B B
BLEWNEL | SR R A SR 007 ST IR B BN < 100%

FFIE bR
SMEANE R | QPRI S RRE S 1 A #EBEEHKI6S+655) <100%
PRI | 1R T R < 100%
EDALE AR | CEMSON-EDL AR B G S D 78IS x100%
5195 Gk R by

B AGER | SUGURAUE B1Ex100%

LS TR | 265 (KREIGESHERGUS+ A ER D) <100%

KI5 BEAL LA | KRS/ (KIIBIS+AT A #aE) <100%

FALREEE | JHERR B PTA FH L35 x100%

KL fTRE S fabn

EBITDA F|2{%%( | EBITDA/F| 237 H

4= ¥4% %5/ EBITDA | 4> #B{% 45/ EBITDA

FEHIEEfTRE e bn

WAL R | Fsh B ik sh e i x100%

HEHLR | (RE=ET-AE ) RS fiE1E*x100%

fEdlEish it | 28 S sh IR EF SR s 7161 E11x100%

MEHMGS L | DLV =R S
eIk ey A T IR A N et A e A R
Jo 5 55 =R WM K28 B P R 7 £+ — 4 P9 B B IR B £ 5+ A AR
KI5 =K W R RLAT 5 57
AR it =4 B it S5-I 5 5%
EBITDA=3E = 4+ 9 FH AL J2. 32 Hh -+ (] 58 55 7= 47 TH -+ 4
PR S H =B AL RS S 8 TG RE S
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i 4-1 FEKEHAGRAZFERZERHEEX
P& 53 R KRIE SR N =F K, FF582"H: AAA. AA. A, BBB. BB. B.
CCC. CC. C. FRAAAZL, CCCH (&) LATERS, H—MEHERATH “+7 “ -7 517
T, RIS E A T AR . TR

FRE&RE X
AAA B HIRE IR, FEANZARZTEIEEI, B2 R AR
AA B HIRE ARG, RAMZGEIERIEAK, ELKEIRT
A BG5S RE TR, B AP AT M, L KRR
BBB LRSS RE— L, RAFIGTFIAFRE MBI, L R — 5
BB BEFIS RIS, RAFATFIME MR, B R
B 55 HIRE D BOR AR T RAF IR T, 2 R AR
cccC B 155 MIRE IR M T R A e 5F A B, B2 S bl e
CC FERE ™ B A ERAS ORI B, SEARA REPRIE L2 IE 65 55
C AREBEE S5

itk 4-2 EHRFERAFRREREEZX

KA RSB E HE LRI 0 N ENY, F5ERRDHAN: A-1. A2, A-3. B. C. D,
&

B MEHFERIIAEATHOM. 1F

ERELRE X
A-1 NE PG, HEA BRI, Rt
A-2 AT R, 7R
A-3 AN BRES— R RS A RIABAZ IR0
B AL BREITEAR, A HEL RS
C EAAT BRI, LR
D AREFIIEAAS B
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Bt 4-3 FRREBIRERHEZX

R A VR 38 8 WS 25 ok R — 4 2 A A8k J7 TR A AT e VE R . BR & RS W 2
PG

WERERE X

IET FAERZAMER, RRAEHERIETHH TR

FasE fE R RE , RRORAF A5 T SR I AT RETERCK

i AR Z AR, ARG HEIORRK TR R

K RFPR SIS0 DR 2 0 AN BE R B VAL, RORAS SR T SR T PR AR

www.lhratings.com 23


http://www.lhratings.com

	声  明
	跟踪期内，公司控股股东和实际控制人未发生变化。截至2019年9月底，公司实收资本及注册资本为10.0
	跟踪期内，公司仍是广安市重要的城市基础设施建设投融资开发主体，经营范围未发生变化。截至2019年9月
	四、行业及区域经济环境
	1. 城市基础设施建设行业
	2. 区域经济环境

	公司是广安市重要的城市基础设施投融资开发主体，负责为市重点领域及重点项目建设提供融资服务。广安市的经
	表3  截至2018年底广安市主要城投企业概况
	（单位：亿元）
	根据《企业信用报告（自主查询版）》，（社会统一信用代码：91511600733438165K），截至
	六、管理分析
	七、经营分析
	1. 经营概况
	2. 业务经营分析

	公司工程板块主要包括安置房建设业务和建筑施工业务。2018年，公司实现工程施工业务收入2.14亿元，
	2019年1－9月，公司实现工程施工业务收入1.44亿元，相当于2018年全年的67.29%；毛利率
	注：美好家园一期、三期实际投资额远小于计划投资额，在建的美好家园二期预计投资规模也将小于计划总投资
	跟踪期内，依靠政府政策支持，砂石销售业务收入和毛利率快速增长，成为公司利润的重要来源之一。
	公司小额贷款业务不良率较高，贷款客户主要为当地中小企业，公司面临一定的坏账风险。
	（4）房地产销售业务
	公司从2018年开始集中确认商品房销售收入，在建和拟建项目的可售面积较大，但销售进度和销售价格易受当
	表9  截至2019年9月底公司房地产项目情况表  （单位：亿元、万平方米）
	注：尚古西溪项目已投资额主要为缴纳的土地出让金
	资料来源：公司提供
	土地储备方面，截至2019年9月底，公司待开发土地共5宗，面积合计25.61万平方米，均已缴纳土地出
	（5）其他业务
	公司其他业务收入以房屋出租收入、钢材销售收入为主，对主营业务收入形成一定补充。
	公司其他业务主要包括房屋出租、钢材销售、物业管理等。
	房屋出租业务主要系公司将自有房产和房地产项目配套商业物业对外出租，2018年和2019年1－9月，公
	3. 未来发展
	公司的战略目标是将自己打造出以服务城市提质为核心、竞争优势明显的城市功能营运商、多元产业发展运营商和
	八、财务分析
	1. 资产质量

	截至2018年底，公司资产总额141.40亿元，较上年底增长0.56%，规模较上年底保持稳定。从结构
	2. 资本结构

	有息债务方面，截至2018年底，公司全部债务39.63亿元（其中长期债务占比87.60%），较上年底
	从集中兑付情况看，2020－2021年公司到期债务规模分别为4.41亿元和9.62亿元，公司将于20
	3. 盈利能力
	跟踪期内，母公司资产和所有者权益规模较上年底无明显变化，全部债务较上年底小幅下降，收入和利润规模较小
	截至2019年9月底，母公司资产总额104.81亿元，所有者权益合计60.97亿元，较2018年底变

	九、存续债券偿债能力分析
	公司现金类资产对一年内到期债券余额的保障能力强，经营活动现金流入量对未来待偿债券本金峰值的保障能强，
	十、结论



