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BAZIE I 79.40 30.00 11.14 166.32 49.54 12.97 40.52 54.11 14.44
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N (LCMD. 2 (OCA). et HLEEIR
(FPC) MEMHE (IC) % AT, KWK
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1T TR, R R T FRAE TG OR B DL o T4
o AR 2018 F—Z=FEI 5 HR R
its

Kt
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1. ®FERE
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WA= 1541.17%, A" B a5 A LR sh %
IV E

RAE
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2870
EhiEr= *'S'/ S%""

4.63%

T
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T
41.38%

TR 2 a TR
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[FILLRS A R, 245 P RS TSR IR K i £ 1
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65.53%, EHEEIRE. HE 2017 R, MUK
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£ 7 BE 2017 FJ& AN E) KRR AT B4
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Rir | kA pn il
W
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£t 52.24 65.53 2.19
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9 H, AFLL 43500 J37cEL AR IE 5
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&7 A A AT RME

H Tl AR N Bl % )T R A H (19K
Hhy T LT B) HARGS 2 07 W R e, HAEAT A
B AA AN = b AR Ry 1w AR 56 A R A ANRE T
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AT HE R
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F BRI K 9.83 AZICARIEME K 6.20 12
JGo

BUE 2017 )i, A~ NAM R 21.91 1478,
[ L34 175.27%, RAF]T 2017 4F kAT H
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M %, BI3.001270; XF& R RS
BEAR bn) ARA R KRFER S E R
O A [ RLSOR R IR IR TH R IR K AE 2%, RI1.0542:5
N ] T WSO i ) R TR TR PR 2 AT 98
B, RHERE)R R IHR1.6914 70 B 25 s s Rk

BRI AN AT PR E)

14



BSEETBERAS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SRIFVEBIRE

T B 0 R R G L PR A R R A A T A
R, THE3448.76 15 0 R IR -

MEBRNTEFRE, 2017452 778V A)iE 2 A
1R AU R 50591 N 13.49%F718.93%, [] 4 il
B4 IN2.21F00.0240N 1 43 iy ek BE AU 2 %£5.53%
7] LL R/ 1,040 B 43 A

20184F1~3H, Aw]SEPE LI N T75.5814
TG, [ LEHE22.06%; 4 SCBLR i 403,74
f¢.7¢, FHHEK67.71%; & \VF]E%14.90%,
E20174FIE A BTt

A, % TG E W 5 T KRB
DAKG = i 5 R R, A mIURON KPP K
HEART R BE ST

4. PE R RARIE

MNEEWEEN KRG, AL EENMERA
a2 DU I s S5 S5 B 4 3, 2017
ERN 344.89 1070; ARG ETEENBLAH LUW
SER A B2 ST LA N, 2017 AR5
341.59 127G, WTHIREF& D, FHIEK
49.73%. A 4E TE B A I L4 U B
3.29 127, [AHL R4 59.38%. 2017 fEA A L4
NEL 98.41%, [A]LLIE N 13.02 N 43 Hi

MIEE GBI K, 2017 A" BEIEEhEL4
W 44.70 1250, FENEI BN L4
P g S I 3 B BRI 553 7k 1 e 2 [
ERE . LIRHE A4 31.41 1276, LA
AL S BRI = S AT I 44.75 A4TT.
2017 FA A BB sh I &1 40.36 14T

MEGIEEHRE, BATHERE AT FEER
(Ml o i, 2017 AR E G
147.09 1270, FERIUNEFEZRICE] B4
124.29 ¢ Te A RAT R IR ) 4> 21.91 1278
BRI 107,91 1270, FEERIAEE
AR5 AT BLG: . 2017 SE AN || B R iE s 4
(IS =R AN 39.18 14T

2018 £ 1~3 H, ARILEEIETRN K
FmE S A 78.19 {270 H1-8.18 147G, LENE
BN I AL 32 R KR T AR R AR R Rl

B, AFMERALIEKE 100.90%; ##%
N BE SR 3 -15.26 4T 19.67
2.7t

RARRE, BREFHI 2w R 1)
TS, BRETESTEE R BETES)
HILE IR TGIEW R AR R TR, KR E
ik S G S AR B A T 1

5. 121k

MRLIIEE R RE D) fabn B, A 20174F ),
2\ T Bl b 2R E Bl B 2R 43 318 110.17% A
63.53%, [A] EL 43 73 00,774 5 43 £ R B#12.56
ANE S A, HE 201843 H K4 71 4108.14% A1
59.84%, IEL2017T4EJEH I FIE. S E, o
IR TN

MK B 1 HE AR B, 2017 4 A A
EBITDAF 2% ¥ N8.106%; 4555 /EBITDA
RATUE . BEE, AFRKIAEGRE M.

HE 201843 H K, AFTXFAMELR,

HE20184F3 H IR, ARG RAS LA
204.844¢. 70, AAEHHIE98.6414 7, A w4
ARG IE; RN, fER ETAR], AFTE
TR B BRI H R A ) .

6. TEMFELHNL

AR N RARAT A5 AR & (LS
ALY : G10440306006671905), #%i%20184F6
HaH, AFRIEREGHERARBIER, C45F
EUNERSLESRE VNS Re S UK YNE L (N
WAL AR O

7. AL AR

BT R0 T PR AT MR R B I A
W, Aw HES2E LSRG, PR R
SROCRF MU T 3700 UK ik R R 8 55 5 T
WIZRESEFSETT, ol REARGTUXR BE 755

+—. BEGEHFETENDT

HZE 2018 4E 6 A 26 H, AFIfFEfM54

BRI AN AT PR E)

15



BSEETBERAS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SRIFVEBIRE

#5415 K FEE MTNO0L 7. 17 BRJE S MTNOO0L1”,

“17 RKIE 017 LUK “17 BR3E 027, Hrp «17
BRIE 017 LAK& “17 BREE 027 HARR 3 4, FEAE
5 2 FER VB RAT N R S I R R Ak AR 3t
FFREA NP IEBER, HREF] “17 BRFE 017 ¥
12019 4 2 F 20 HATHL, ~w]—FHN 2R
EE A Gt 18 1476, A F] 2017 AN
ERTE BIRMEHZRE MES) X—FN
FIHIMAE SR IR e 158 A RIS
ST 30 1470, 2017 4EA R E IS4
TN B 28 AT 577 R A0 PR PR T v

%8 M E2018%6 26 B 2 3) B Ax AR

: RERR
517k wE | EmE =

15 BXFEY MTNOOL 34 2018-11-11 8.00

17 BRSF 01 2+14F 2019-02-20 10.00

17 Bk 02 2+14F 2019-09-04 6.00

17 FR4E>t MTNOOL 34 2020-09-11 6.00

& - - 30.00

P kR Wind Fom

Er BARY 17 BGE 017 A “17 B3R 027 BB A A AATA
T ) B AR AR A AR, A FFE B0 E
AHATAXE .

A9 A BLHAREEL (B2 4. 20)

W B 2017 4F

—E N BRI 18.00

BLE2RBE7 IBR{E I 2B B8 /

—FAEIBE R 0.91

CE AN I BN (5 AT 11.50

LENE BB AU LA T AR A 0.11

EBITDA/R A+ {5135 42 4 0.87

TR AT
+=. 4Fig

RO, BRA RS B e R KR
WA BR A = 1 ERKIE FHEHONAAT,  “15
KRIESEMTNOOL” f2 “17RkIESEMTNOOL” ffE
MR ANAAT, TTRIBENFEE.

BRI AN AT PR E)

16



BSEETSERAS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

BRI AR
i 1-1 ARG E
[(ZmE | I BEEE | [ E=i |
. BB 9. 04% o
FHmE e SR T RAE e (RED BRaE HAt A R R
| 19.20% 0. 78% [11. 6% |68, 47%
ik
ErIEFHE R T T R4 5]

Mt 12 ARELALEHE

BFEAE.

EREhD. E¥z.
| | |

|
(smiszezas. | [ mezas. | S— Sem——

ik i E) = o & A 1

& a = 1
AR kAL mlEEE |55
SULELE] | AN

Bk 3E AR PR F) =



BSEETSERAS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. SRIZ TR BIRE
Mt 2 FEWSZEIELIEFR
HH | 20154 | 20164 | 20174 | 20184E3 A
W% HiE
AT = (14 t) 2053 15.90 17.35 13.40
PEre ML (f2on) 160.68 234.34 308.38 326.50
B A &5 (12.70) 60.40 80.41 91.88 94.89
% (14 T) 29.97 53.89 71.00 89.36
KHAM 55 (125) 22901 17.99 51.15 58.91
A5 55 (14 1) 52.89 71.87 122.15 148.26
B (12.7T) 184.98 267.46 337.91 75.58
FliE B2 7T) 5.30 8.22 9.83 3.74
EBITDA({Z7T) 12.90 17.22 25.95 -
2B R I & (fE ) 5.85 8.11 3.29 -8.18
W&t
BB URUR e B (IR) 4.23 4.03 4.34 -
1203 R L (IX) 5.18 6.07 478 -
ST R B (IK) 1.22 1.35 1.25 -
AW (%) 103.14 85.39 98.41 100.90
BV F)IE 2 (%) 12.61 11.27 13.49 14.90
ST AI 7 2R (%) 6.34 6.37 5.33 -
1P IR 2 2R (%) 7.92 8.92 8.93 -
KA 55 T AL L2 (%) 2750 18.28 35.76 38.30
A5 55 B A 2R (%) 46.68 47.20 57.07 60.97
=AU (%) 62.41 65.69 70.20 70.94
B H2 (%) 138.64 109.40 110.17 108.14
H B L2 (%) 95.81 76.09 63.53 59.84
25 &R AN 71 i H (%) 7.60 5.99 2.00 -
EBITDA F| 55 4(f5) 5.38 6.80 8.10 -
4 E 5 5 IEBITDA(f) 4.10 4.17 471 -
i : 1.2018 S —F E M AHIE R 2%, 2 KRB ATR T 6OH Bt S Ot AR DT S BAR £ 3847,
BR 3E A A A TR ) 18



BSEETSERAS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SRIFIF BARE

BitfE 3 EZMSZEFITELN GhEN)

15 15 & TR

it B AR

KRR

P

P

=
|7 |
3 |5

| ox

Ll
HBER

BN ER G KR

ub n> op | op
ml: ml o

A SR AR

(1) 2 8. WKR= CRI- LD /E#x100%
(2) n S5 B R=[ARWIRT n )™ (U(n-1)) -1]x100%

LEYRIER

B A5 LA e K

BN P24 RSO G A+ 1 25 BRSO

17 DR e R E

BT B R

SR R OB

ERIALONE S T st

O

BT PRAES7 ST IR R BB B LA x100%

BFIERR

£13
paiss

vl

R+ 3 FHARLE 3D 1 (v B B
x100%

S+ S+ 55D

R hETES

HRE AT R 3 x100%

EEN AR

MY 5 A LSS 1 Ax 100%

B

CENMEON-EN AR A e S BRI 18 it Ax100%

RSB LEMIEIT

P

B AR

G TR G 1 1> 100%

ST AR

SAR 155 CRIPIGIS -+ G55+ B L) x100%

K55 AL R

KIARS (KIGS+ATE EH M) x100%

HEREEE

LR AR H T A # AL 35 x100%

KHIERREIEHR

EBITDA | B fi5%k

EBITDA/F| B3

4= ¥R {755 EBITDA

4= ¥R {755 EBITDA

GHAERRENIEHR

mEhth

WMENE = AR B 56 A% 100%

WL

Rsh&E = &i-E50) Mish i &itx100%

ZLEP )

LB B &R BRI ) P55 1% 100%

ERG

w

=TT B8 S+ 58 5 1 e B 7 R S 15 58 + I WAL SR 4

L5 55 = 0085 K+ 52 5 P < R A7 5+ — 5 PA) 8 0 R A7 5+ 2 AR 248

KIAG S5 = KIE R+ R AT 57
5 55 =HE 5 55+ K 55

EBITDA=FI{ld £ 45+ 3% A I 52 i+ 5 53747 |H -+ 4
AR S =B AR S+ 3% AR S S
M HATHAHENE, FrA &= )8 TR A BT B + D BUB AR B ok

BRI AN AT PR E)

19



BSEETSERAS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. Eﬁgﬁﬁi?é&%];\%

it 4-1 EFRKHGASFRRERESX

BeA B EMRKIAGE SRR =50, 98" N: AAA. AA. A. BBB. BB. B.
CCC. CC. C. [FAAAZL, CCCZ (F) PAREELAN, R—AME FHER T+, “fF 5347 7ol
FORIS E E AR T A E S W ER:

ER%RRE e
AAA | BSEREEEORS NG, AR Z ARG IR, KR A
AA PETEH R RS, BRI IS A K, B2 RR R
A PR S5 BEBER, B 5h AR RIS FRER BB, 24 KR
BBB | RiEfHES i, SARRIGHHREMMER, HLMAK R
BB PEAB S I BEEE, EAFIZ RS K, FE2 R
B BT (55 HORE TR HU BT LT RO 50 3R, 1624 UK 1R 5
CCC | Reilsfids b M M T R RIEDF IR, F5 20 MUK B
cc FER SR AL T AR RN, AR AL R 5
c KA 5

Bt 4-2 FRBEREREEN

A A VPR R B R S A Ok — 4 A A R A 7 RN T BEVE PRI . R A RS VR
XU
WREERE &

i FEREZERIRFE, HRAEHEHIETH AT R

FasE EHRIRRE, RRARFEE H SR AT e BUR

il FAAERZ AR, RRAEHEJORIKHI AT BETEBCR

K Rk H IR R 2 A RE IR VAL, AORE ST BRI PR EA AL

it 4-3 P REAGHERFRRERAETX

WA B35 I B 5 P S s B A SR BRI S5 20

BR 3EAHE A TR 3] 20



	欧菲科技股份有限公司 跟踪评级报告
	财务数据
	优势
	关注
	声  明

	二、 企业基本情况
	截至2017年底，公司（合并）资产总额为308.38亿元，所有者权益合计91.88亿元（含少数股东权益0.83亿元）；2017年，公司实现营业收入337.91亿元，利润总额9.83亿元。
	三、 存续债券概况及募集资金使用情况
	四、 宏观经济与政策环境
	2017年，世界主要经济体仍维持复苏态势，为中国经济稳中向好发展提供了良好的国际环境，加上供给侧结构性改革成效逐步显现，2017年中国经济运行总体稳中向好、好于预期。2017年，中国国内生产总值（GDP）82.8万亿元，同比实际增长6.9%，经济增速自2011年以来首次回升。具体来看，西部地区经济增速引领全国，山西、辽宁等地区有所好转；产业结构持续改善；固定资产投资增速有所放缓，居民消费平稳较快增长，进出口大幅改善；全国居民消费价格指数（CPI）有所回落，工业生产者出厂价格指数（PPI）和工业生产...
	积极的财政政策协调经济增长与风险防范。2017年，全国一般公共预算收入和支出分别为17.3万亿元和20.3万亿元，支出同比增幅（7.7%）和收入同比增幅（7.4%）均较2016年有所上升，财政赤字（3.1万亿元）较2016年继续扩大，财政收入增长较快且支出继续向民生领域倾斜；进行税制改革和定向降税，减轻相关企业负担；进一步规范地方政府融资行为，防控地方政府性债务风险；通过拓宽PPP模式应用范围等手段提振民间投资，推动经济增长。稳健中性的货币政策为供给侧结构性改革创造适宜的货币金融环境。2017年，...
	三大产业保持平稳增长，产业结构继续改善。2017年，中国农业生产形势较好；在深入推进供给侧结构性改革、推动产业转型升级以及世界主要经济体持续复苏带动外需明显回升的背景下，中国工业结构得到进一步优化，工业生产保持较快增速，工业企业利润快速增长；服务业保持较快增长，第三产业对GDP增长的贡献率（58.8%）较2016年小幅上升，仍是拉动经济增长的重要力量。
	固定资产投资增速有所放缓。2017年，全国固定资产投资（不含农户）63.2万亿元，同比增长7.2%（实际增长1.3%），增速较2016年下降0.9个百分点。其中，民间投资（38.2万亿元）同比增长6.0%，较2016年增幅显著，主要是由于2017年以来有关部门发布多项政策措施，通过放宽行业准入、简化行政许可与提高审批服务水平、拓宽民间资本投融资渠道、鼓励民间资本参与基建与公用事业PPP项目等多种方式激发民间投资活力，推动了民间投资的增长。具体来看，由于2017年以来国家进一步加强对房地产行业的宏观...
	居民消费维持较快增长态势。2017年，全国社会消费品零售总额36.6万亿元，同比增长10.2%，较2016年小幅回落0.2个百分点。2017年，全国居民人均可支配收入25974元，同比名义增长9.0%，扣除价格因素实际增长7.3%，居民收入的持续较快增长是带动居民部门扩大消费从而拉动经济增长的重要保证。具体来看，生活日常类消费，如粮油烟酒、日用品类、服装鞋帽消费仍保持较快增长；升级类消费品，如通信器材类、文化办公用品类、家用电器和音响器材类消费均保持较高增速；网络销售继续保持高增长态势。
	进出口大幅改善。2017年，在世界主要经济体持续复苏的带动下，外部需求较2016年明显回暖，加上国内经济运行稳中向好、大宗商品价格持续反弹等因素共同带动了进出口的增长。2017年，中国货物贸易进出口总值27.8万亿元，同比增加14.2%，增速较2016年大幅增长。具体来看，出口总值（15.3万亿元）和进口总值（12.5万亿元）同比分别增长10.8%和18.7%，较2016年均大幅上涨。贸易顺差2.9万亿元，较2016年有所减少。从贸易方式来看，2017年，一般贸易进出口占中国进出口总额的比重（56...
	展望2018年，全球经济有望维持复苏态势，这将对中国的进出口贸易继续构成利好，但主要经济体流动性趋紧以及潜在的贸易保护主义风险将会使中国经济增长与结构改革面临挑战。在此背景下，中国将继续实施积极的财政政策和稳健中性的货币政策，深入推进供给侧结构性改革，深化国资国企、金融体制等基础性关键领域改革，坚决打好重大风险防范化解、精准脱贫、污染防治三大攻坚战，促进经济高质量发展，2018年经济运行有望维持向好态势。具体来看，固定资产投资将呈现缓中趋稳态势。其中，基于当前经济稳中向好加上政府性债务风险管控的加...
	公司目前主要产品为触控系统（触摸屏和触控显示模组）、摄像头模组和指纹识别模组。
	1.行业概况
	2. 行业关注
	（1）行业竞争加剧、市场面临饱和
	基于消费电子市场的连年高速增长和未来巨大潜力，许多厂商纷纷进入该领域，市场竞争日渐激烈。此外，手机、平板电脑等主要消费电子产品面临市场饱和，2017年全球智能手机出货量首次同比下滑，中国智能手机出货量同比下滑5%，而全球平板电脑出货量已连续4年下滑。未来随着各企业的投资完成，产能释放，而下游需求不足，市场竞争将进一步加剧，产品价格下降压力较大， 未来行业内企业的利润率可能因此下降。
	（2）原材料价格变化影响行业利润水平
	行业上游基础材料多由国外科技领先国家把控，虽然行业内大型企业市场规模领先，对具有批量采购订单的中下游厂商具有一定的议价能力，但本质上无法动摇国外厂商对原材料的把控，基础原材料价格的变化将对厂商的利润水平产生影响。
	（3）技术更新影响行业发展格局
	光电子元器件作为移动互联市场的上游产业，下游需求对其发展有直接决定作用。而移动互联终端的特点是技术升级频繁，随着行业发展不断进行技术革新的灵活性较差，淘汰率较高，而且规模越大，进行技术更新的成本越高、时间越长、灵活性越差。如果技术路径发生了革命性的变化，行业的格局可能完全被改变。
	六、基础素质分析
	七、管理体制
	八、重大事项
	1. 收购索尼华南
	2. 对金立应收账款逾期并计提大额减值准备
	九、经营分析
	表2  公司主营业务收入及毛利率情况（单位：亿元、%）
	总体看，跟踪期内公司主要原材料种类及采购价格相对较稳定，为成本控制提供了有利条件。
	（2）生产
	公司是国内少数完成一体化布局的厂商，公司产品生产以市场需求为导向，实行“以销定产”的生产模式，兼具大规模生产及小批多样柔性生产的特点。
	3. 未来发展
	2018年，公司将加大研发投入，持续提升触摸屏产品的竞争力，把握以AMOLED为代表的柔性触控显示带来的商机；摄像头领域，公司将加快工厂整合力度，提高高端产品品质和市场占有率，扩充产能同时向上游产业链延伸；生物识别领域，公司将加大投入，重点开发Underglass、全屏触控与生物识别、虹膜和脸部识别等技术；智能汽车领域，公司将加快募投项目投产进度，引入行业专家团队，加速国内外知名品牌客户开发和认证进度。
	十、财务分析
	截至2017年底，公司（合并）资产总额为308.38亿元，所有者权益合计91.88亿元（含少数股东权益0.83亿元）；2017年公司实现营业收入337.91亿元，利润总额9.83亿元。
	总体看，跟踪期内公司债务规模快速增长，债务负担重。
	4．现金流分析及保障
	5．偿债能力
	6．过往债务履约情况
	7．抗风险能力
	十二、结论

