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2016 F IR H IR B2 ERE —

R ITI, 2016 A mIAER LA 14.48 14,
JG, HENRALESS 5.41%. AFEI1EEEE
%€, HARRE. SEAKR. &I B m
Foy, FRECYHAL I H AR N BEUR, FREL
RIS RS B . #5%E 2017 4F 3 HJE, ARIE

EIRCHTE L] 2544 1 ([E KN 2019 1, 4
525 1) , CIRTSIRALLH] 1542 14 ([E N 1166
fF. W4 376 11D, H, SRAUKIEF] 607
P CE PN R 246 11, #ANRE 361 1) , &
PRS2 3 ) 935 4 (P Y 920 1,
WA 15 1F) .

% 1  2014~2016 4/ 3) AR BZNHE L
(45 A2, %)

oiH 2014 4¢ 2015 £ 2016 4E
UIZ' N 8.60 9.47 14.48
=R A PN ] 4.40 5.12 5.41

FTA IR ) R AL

3. ARER

ANFIRMBEIARITN, FhsE, A
BAHZFH AT ERE ), &R HB A
E it

ANFERFRKERE A, 1972 454, AR}
007, HlF sk KA. 1995 4E 4 2001 4F,
HtHHT- Eastman Kodak Company, %¢/EfFHAR
T TR, Mg TR, HOREAR; 2002
% 2004 4F 9 HAERKIEA IR A w428, 2004
10 H24, (FAREFRK. REL LR
JETCERARAT A Z M M50 7Z 14Tk
MAEE, B EDGE R R R
T, BRIEFRE R PATE S .

NEBEH TR, 197554, WLt
i, AR TR TR a2 Elk,
W FCAEAE L T A RO, 2 vHITHARR . 1998
4 22 2006 4F A B T o [ i R 4 &R JE 3l
W, PHESR . SR Fheit. iR
Koo WSS HKAEHR, 20074F =478 A FATER,
PRI 55 Eh R R, A 45 2l

#2016 )i, ~nl b T 27239 A,
MBS, A e N 81.74%, BN
70.49%, HARANG L 14.69%, W55 N GG
0.28%, FTBUAN G 2.80%; &AL R, HF
FA UL b 0.72%, TR 12.14%. AR
5.58%, AFLK&LLT fi 81.56%.

TN BRI A AL A P F)
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2 F AT TR

BRER, srmETLRRE, EHE
BFEE: aF R IUAEMANGNE, MARE
REIH AL 2 A 228 775K

75 EIRIEH

1. AL

A FRAERA T Bl AR T
HEe, WhHS, £ (ar =R T
HHEe, WEDAEEEENMS IR,
TR B s B ML, ARRAE S
B L o

ARAERFHREZHER S, WA
EIZE, BARZZAR BN, EH
DA ERPATIN, EHSHILEH
M, HAMmrEHRIN, REHFKIN, AF
Wi He., BESH3AMEAHR, BHESRE
JELN o M g B Y A4 I AR AR AN 24 LU A7) 1)
AR TR, HAIR TR AR T
1/3. W R R TACER H A m R Tl iR T
RER 2 R TR 2B HoAfth B AU R 2k 24 7
Ao AFRBSEHELY, BEMHNEHS 7T,
T AT HE &8 S TR,

AN N T AR EH T, A THET
JB ¥l s, e NE AR RS,
AFHE TR A EMRE, NFARNE
TR W5, ERRHELREERESZT
A R AT E L

SRR, ARNREANEEE, EHES
RIS T R

2. B A

A FIRRE E A e, e T ]
JR B BRI . b, WA A RE. &
B BHEMS AR, AIRIERA R &
D& BTG IE R A 71817 .

EWF S B BRI, A RS T ML 2t
MUk, il T CRE&FHERGIE). (A
S E PRI ). (HEVERUR G Y 2540 e

SR PR, FESL T 55 BN A B R A AR R
XM B e, RS HESUGR 5T,
[ % B3 SR AL T M N LR, E T
GEISADCEE i

WEEHITH, ~rlfE T (5
e CENEE M), GERHZ. . AT
AR EHET) 5, M7 iRemEs
AEH, PREB &2 4.

JREE I, AFAWEE (Bt
FEF) (AEHRIERRER). (Frissii
TRACEERE ) SR DU B B R ML, UK
FFREMTR H . Six Sigma K& QCC i3, JFifid
EATWARAT 20 P e 8] £ i o B S
), AR A F R

AT, ) A B R A A

£, EXEWM

1. Foxa)

A F AR T AR FRRKEGER R
FRAR] (LAUREFR “B ARl it SO 4
P, Zik BRI E B AR RA A
(LRI “H 495087 7T0% AU e 5 R 4
RERTAHIRAR (BLUFRIFRFE R R 48%
KL, RERUE 1L 5 42 41,6812 70 #% % 20164F8
HIE, FRBAEALCER, %385 Gk
Wo HARRBME KRBT ANAFER T2
Al HBTIZAR B SEIN 7

AT T201611H AHFR, HREFEIE S
HEZRIR AN R B 1) AN N IR ZR 3 ) 2
RSB, BLO. 704278 PR i X5 A Wi 5
AN E A N, W ERUE, BANAF
RO REE IR AT T AR, AxiiEcs
HHRSF AT, THREA AR RKSHUE.

AR BRI R, IKFEHAE
RO = WA, ARTERER e
A A 1 R A =y i3 — 2 e

2. dENFFERAT
oAl AE A TE R AT B3 0.3644 8% (37.837T/

TN BRI A AL A P F)
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2 F AT TR

), FEER S EMUN13.67470 GF4i13.4012
J6) s ARRAEATFRAT A T-20164-11 H 7EIRAS
fr BT,

EEVSBHTEERF R TEEIE.
WERH I RANRI AN B e B RRA T
i H8.001 7., BERH LI H1.57147T, H
RHFH TR 4

BREAREHRTIE: TEARER GRS,
BRER R, CHBCM+T AR ARG A
TIRIART= S A F O A M D& 56 1 A
BA, %30 H a5, NI EERE (B
J5) N16.47%, FRAEIWCH (Bijs, S8l
96.884F .

W HOIE %00 H 4% $52.6514 7T,
Hp 1571 NS E T &, @AM,
TH NEEAR. PERERIE, RNEEEES
Grakas, TH I SERc P FE A RARKR

1
BRI T, AW SR S T3 S T,
RE Tz EaR.

SE, AFARRITRATIRE), AT
WA, R . SR H At
NI, A A T2 =] 1A eV SRR L
SR, AT AR HORE, =&

FAfE

3. Mk RAed )

AFT2016411 7 5% Je i B ATHERT R
AT R BRI, LL2.3443E T8 NS A Y
W REHETFHEMARAR (LR “&e
R B “BRIIAT]” D 100%ERL, HAp s
AU 370.9514. 3 7T, B4tk 1.39103 7T WL
W H e A E G, Ja 8 Al R $E0.3212
LT LAH AR A BRI E SRR K2 AL
WO I 201 74F4 H LH e RS Bl . A K
VRT3 AT OREE, RN 37 B3 i@ OR AN
A, WE2017FE4A AR, BB CIERIE

LIRS IR SAT ARG Y 2 BASCAT, 55— 809K T8I A
SCAY, BRI 20% T ACEI L UG 6 N ST AR Ffi 1.39 12
FILT AR H3AT; 0.32 LFEILEA R 2 Hik 15 M LIEH
FHBUT O, TAZEIH S0 10 A TAE HRA

1T RIRAZ 5 ol Gk it .

R JEER OL T 20044, EENS N
. EHEE. BB 20154F K, BT AA36.8214
B 776.1512.70; 20154 E LI N68.2912
. {FRE1.0912 78,

AR TERG s 2> W ARG S A 20 Ak
(10 B A 1) P R0 0 7 45 0 4 1) B b 5 AR
b, 8T ARG R R BB SRR A I
W Sk Y il R e e S A B, R
— IR E A TR PR RIS R R TS
R AR S K, RS THA R )
AT, RN ZEB 554 7 o

==

I\ BESH

1.2

HAr, AFDESER T KSR, Jo
JEHMIE RER G . OGN/ A =R
S fbds BoRIEE L BARIE RIS A
FE AR i, B RERE S =Kl
%R HMI. ADASFIZ & HLF. 2014~2016
H, AR FBEWSWNESIGK, FHE 51
1£:17.29%. 20164F 523 32 B Mk 55 U\ 264.6412
JG, mEDNIRN L EE 98.95%, FMkR .

MUK RE s A TR =45 5 S5 K
B, g BRI IR LR E NI, RR
T AR AR N B E R
20164F = K7 dU NG it o5 A ] FENE S IR
1198.97%, Jy -~ FIN 1) EE KR - 2014~2016
M, AR BRI MIRN R N, B
RMTEFWE P k& TG F,
5@ M= BRI F I E A 15K61.93%, F
BERAFFREBER A8k g R RT
57 A E RIS 32481 T20164F 8 80K
B ST TR L, I A A R R
B, AF43 A A LIRS 2R 2016 4F S HLIRN
69.3514.7G, [FILLIEK722.78%. /A F] 20165
BRI, HE FE S RN L E
/N,

MEFRKE, bz BRI B RE

TN BRI A AL A P F)
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2 F AT TR

NFGTE, L =FRERE 12.22% 00 E; $R&IE T
F i B PESHEC, 2016 4F0y 11.14%:; %
f TAR AR SN . R R T DA K
77 b BB B v, 2™ i 2016 4EB A A L1

Bn2.00 ANE 2 A, N 10.50%. B TR KRR
at AEDNT 23 B H A B R UG, N
0 LIRS F AR A T 45 A BRIR A BT R I,
2016 -4 11.48%.

A2 2NE EBLFMALLEAFEL (B8 12T %)

5iH 2014 4F 2015 4f 2016 4F 2017 4 1~3 B
[N gl | BRE | R gk | BRIE | WA g | BRE | RN | S | BRE
fil SR | 16110 | 83.74 1232 | 117.88 | 64.48 | 13.10 | 113.15 | 4276 12.22 | 2430 | 39.45 | 12.63
B E I 3028 | 1574 | 1090 | 54.96 | 30.06 | 12.85 | 79.40 | 30.00 1114 | 2422 | 39.32 11.22
FEIRRIRI i 8.43 461 850 | 69.35 | 2621 1050 | 1247 | 20.24 11.85
BRETR TR - -- -- -- - - 1.08 041 | 2136 | 059 096 | 21.04
HAth 1.00 0.52 2.69 1.54 0.85 | 2260 1.66 0.62 13.03 | 0.02 0.03 | 2339
&t 192.38 | 100.00 12.22 | 182.81 | 100.00 | 12.84 | 264.64 | 100.00 | 11.48 | 61.60 | 100.00 | 11.98

FARIR: 8 Rk

2017 £ 1~3 H, AR EEIFIA 61.60
275, FILEIE K 47.09%:; 254 BF% N 11.98%,
AL BT 0.5 ANFE 4 e WAHIREE, filds &
TN SR BRI i G LA T N R, R
T T R BRVR 27 b o B
MEFZHE, BRERRIRESRMERZR/NE T
B4k, HABRER R LG BT BT, 32k,
b BRI /NME BT

SEAKE, ZREBETHL. P EY
BURRANT 5 G MR, &) filds Eos
= INE BT R o A w0 7= 45 1
Z i THEHTA B R G S AR S0 R, A
] 2016 FYRNIE KK ILER, AFLGEE
FIZR e TR, FBERF MBS, &
AP R EE R, AR — e L 2
me, HRIT o E R

JRAH R

O ) [P JEAA AL SR 45— i A 358 14D SR R 0
T, AFNINRIEASE “FEMR. HER
A7 BRI, AE AR ERYE P E e b LA )2
A AR R R, PR ISR
AT HE— 2 VP, SA% B AL R A BE RN
NSRRGSR /NH S 1 BRPMCHE ™~
TR, TR R & DL PO R FIORME 48 5E 1
] RHTRANY, EEEAMSTIALRIRT, A PR A
BEIREAE & B HER W E, eSS TR .
BER AR PR AT ARSI, AR A

BEkE, BN ATRIAE. XK R
R SR R R ) PR A B

N TR JER B EEANIC R T b ds 57
AL R 2E 2577 ) . LCD i 168 20 g Sk 4%,
2016 4F Ji A4 L SR W B A o B b A B EE
88.75%. ] (K ICHILCD {2 7 1 20 SR g 4 v i
Mo TR, FER UL DRI AR T 1 U T
(2% 18, A FZEAMBMIL R R R R E

MRS KE, =4, A7 EEEM
BRI AR IS4G BT TR, 32 R A 7 R R
BBy K, AT A TR

SEETH, HRIRR S T\ BRI —
N30~90K, XTiE Ak, 2\ — MR EUE H
UEEE YL, ST E NN, — BRI
BRAT AL B I . AR FEEM k]
ZHHHE I, 20164F, [E A1 R EA R} L 5]
2)7950.00%. 2> Sk mRIG ) 3 B E A
EIUFIH TG, 20164F 3 70K W 441 14.4010.3%
TG, H It 4% 7938.301 H 5, 270 R I 1)
FEEFMESAIC, 20165 1CR I 4401 5 32 0Kk
T & A EL B2 H50%, HEFEE. 20164FE A
H] R IUHHE S BUNTILE TG, SR REEA — &
S AR, ] RO N R AT
REJIHAXT 59, RN, Y RARBRT A F R K
KA —EHW, ~r BT — e E
FIIREV 2 XU o

TN BRI A AL A P F)
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2 F AT TR

KM BE ST, 20164E 2 5 B T AL R
TR RN T8.6T42TC, 15 KT R4 33.85%,
B 20154EHEN8.63 N 0 A, AEFR LK.

&3 20164 3] BT & KA R L
($45: 1274, %)

a=2 BERIRT AR SRIGHH A
1 B4 29.09 12,52
2 B4 17.53 7.54
3 EEr7 12.60 5.42
4 ELEZ 9.97 429
5 HH4 9.48 4.08
& 78.67 33.85

FA R 8 Rk

R4 8 BRI RIGNAE ST
(#45: A AFEF R )

FERpE 2014 4 2015 4 2016
JEREL 1 116.26 79.00 72.00
JEATEL 2 39.84 36.98 3293
JE kL 3 2.62 2.49 2.18
JEALEL 4 4.62 3.64 3.25
JRFHEL 5 12.06 11.16 10.97

FA R IR A8 RAk

MR, 2 FER MR EE O L E R
bR, MRA G b, EE AR 2K
b5 MIN/ASSi P RS 7 N e P A R A

XSS, (BRI RGNS, AR A% K
oy BB T MR R ROR.

L ¥

o A [ D E e S — AR R )R
AR T TR R A ST, ST “ LA
SETET AR, MR ORI AR P S
FEF AR P71 A

AT B E . TN = KA,
fiph 2 S T ARCER PR 7= 6 2 B A AE RS B RIS 5
AW T = i AL B AR 25 7 e AR A T e
Eo FEREJTIH, A EI AR K& K RE LA
A 7 i T SR K R I L. #kE 2016 4F
JB, O F] & B SR BRI A AN AR FE R
fih % B R 2K LB A SRS 31583.00 J5 44 Ha 2w 2k
B IIAE =R 7T, A TG, FEyHig
LCD 4= Re; TR IE IR Re A L1 K
37.70%, 2016 FE4E77 39450.00 544, Hrith - 5
RRATAG S Ry AL A Re[R] b KR 1 2= 4
7= 23506.66 Fiff. i T R RIGK, AF
FEPA G RAE 2016 SEXA AR K,
fild7 BRI AR IE ISR AL AR I e
43 A [E LI K 9.08%. 44.05%7F11 684.44%, 43
)4 18973.00 /344 30093.00 31441 19556.00
JitE

%5 2014~2016 4Fo238) &= 50 T 46 0L

(A5 HHIE. THIE %)

2014 4¢ 2015 4 2016 4E
G % FERE % TEREF % FEREF
fiidzs R 25068 18210 72.64 24600.00 17393.00 70.70 31583.00 18973.00 60.08
TAREHE 14250 10019 70.31 28650.00 20890.00 72.91 39450.00 30093.00 76.28
liEES - -- - 3616.00 2493.00 68.94 23506.66 19556.00 83.19
RERTH = = = 90.20 82.45 91.41

FA IR 8 Rk

M= REFI 2, o m) 77 g™ e M T 20K
AR BEE AR, A filds 2
AR RN B T, i 2014 ARH)
72.64% T % % 2016 411 60.08%; FRAZIEIRK
77 P REA I FRIZBAESR T, AR Bed KA RIS
FERERR LT, 2016 4R 76.28%; BEE T
5 SR AN A K RE B MR, A% IR AR 2R

2016 7= Re i FH R [ L3 n 14.25 AN H 55 5
v 83.19%.

SEE, AR SRR K, 2
TR R, AR~ EHE KRG
Bt A XA R K e A S T 3 75 SR 38 0, 4815
TR SR R R H RGBT L. AT
WA 0, R RS .

TN BRI A AL A P F)

13



BSZEE ¥ SERAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

2 F AT TR

#HE

2 A BB S L BT T A T R A
o AHERE, AFRICEZMEE, hH
oL S EA . AN TS O B
U Xt BT A0 AT IR
W2y, EEMELEREREAN, XA
E-Mail, & =57 AT 8, LT AT
AR RN A o 2 IR T i RS R R
M7 RIS, 2 1 2w SR PEROR R R H ™ dh
Mt ey, JFESRAMO™ bt i B hniE, R
AT . ARFEREITZE TR BT R,
s A IR 2 P BEAT A o B E T ) E 2
RERWAEEM BN RS PRI HORESR . &
FOR L INTAERE . AEESRET . & FEE
2 F AR R IA AT 8, E R TR A o B
I, XU ERE R I — B BT . AR

B RS AN & A N B . BT
F] B A R R P ARR RN K
OPPO. vivo. =& . BAELE,

MWHHERE, WA e — 28 7w, An
FEP B IRFER K. 2016 £, A filids &
AR ER EERK 0.37%, v 18586 /1
s ARBTG5 S A
4> b 30955 Jiff, B AEHGK 65.61%,
BRTORMGK . IR B TR E; & A A
FEIRAS = B 7 e T I 75 SR, AR IR 2K
FEm R B 18879 IR, BB ORME MG K
820.03%; BKiHEAFAEAT KATSH B RIAL, [F
BSOS R i R, SRR TN
ONTENR G LT 2R i SE B TR, 2016 SEAH
BN 71.68 Jifk.

£ 6 2014~2016 40N3) £ B AN SER (B3 FH. %)

2014 4% 2015 4% 2016 4%
TERh R
PR | #E | PEE P = HE FERR R HE P: £
fib % BN 18210 | 17262 94.79 17393 18519 106.47 18973 18586 97.96
GBI 10019 | 10241 102.22 20890 18691 89.47 30093 30955 102.86
AR RS 2493 2052 82.31 19556 18879 96.54
REHRTH 82.45 71.68 86.90

FAE R R 5] R

M=K T, 2016 4, 2% N5
BEAE . DU, A flds BRI
A ELIG A T %, N 97.96%; A% IE =4
N 102.86%, # A EF 13.39 NE A
FER 2015 A= 1 SRS AEIE T 2016
TR TR PSS AE E R T B
Il S, AAFLEZEAT . 2016 4F, 2RI
=i ORI, & A TR JE A 4 s
M, R RTHEAGK, B EE BT
14.23 MEST A, N 96.54%; I TIREHE TR
PR SE TN R A, AR B e U
— M 2~3 N AR, PR E R R (A 22
SN, 2016 4F, VRAEHL TR HF N 86.90%.
BAEE, NSRS T RS KT

MWESE MG KE, BT AR =SSR

TG OLEF TR, HEME TR ZE. fil
RN, 2016 4, HTRIRE S S
A incell/oncell T-2, #bE il BE 75 R mb,
SEAEL, PRSI RS F LA BT R . TR
IR ST, B EE RSk GRS 3k
B BT N T R s, A R P i A
SEATEIA TR, PR ART LT AR
K= ST, 52T R N 5 4 06 =5 N )
SO, PR AN BT R B, AR BRI FE AN TR
AT B

e B 5T, 2016 4E A | BT KR
HEHY 179.22 1278, LKL 67.00%, # L
R 114N A, R ERE . AR
FER P PR R, X5 FHATI R S
FERFIER 5%,

MEEXERE, AFEEZHEERS

TN BRI A AL A P F)
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2 F AT TR

KR, A8 o5 i k378 70%0EL |, 2016
L, NE] KBTI E G EA 72.37%. A F]
BN DL . BVE X ON T, HE5r KR
FHU i R I Ik L M M X T A ] ) A F R
o A FHEAME BB, G — eIl %
A o

AT 2016 FNEA)WMAKEFAHEHA
(245 2. %)

G2z PR HED o
1 H—% 51.52 19.26
2 H4 48.88 18.28
3 =4 46.00 17.20
4 H04 16.74 6.26
5 BHY 16.08 6.01
& 179.22 67.00

Tkt kR 38 IR

A8 e E) A RRMARE
($45: 120, %)

i 2014 4§ 2015 4§ 2016 4&

H | &% GH | &% GH | &% i
5

o 147.78 | 76.82 | 139.94 | 7655 | 19152 | 72.37
i 4459 | 2318 4287 | 2345 | 7312 | 27.63
=

& 192.37 | 100.00 | 182.81 | 100.00 | 264.64 | 100.00
KRR 8] R4k

MEEH R, 2016 £F, w1 Filfs o
o AFERBORIE R, X EEZ S
FIBCRART FERL, AR AR 2 B BB 1S DL
SE AR A FT9IAN(E AU, (5 RN 30~120
RANEE; SRS, A ] — BRI E FE
/AT I S - YRR O L A PRI R
FAT BRI U B R 28 Ak 7 B R e
MISCATREST, A5 BB, EXF AR T
—REMEEEH.

SEE, 2016 4F, A FERBEINIS dh

FRIRARIST i B RIEIE I, A AR 4 R 1Y
W FEGRKT s B ETR R R, EER Y
NFHURLEAT ML R 44 il s IRAMHBERROR,
FAAE—E HPIE AR 2 F A2 AT R 58
FARE HBUE, X ar B efmb .

2. BEHE

2014~2016 4, 2 w5 8 TR e oo
IR RG T, —FEES 5N 471
A1 6.03 ¥X, 2016 4437l Ay 4.03 I A1 6.07 X,
SR TR K, fETRE G R
2014~2016 4, 72w 5= i i e 3 T B
—AEYIMEAN 1.37 IR, 2016 4 1.35 K. Bk

B, ARGEHCER.

3. RARAI

2017 4F, AFPHIRHERIEN, FREE
fil B 5E 7= i ) 56 77, 4R L AMOLED AR
M A% B R AL RSk A,
AFPEIR T BEE I, s S i T
Mg A E, ¥ 7= ge A e ks aE
s AEPIRBIGUE, AFRPEIREN, =T
&K Underglass. 4=tz 5 AP0 50 B AN
N BN SRR FRRRESUE, ARk
SERIH B, 5T R K ERA, ik
FE] A A0 44 it L O R AR E FE

N 4k L 7 s AT ) A S Ay, A
W R AE RS AR L P (R A, A R RSk
TP R IR AIE =R Y7 BR s .
B2 2017 7 3 HIK, AR EREEH 21,
NEE E RN EH e TR H FIRKEE R
Fole TREWUH, WiH Wi 8% 9.70 147, %
THE T 6.37 140, Rk ZAEITHRIEE 3.33 14
TCo

A9 N TERARFHA (5 F)

BE 2017 £ 3 FIRER

B &% I B 22 S HAFR Bt BB P RR=AERBA
RRAEERHE i T2 H 24 M1 22000.00 12407.00 9593.00
M B BB P TR 24 NMH 75000.00 51266.87 23733.13
RN B E AR AN A PR ] 15
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ot ‘ - | 97000.00 | 63673.87 ‘ 33326.13

FA R IR A8 RpR

E: L SRFAR FAEIARS ZER, ATHFARE —H; 22016 FR EARE R FHA 167 12T,

M ERREH A TR H A TR A
7, EBEWES" 8000 /5 H K fb s B4 (1) 77
REALASE, 2O H 7 =W, Tk A B
63.68 1270, Hd 3140055k, Tiit4EBE
EFE SR, ATSRBUAEAE IS 126 14T, R
TS 7.21 427C, $ B HA IO 4.2 48 (B
i, AEEWD. ZmHERE, AF4arl
A R — b seE. HEl, WH —HI0EA
SERL B R KR ) B AR R4,
BT & SRR, 228 mald, Witse
TR TR 2017 4 3 H K. T H & A vt B i
TEERIH

NRE, N E EEALE D H BB K,
AL G AR PR R B — DY s A
A JR it — e .

e MB o

1. W5t

AN F AL 2014~2016 F& I 554055
KBS IHELFrE i CRRREE A1k 3%
WS AT T R, B R T hRHEE AR
T A FIIREL 2017 45— 2 55 BdE ok
St

MAEFHTEEE, 2014 A FER R T
J5 Ao 5 FKEH T AR 2015 FAFET
BEROALEAL A IR 6 KAIHT AR, Hip
4 W, 7 2 FKAE—ER NG 2016
FEnnalEIEEANRIE AR 6 5K, Hf 3K
ik 3 KWW, AEUANGIFCET AR 4
%, Mo 2 FIRBUGELLLE, 2 FiER; ®E 2017
3 HK, AFE 1 X TAA. BEE, A

3 2016 4E 5 H, thEFH N EE IR RS hE KBRS T

CRFBRER GO« JLRUABS TSI GERRmE k) «
O HEHT GRRIEEANO  RERSIEEERAR . TF
TLIE R AP AT PR AT FRATEE PR Al A PR A 7 1R 305 3hr =
B ATBHVERER o

A R AR 0t I 55 B RS vT L s
M2/

HZE 2016 FFJi, AF (BIF) H/=@gich
234.34 1. 7T, P E AL aS (B /b B R #5-2.80
Jigt) N 80.41 12765 2016 4, AwEISRBUE
N 267.46 1270, FESET 8.22 147G

B2 2017 4 3 HIE, aF] (&) 557 a
%l 251.56 1270, FrA &N &1l 82.42 /470 (%
DH ARG 0.02 1470) 5 2017 4F 1~3 A
FSEHUEDIN 61.93 1270, FE A 2.23 14
JGo

2. WFERE
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	2017年度第一期中期票据信用评级报告
	一、 主体概况
	截至2016年底，公司（合并）资产总额为234.34亿元，所有者权益（含少数股东权益-2.80万元）为80.41亿元；2016年，公司实现营业收入267.46亿元，利润总额8.22亿元。
	二、本期中期票据概况
	三、宏观经济与政策环境
	公司目前主要产品为触控系统（触摸屏和触控显示模组）、摄像头模组和指纹识别模组。
	1.行业概况
	上游原材料方面，触摸屏主要的原材料是ITO靶材、光学玻璃和光学胶等，这些基础材料主要被美国和日本少数厂商垄断。2016年光学玻璃主要市场供应商为美国康宁、日本旭硝子、板硝子和德国肖特，ITO靶材方面，日本具有世界70%的产能，日东电工、Kimoto、Digitech Systems等都是目前在电容屏的ITO膜领域的领导品牌，大陆厂商一般从上述厂商直接进口ITO膜，采购价格比日本和台湾厂商要高30-50%；光学胶由3M、杜邦、三菱化工和住友化学等美日企业供应，其在原材料的占比相对偏低，价格变化对成...
	摄像头模组
	手机摄像头是拍摄图片或视频的设备，摄像头镜头采集图像后，由摄像头内的感光组件电路及控制组件对图像进行处理并转换成数字信号，再由软件进行图像还原。目前摄像头已经广泛应用于各类电子产品中，尤其是手机、平板等产业的快速发展，带动了摄像头产业的高速增长。
	上游材料从厂商上看，CMOS图像传感器主要厂商有索尼、三星、OV、海力士，占据近八成市场，Lens厂商主要有大立光、玉晶光电和Kantatsu，共占据近一半市场份额，VCM的主要厂商为Apls、Mitsumi、TDK和New Shicoh，这几家企业也将近占据了整个VCM市场的50%，总体上看，上游材料的市场集中度较高，主要集中在日、韩、台企业手中。
	下游应用方面，摄像头性能已经成为智能手机的一个重要卖点，各厂商在新机型中纷纷不断升级摄像头的性能，各大手机品牌手机前后摄像头的像素不断提升，光学防抖、双摄像头以及生物识别等新技术受到越来越多的手机品牌青睐，将带给市场新的增长。
	指纹识别模组
	传感器是一种检测装置，能感受到被测量的信息，并能将检测感受到的信息，按一定规律变换成为电信号或其他所需形式的信息输出，以满足信息的传输、处理、存储、显示、记录和控制等要求。它是实现自动检测和自动控制的首要环节。作为传感器类的主要产品，指纹识别模组通常由IC、FPC、bezel、盖板和其他辅材等组成，用于满足消费电子产品的解锁、支付等功能；广泛运用于手机、平板电脑、超极本、电脑一体机等电子产品。
	行业竞争加剧
	基于消费电子市场的连年高速增长和未来巨大潜力，许多厂商纷纷进入该领域，市场竞争日渐激烈。未来随着各企业的投资完成，产能释放，竞争程度将进一步提升，产品价格下降压力较大，未来行业内企业的利润率可能因此下降。
	原材料价格变化影响行业利润水平
	行业上游基础材料多由国外科技领先国家把控，虽然行业内大型企业市场规模领先，对具有批量采购订单的中下游厂商具有一定的议价能力，但本质上无法动摇国外厂商对原材料的把控，基础原材料价格的变化将对厂商的利润水平产生影响。
	技术更新影响行业发展格局
	光电子元器件作为移动互联市场的上游产业，下游需求对其发展有直接决定作用。而移动互联终端的特点是技术升级频繁，随着行业发展不断进行技术革新的灵活性较差，淘汰率较高，而且规模越大，进行技术更新的成本越高、时间越长、灵活性越差。如果技术路径发生了革命性的变化，行业的格局可能完全被改变。
	五、基础素质分析
	六、管理体制
	七、 重大事项
	1.子公司收购
	2. 非公开发行
	3. 收购索尼华南厂
	八、经营分析
	表2  公司主营业务收入及毛利率情况（单位：亿元、%）
	生产
	公司是国内少数完成一体化布局的厂商，公司产品生产以市场需求为导向，实行“以销定产”的生产模式，兼具大规模生产及小批多样柔性生产的特点。
	2017年，公司将加大研发投入，持续提升触摸屏产品的竞争力，把握以AMOLED为代表的柔性触控显示带来的商机；摄像头领域，公司将加快工厂整合力度，提高高端产品品质和市场占有率，扩充产能同时向上游产业链延伸；生物识别领域，公司将加大投入，重点开发Underglass、全屏触控与生物识别、虹膜和脸部识别等技术；智能汽车领域，公司将加快募投项目投产进度，引入行业专家团队，加速国内外知名品牌客户开发和认证进度。
	为继续巩固在触控领域的领先地位，并不断提高在微摄像模组产业的地位，公司持续进行新产线的建设和旧产线的扩产、技术改造。截至2017年3月底，公司重大在建项目2个，为南昌显示科技厂房基建工程项目和欧菲光科技园工程项目，项目预计总投资9.70亿元，累计已投资6.37亿元，未来三年计划投资3.33亿元。
	南昌显示科技厂房基建工程项目位于南昌市，主要建设年产8000万片液晶显示模组的产能规模，该项目分三期建设，预计总投资额63.68亿元，其中31.40%贷款。预计全部建成达产后，可实现年销售收入约126亿元，年利润总额约7.21亿元，投资静态回收期4.2年（税后，不含建设期）。该项目建成后，公司全产业链布局将进一步完善。目前，项目一期已基本完成厂房土建部分及大部分厂房面积的装修，且前端设备已采购到厂，安装调试中，预计完工时间为2017年3月底。项目后期建设进度尚在筹划中。
	总体看，公司重要在建项目投资规模不大，建成投产后公司产能将得到进一步扩充；全产业链布局将进一步完善。
	九、财务分析
	截至2016年底，公司（合并）资产总额为234.34亿元，所有者权益（含少数股东权益-2.80万元）为80.41亿元；2016年，公司实现营业收入267.46亿元，利润总额8.22亿元。
	总体看，公司负债规模有所增长，但债务负担仍处于合理水平；有息债务以短期债务为主。
	5．现金流分析
	6．偿债能力
	7．过往债务履约情况
	8．抗风险能力
	十、本期中期票据偿债能力
	十一、结论
	尽管受智能手机销量增速放缓的影响，公司传统触控显示业务呈现下滑态势，但公司通过延伸产业链，加大研发投入，加强供应链管理等方式来提升盈利能力：近几年，公司抓住消费电子发展的机构性机会，指纹识别模组实现超预期增长，摄像头模组市场份额持续扩大；

