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	短期融资券跟踪评级报告
	信用评级报告声明

	四、行业及区域经济环境
	未来几年，随着一些铸钢企业的扩容改造和地方私营企业的大手笔投入建厂，铸钢生产单件总量超50吨以上的企业数量大幅增加。国有企业利用设备条件优势的同时进一步大幅进行投入和技术改造，引进国外大型炼钢设备扩大再生产，除此之外，各省市地方也在相应加大投入改造，目前国内能生产单件重量100吨以上的企业数量提升速度超过了世界铸钢行业的总和。中小企业，尤其是一些个体民营企业，机制灵活，市场适应性强，近年来如雨后春笋般迅速成长发展。大重铸钢、二重铸造、韶关铸锻、东汽铸造、宝石铸钢、温州开诚这6家都是专业铸造企业。
	作为装备制造业下游的锻热行业，由于耗费的原材料以不可再生的能源为主，能耗高、治理污染投入大、人工成本高，利润很低，属于完全竞争的市场格局。
	五、基础素质分析
	六、管理分析
	七、经营分析
	公司房地产及建安业务主要由公司集团本部以及下属子公司兰州兰石房地产开发有限公司（以下简称“兰石地产”）、兰州兰石物业服务有限公司和兰州兰石建设工程有限公司（以下简称“兰石建设”）经营，主营业务范围包括房地产开发及销售、建筑设计、建设安装、物业服务及管理、园林绿化等。2014年，公司实现房地产及建安收入19.89亿元，其中房地产项目收入10.98亿元，建筑施工收入8.53亿元，物业收入0.38亿元。公司建筑施工业务主要系兰石建设承建的兰州新区项目工程建设业务。
	在“出城入园”整体搬迁项目中，公司取得约626亩的土地用于兰州新区配套住宅项目，分为A、B两区，其中A区为保障房项目，由集团本部承建，B区为商业住宅项目，由子公司兰石地产承建，总建筑面积约110万平方米，其中，住宅面积约76万平方米、单身公寓面积3.4万平方米、商业服务设施面积约5.5万平方米、幼儿园2所（约6000平方米）、停车位8600个（约25万平方米）。A区保障房项目建筑面积44.86万平方米，已于2014年6月竣工，截至2015年9月底已销售30万平方米，实现收入8.19亿元。B区商业住...
	土地储备方面，公司拥有老厂区961.10亩土地储备，已于2014年1月将土地用途变更费用缴纳完毕，土地使用权证已全部获得。由于兰州市主要城区土地供应量小，兰石集团老厂区临近兰州市西站，土地位置优越，参考2013年8月老厂区所在地附近地块招拍挂成交价格约800-1000万元/亩，预计公司拥有的961.10亩土地储备市场价值将达到77-96亿元左右。此外，2014年6月，公司取得了《兰州市地方税务局大企业税收管理分局关于兰州兰石集团有限公司申请享受免征土地增值税政策的回复》，同意兰石集团享受土地增值税...
	2012～2014年，受益于公司整体资产及经营规模扩大，公司销售债权周转次数、存货周转次数及总资产周转次数均呈波动上升趋势，三年均值分别为2.68次、2.11次和0.39次，其中2014年分别为3.49次、2.59次和0.44次。
	总体看，公司经营效率一般。
	九、财务分析

