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	北京京能电力股份有限公司
	2017年度第一期短期融资券信用评级报告
	一、 主体概况
	二、 本期短期融资券概况
	三、 主体长期信用状况
	目前公司电力资产已形成区域布局优势，资产分布于北京、内蒙古、山西、宁夏等多个优势区域。公司已完全实现了经营的集约化、高效科学管理，既能保证目前的经营优势，也确保公司未来的可持续发展空间，公司已跻身国内大型电力生产企业的前列。截至2016年9月底，公司可控装机容量730.60万千瓦，装机容量位居国内地方电力企业的前列；2015年合并发电量400.16亿千瓦时，2016年1~9月，合并发电量267.21亿千瓦时，公司规模化优势显著。
	截至目前，公司下属的发电企业均位于煤炭资源丰富的地区，其中京泰发电为坑口电厂，岱海发电、京玉发电为准坑口电厂，康巴什热电也处于煤炭资源丰富的鄂尔多斯地区。同时，公司下属岱海发电、宁东发电为国家重点发电企业，能够获得多方面支持，煤炭价格相对低于市场价格。上述两个有利条件使得公司具有显著的成本优势。另外，公司在机组平均利用小时数、上网电价等方面也具有较强的竞争优势。
	公司除抓住自身发电业务外，还参股了内蒙古大唐国际托克托发电有限责任公司、内蒙古大唐国际托克托第二发电有限责任公司、国电电力大同发电有限责任公司、三河发电有限责任公司、华能北京热电有限公司、内蒙古京科发电有限公司等优质电力企业和煤炭企业。上述企业均具有较强的盈利能力，能够为公司提供稳定而丰厚的投资回报，增强了整体盈利能力。
	2013年~2015年，公司营业收入波动增长，三年分别为100.71亿元、129.64亿元和108.73亿元，年复合增长率3.91%。2014年，公司实现营业收入同比增长28.73%，主要系收购京隆发电有限公司所致。2015年，受电力需求趋缓以及电价下调影响，公司发电量及营业收入有所下降，其中，电力板块实现收入105.07亿元，占营业收入比重为97.56%。2013年~2015年，公司热力收入呈下降趋势，2015年，公司热力收入2.52亿元，同比下降24.78%。
	2013年~2015年，公司主营业务毛利率波动增长，近三年分别为33.22%、30.20%和33.26%。2014年以来，随着电网改制，国家连降煤电上网价格，对公司盈利造成一定影响，毛利率有所下降。
	2016年1~9月，公司实现发电量267.21亿千瓦时；实现营业收入61.90亿元，利润总额15.24亿元。
	四、 主体短期信用分析
	从短期偿债能力指标看，2013年~2015年，公司流动比率和速动比率波动上升并保持在较好水平。截至2015年底，公司流动比率和速动比率分别为62.15%和58.01%；近三年公司经营现金流动负债比波动上升，分别为53.33%、49.38%和55.22%，三年平均值为53.09%。截至2016年9月底，公司流动比率和速动比率分别较2015年底增长至65.16%和60.72%。总体看，公司货币资金规模较大，同时考虑到公司经营活动获现能力强，短期偿债能力强。
	五、 本期短期融资券偿债能力
	六、 结论
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