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Bt | WA E3f
2018
LBk LRI | ommo | mE | RER 1 o0
4~12 B
%
B BRI | 2 £ 350MW I A REF T
2018.4 307693 246154.40 61538.60 214257 93436
R TR (kR Bl
KRR BFEBEW-T | BELKELK 150Kkm, &
2019.6 104491 73143.70 31347.30 39021 10590 54880
[ -3 1l 2 2k % /18 6.4MPa
R R R A PR3 16
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1 & 600 Wi/ H MU HESE
L 17 A 8 R L
. Bebrfn 1 & 12MW iRk | 2018.10 26552 18931.58 7620.42 13113 13439
FALAL
1 4 130t/h AW iR
BERRMWE R |
— PHE+1 & 30MW R4k | 2018.8 28446 19912.20 8420.02 13144 15302
T
FBLA
1 & 400 Wi/ HURPHESE
WINPT | Ry L & 7.5MW KF K
2019.3 26361 18452.70 7908.30 11193 10405 4763
H FHLAL, % IR (SNCR)
B AN B
& ik 493543 | 37659458 | 116834.64 | 290728 | 143172 59643

T RIR: 8] A,
E: ASTE ERETAT e R BT
BHE, ArfERTHEDTRBESR
IR, JUHR A m PR S A 5 e A=)
R B b S5 e, A BT A R EENLS )
WA KRG LTSI [F, B A
FEREIUH BB HESE, AR w8k I —
MG

e WSt

1. M5B A

A FRAE T 2017400 554 i, A5k AN
SATIMF AT CREBRE 8 G0k 0 kAT a
R ThRELRE R #H IH 4. AR
BE20184F —ZR B I S Bl R & | it

20174E A Al G HFVE B A9 K T A A
FE R BAF AR AT, BT
ANFAR, BN ZEAE R IR A PR A
LIRS AR A F . B IRE % v R AR
A IR E AN L A e RAR A R A
Flo A FFAINFLIH A I T A\ R %
PR N, R0 55 0 vT EE v /)N

BZE 2017 FE, AF (BIF) B A%
N 451.45 1276, PP &R &1 275.70 12
JC (/DB AR B 104.20 1470); 2017
E, NFESEEUENRION 154.93 127G, FliE A
A 12.37 12.7C

B 2018 F3H K, AFIA T~ LEN

458.2412. 75, FrH E B A G 11 AH277.1914 7T
CHA /D E I A AL 25103.4812. 7T ) ; 20184F1~3
H, AaSUE R N40.1012 78, FliHE R
4.09127%.

2. ®FERE

Uik

2015~20174F, ARG A BTiks,
EMEAK1.89%, #AE2017HK, AFR
BT FENATTITI I, B R/NMEE K. A
RN F R M e (1746.25%). ]V
WK (532.47%). fF1% (57.08%) Fil:
MR AN T = (154.61%) Z5R K.

I3 201748 4 7 IS MR

Ho A3
mEr
4.61% sse

N

iy BmE
7.08% £
N 46.25%

ovdis

L2
32.47%

FA KR 8 M SR

=4, ARRMESRgEK, 1Y
HAWK259%. HAE20174EE, At Mk
4:22.09147C, [FILLIEK:4.45%, FEHRITH

ZHA R R SR E A TR 3]
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K (1786.75%) FIHAR BT Mvi 4 (1513.23%)
SR, HhZREEL18TeIt, HIRME S
[118.44%, ¥t 432 PR LLfl4s b5 A BT,
BT R LB AR

2015~20174F, A w] MYCEEPUERE K,
FEXEAIK141.32%. HE2017THEE, NI
A TRLT6M4 T, HAERAT AR SLICEEL.7014
TG, Fk A L ER0.60127T, RSN FE A
AN

2015~20174F, 2\ &) SO sl A B
WK, FHE A K8.29%. HE20174EE,
N A NSO RN T A A0115.8242. 76, THRIRTK
#E#0.3142 7, SO 3K i A0 {8 4 15,5142
TGo A FIFEIKEE 73 BT V2 TH B IR U 18 46 1 YA
M K o 4 LK 3K 798.81%, MK S 7,
14E LU A SIS IK K 596,820, 2 % g5t Ha 9 (1)
EUSCHL B, A TR IR 20 I WSO R T S IR K
#H£0.151276, THEL$10.93%. A F I
FEIRTK I 2 (1) SISO 3R 5 710.1744 78, TR ISR
K, ]RSO B2 3R AT 0 Wi ox A v
PEIRIKAE S . IWRGREBA LR ERE, A
I YAC I 2K AT 44 B B T R 1L.0442. 08, N
7 UAT T S A 4 1169, 7 7%, v B U 22 8 H
J13w18.1014 TG 2w MW KK e ek, H
FEE R, AT RS .

O ) Hoh RO S AL HE R A R IH
BOEAZE A . AREE S B IRIE SR T4
. 2015~20174F, A w] HAm M SGR PRI T
%, FEWE S FME17.99%. # 520174,
o5 ) HAh SIS TH 4R £102.0842. 70, THEIRTK
#HE%1.0412 76, HoAhRISGRIK H i (E 91.0442
TG 2] DAKHE 20 ATk TSR IR U o 2% (1) HoAth
JREUAT R o R JFE A S SRR A 0141 80.87%, M
M B, 14 DAY HoAth MUK (5 27.30%, 1~3
AE AR S G 57.94%, 34 DL H A S ok
164.71%, F A5 DL b H AR K & E ik
45.22%, HoAth NSRRI B . AR
FERE, AR IAE R R KRBT
44 HoAth B SGER Ar E1.0942. 76, Sy H At 7 AR K

I RB52.16%, HAAEAER . A7 HA
I AT R I U 25 T 4R 45134 49.84%,  Hodhgs
I RNFUNTESE BRI/ SR ST ]
53 /LA T FL I H BT IR B IR
%, THEKPFEAR .

2015~20174, AwIfEREISNTHF T
e, FEHEET%827%. BE20174E, A
FIAF R T A 403.4412 70, FEUEME (&5
47.20%) A1 )2 it A AE = i ((546.06%)
RNE, NEDEME A TR Y
1 £:0.06147C, fFERIKIIMME H3.38147T .

2015~20174F, ~w] HAMG BN 05 =k 5l T
[, EWE A FP425.87%, #E 20174,
AN AR E ¥ 2,202 70, B BRI K
105.78%, % RN IURL Y K 1.03147C
e

ek HF =

2015~20174, A w] AR SN T AN Wi i
K, EHEEHK10.27%. #E20174EK,
AF AR B = 4 11403.6912. 76, AT ffEH
SRR (H11.75%) . KRR % (5
33.39%). [EEHE ™ (H44.19%) FITEHE T2
(57.26%) NE.

2015~20174F, 2w ] ik A xR Bt e ik
Pk, FWEEMK17.45%. #HE20174
J&, A A AT A S R K T AR A
47.4512.7C, [FILLFR#%27.62%, EERA
EARZ) TR E. Hhdn i E vk = mm)
HEH RN T H38.351470, EEANFRA
I BB Ay« 2l 27 S B UG UE 73 55 I 2 4%
o5, BRI ER G, LIEES . 201745
JEG, A F] AT A A G R B SR T SRR v
#%2.62147G.

2015~20174F, A A KHIA I o2 8l
HHGK, FHE G N8.47%. #2017
IS, AT % 6 11134.8012. 76, [F)
FE 3 49.820%, 36K 32 BEK X RO AR AT M 1y
BIRAF . FEHER IR =G RAFIEMN
PG TG E S e . R &

ZHA R R SR E A TR 3]
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HAR SR EZ, HhEESRAAIA
O ARAT A0 A BR 2 =] Ap g B JRA PR 54T
], TR A5 42.57%F130.00%, I
CERZ AR RSOAR B TR, B R R Al A R
RE T RIS, (AR A F S M Al R e
VLTI
2015~20174F, 2w [ 2 5= sh i oA B
B, #BE 20174, A F] A E 5T K T 5
{E263.6614.7C, FE LB A5 R K EH
VIR BT IH A 1185.0914 7T, IR 1 &
H110.18147T, e v =K i E A 11178.39
fe.76, B EFRHEK20.58%, HKFEERE
Mg RE4R % 100 73 LRI H T2 2 pleds =
=4, BEAE A RE I E P W,
AFEE TR EIEK . HE2017THFEK, A
AR TA229.3214 75, AL F%32.77%, +
BRI A INADE KA TR A
B AR e B I H 58 TA6 [ ArEl. 20174F ),
O\ ) AR A TR ALRE KRS K i 2k
H . B 705 g Wm0 H A SR 5L AR v B
J% R FRLIT R R SR AR T A X T H 45
2015~20174F, AFEEE AR K,
FEHE A HK6.54%. #E2017HEEK, LE%
FEM I E8.2314 06, BT MENL.7814 76, &
H TG B 77 35 RO B
o
2015~20174F, A "] HABAER B 7= s
WK, FEHEAK30.36%, FEAEAT
TR BB BiRiEassE. #22017
IR, A HAEAER S % 4.3, B A
JEHY K 32 Bk | AT RIS H 5. T
A bR “Hehd 7 e AR IH K.
B A 20183 H K, A A HE =BG
458.2412.7T, 20174 K K1.50%., HH,
WMBNTE = 1511.78%, RN T~ 1188.22%,
ARG P M R 201 THE IR AR AL AN K
BAE, BREREAN, Aw T RRRRLL
WK, B UEARREIE R E,
NN EERF A, AREMESEARMA

FEA R RAT . EOCIEZR S TUE B, B
BRI R, BARFERL.

3. FiAHEREF R

Bl # A&

2015~2017 4F, A A A EHR A P
K, EHEAHK 7.70%, #% 2017 K,
ANFFTEHER AN 275.70 1270 (Hd/b
B AR AR 104.20 1270), [FIELfFE 0.51%.
AFAJE T BA R P E E R e f s, Sl
TEAL 25.51%. HAAL 3.46%. EARA
b 5.29%. RO ECANE Y 47.529% K& HoAh LR
HULEE i 18.23%, /A T T FH RS T B
RIEAMLEEW R NIRRT, 2017 4, AR
fhLp AR A HE R B 22.45%, T RAF A
R SRTE A R A s> 8.92
. TCHT

BE 2018 4 3 HIK, AFTHENGS
1t 277.19 1270 (A /D3l ARG 103.48 12
J6), B 2017 FEJEMK 0.54%, HEAR R
2017 FJRZHA K

BRE, AT ETE #E ARG R BRI
A AL AR o thies, FaetE—RL.

AR

2015~20174F, A #] UGB BT s),
EHEETEENIL91%. B E2017ERK,
AN GRATELT5.751476, A L K:9.20%,
b i 3h 76 5 48.71% . AE VR B f it
51.29%.

2015~20174F, A "SI EHAH Fr
WK, BE2017THIE, Al 1fi 485.61
255, FEIIEK17.30%, =5 E 250 65 2% %
— 4 P4 B 1A A G B F DR 3 K BT E
20174F K, 25 Al sl i fit 3 2 e A AR (o
47.34%) NATIKER ((523.87%, FERMNAL
TR R E RIS HABMNAT K (b
5.78%, FENAEIARKK. BLFRE AT

LA R B B G A 7 A S A B A N A A
i

ZHA R R SR E A TR 3]
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RS A—F N B AER SN 6 (b
13.71%, 423 N—F W B IAE T 1
o

=4, ARl AR AR, A
IR AWK 2277%, # A 20174, AFFE
BN 5 990.14147C, [AIEEIEK:2.48%, 2
K K TS, A 20174, A
KA EK66.0012 70, F B N1E A SR RIE
3, FIZRIX ] 43 41 7E1.20%~5.64%2 [A]; /A
A RS i 55712.0014 76, HAFIRATI “1667¢
AEJEMTNOOL” (A4:7.0012.78) F “ 1615 REJH
MTNO002” (A4:5.001Z70); IHIEN 753.2412
TG, FERBUFAN) BRI 5 B 4

A BB, ARG HBIEFIE K,
EHIE A K 10.81%. 240 R %K
APUEI TR, A 2017 SRR, A F 4 ER
4% 131.37 1270, % 2016 4FJEHE K 10.17%,
HA A% 53.37 /47T, /i 40.63%, K
5145 78.00 1476, 1 59.37%. KA At
BT, Anfs KIS N E.

5 48R T T, A 2 51 55 FUAE 1) 1
K, AREMEOAAR. S ss EAL R
KK IG5 B AL R NER . BE
2017 AP, 1X = I8 b5 43 14 38.93%..32.27%
A1 22.05%. AT .

#E 2018 F 3 AJK, AFMGSEH
181.04 12.7T, % 2017 FKHEK 3.01%, FE
kK EHFATE R AEREH T, W
15 15 46.68%, JRimsh 716 5 53.32%, R
S tbE FrEl . #% 2018 4F 3 HJE,
NT AN 140.98 1278, AT R
R A EA RS LT, 45
N 39.51%F11 33.71%, KI5 HAMLEL R Z
KHAE R K sem,  FH4 23.39%.

MAAE, FREFHIN, BARGISHIA B
WK, S ERa LA, HARBARGS
G AL T AT M A AR KT

4. AAR

2015~20174F, ARVENU NS A B
WK, FEHE AN K3.86%., 2017EZ T K
L B G KR G U K, A RVENE N ]
b3 K 15.71%, 20174 2> &) S8 E RN
154931276 A E) FEN SR R, LSS
KR Ak 55 F Rk R 5 Mk 55 4y il L
54.88%. 16.63%71123.43%. %%20164F K }4F
EEIER A M RS E A, 20174F A FENL
A N146.7142.78, [FIELIEK24.47%, ELF
T3 T % 524.45%, 020164 T [%6.671H 7

MHAIE 2 FHRE, B B 1330
B, I = AR 2 B B G, AR
HEHKA4.18%, 201747 7 17 2% F 6.54
{275, FEHHK11.64%. Hdr, 1552 H4.24
fe.ot, B FRH2.131070, #HEHRH0.17/47T.
20174F, IR 9 o EDIISON B 4.22%,
#20164F T F#0.16 1 H 43 s, BUAE IR S H
BT, 2\ T 2 FH 45 1 58 0 a A ORRF A
1Ko

2 HR AR RS b B B BRI S ek
M, 3 =4 | EDIRE R 2 R R A,
W E G T BE44.59% . 20174 7 SePLENL
FiE12.1642.7C, [FIEGNPE54.99%. HH, #
PR 25 R[] HL T B437.84%,  20174F /A W) 52
PRI 2 11,3542 70, FERSME A
32 A b5 2 R B A TR i TR
B2 7] 2 BB AR AT AN [ JCAIE 55 25 S il Al
TR RE IR, A SR A 4 B R A AR A
K, WPENERLETE BB AT E FIDTHR .

=5, A FPENEAMRONFN S H SE F]E
SETEZ BN . 20074, ARAE FeHT 2 v HE
165 (2017) HIRE, ArHE> 524w H
S B A DG T BUR AN BT N A B, AP
TENE AN . 20174, 28 7] Sl HAh i
710.6514.70, EDAMINO0.31Z TG, ELAM K
H0.1012. 78, FREL /N . 20174528 5 Bl R)iE
MA12.3742.70, [FIEL R F#55.63%. [FIHA, 52
FIVE A T ¥ 5200, 8 W) BE AU 2 2 A i

ZHA R R SR E A TR 3]
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TR R A T T B, 4 i J93.96% il
3.99%, ~aEIEFITEFRA AT TR

20184F1~3 H, 2w SEPLE kYN 40.10
{256, K 15.32%, 52 ER /Mg L
FEEZA, TV ENEANE 2N g E T %26.52%.
[ 1A 28 =] SR 8514091270, N AR
RA133.06%, ZFIRE S BTt

NMAAE, EREFHIN, SZRPMBE KR
i b, AR E WG g 2
PR AN KR Fiksgm, 2| &R G
KIE T, ZaTSMA A TTER R R,
BAR R R S R FRAT LB 5K

5. A ABARME

MEEWESRE, L=, AaSEE
AIMERANE WS TA PG, 2017 FA A
ZENEHIMEMNE R 177.66 1470, B HAF
K 16.17%, HosEwsn . RIS SR
HIIL4 A 175.62 1470, A FIZLETEIEIR
DA SRS s 4525255 55 S AT B &8
2017 44 147.25 {276, [FIEGIEK 42.18%, &
PR BRI & JCR I M G K A 8. AR
AT GEH AR B RER N 12.89
f¢76. WNSZBURETTIH, 2017 FARME
N EEH 113.36%, 48 RAESET: 4.79 H 43 55,
A AW S EA R B = KT, ZE R
SN AL (3

ML BHESIRE, EFRA A GRS
MU T K. 2017 FAFBE G &
A 1458 1276, [FILLTFRE 21.23%, FE R
53 TS A AL B A B0 4 DR E R PR R, 2017
RN T B B R R IS R B4 5.91 14T,
[ bR 50.17%, W B H A S5 B iE A ¢
R 45 32 2N BRI = S B m B A
ARSI BLE IR 44.29 1270, ALK
57.52%, AR E T TR E P
H 4N 28.94 1270, F B R AT RRSLHER
FERTH @Rt R, B CHIERN
8.42 f¢ot, TEAFEAF KT AFRXNSKA

A BT, SOATHAL SR B R S A RBLE N
TN FE SR = S S s R, RS
B LA R AIUN-29.72 {0t RTEE
B A PR G K

MNEGTEDIRE, A7 FERBERAT
HOHATE SR, 2015~2017 {FEEIEHN LR
BRAFRK, FHEAMK 23.83%, 2017 4
NFERIEN=AE NI ERANA 77.87 147G,
Horp B2 i AR BT RE M, o\ WS4 e li
B4 F LK 256.56%, ik 7.92 127G,
BRSP4 69.29 1278, /MIEIEK:
[F3A, &G shElEh 59.34 1470, 2R
R SS SAT I 4 44.97 AZTTRI A EL A |
I B A RLE S H B 43 10.86 127G 2017
N T B RIE B A e B1F 4N 18.53
2.5,

2018 4 1~3 H, Aw|EIAE LR
B 3.60 1470, AL 115.40%; #
TGS AL SR R AN -6.72 12T, %
PGSR A B A R AN 5.34 14T

RARSKRE, BRESAN, A RN SEILR
BRI, SZRMMBRAR KT, 28730
SR TR B A R TE R IE
IO S E/NCIR S A NG E 6t Rl
T, BB GBI R DL R
Ry ATAEAE— @AM TR

6. 12MREES

MET L RE 1R, A AL H 2R R
LR E P T EER . BE2017HK,
ANFIRB R ME S LR FERA TR
[, 735 555.79%74151.84%; #;Z 201843 H
J&S, I Bh b AN B N g [ - 4263.85%
F158.40%. 52 L8 I Bl I 4 1 A AR A 4
SO, A F 48 LA 8 U H B 2016 4F
fT R F%, 20174 415.05%. %3N A5G
A2 WL RE 775 PR T A S 1 < Rl 7 DAACER
SRIISRINAE 77, 2 =) R HIEE 65 B8 0Bk o

MR BE I, 2015~20174F, A+

ZHA R R SR E A TR 3]

21



BSEETBEIRAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

BRIV BARAE

EBITDAMUBLRESE T B . 20174 52 R AL T
Fsomi, AwEBITDA R F4%230.20127G. 2017
H, AE LTSS IEBITDAE BT BT, N4.35
%, EBITDARLEMECH T N, 45.89f%.
2\ A EBITDAXS FLE IR EEFRBE &, KGR
RE 7T

B 220183 K, A FIXH4HMALR3.8012
TG, THIREEF N1.37%, FEARXT ZOoAMEIL
R HA R m AR R F L /K B RE A PR 57
EAF, HATEEREIER. BMEE, A
X AN E AR LG AR A, HLARPRRE 55 R AT
ZEE R, A E] I B H A R AH XA
Ko

BE2018F3H R, ~n] 3R & Rl
17 N T #2158 5 %1399.3712 78, Hd et
114.8412.7G, A 284532 TCKAEH: A TR
RICFRAT L@ RATHIIN MBS AR T
19.4512.7C, MAx6.901Z TCARMEH .« [FI A A
WAEME L7 AF (Ehe Mg KR
R0, AT R H R R TE

7. TEBRSRAHERL

PRI N BARAT Ak A FI M5 Bk
w (WLMME RS : G10340111001015802),
WA 20187 H5H, AR LA HEMOLEE
IR R0 E Bl SAGRSBEABNE
iF.

8. HAEAE

TENLRE BRI RN E AR, A7)
RAOHLALHURER, AL R B, T
Yysa gy RIS, 23R R0 55 X s
PrE, FAIBERGE. SRaE, AR
P RESTHR 55

+. FEHERGREERED
oA 2016422 H A120164E3 H K AT

T AR HAEEYE “16ME AEYRMTNOOL” I “16M5¢
REJRMTNO02” , HHFRIAZE, KITHE S

H12127t, ¥IKF20194E3 H R £

BAE2018F3H K, AnlIeRTE At
26.0614.70, NAFELf IR A & S B11240 T8 1)
2.171%; 20174, ARISEMAEHNIMERA
H177.664470, NAFE IR A5 S8 14.80
% ZENME R EIFH12.89107C, AT
SRR S RARIL.0715 . A B ISR F=H
28 B B & 0 A B AT L 5 IR PR BE
o

ZRavEAl, BKE BE M E 4E R A W] AR
K W45 25 2% N AAA, 4EFF “16 1% BE UE
MTNOO1” 1 “16HtREIHMTNO02” 1115 H &5
PANAAA, TP JEEATRE .

ZHA R R SR E A TR 3]
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MifE 2 EEMFZHIERIER
By | 2015 4 2016 4 2017 4 20184 3 H

Vot 5 B
WA B (127T) 21.34 21.89 23.90 26.06
BB E (1L TT) 378.00 438.07 451.45 458.24
Fa#E G TH(ILTT) 237.67 277.12 275.70 277.19
LM 25 (12 7T) 55.95 47.75 53.37 56.36
K55 (12 7T) 51.04 71.50 78.00 84.62
2 H7 55 (147T) 106.99 119.25 131.37 140.98
ERIL ON(m) 143.63 133.90 154.93 40.10
FE & A (12, 78) 40.20 27.89 12.37 4.09
EBITDA({Z L) 56.16 43.84 30.20 -
LM I &R (14 TT) 27.15 25.05 12.89 3.60
it 4545 kn
BB SR B B (IR) 10.62 8.01 6.05 -
AE B2 A B (IK) 28.71 27.15 37.99 -
KT R B L (IR) 0.38 0.31 0.35 --
AN E (%) 108.93 108.57 113.36 115.40
BV 2 (%) 18.76 11.12 4.45 6.52
BB 7R % (%) 11.03 7.44 3.96 -
B3 % (%) 14.17 9.06 3.99 -
KA 55 TAAL L% (%) 17.68 20.51 22.05 23.39
A ER S T ZE (%) 31.04 30.09 32.27 33.71
BE AU (%) 37.13 36.74 38.93 39.51
sl H (%) 57.14 63.31 55.79 63.85
B L2 (%) 52.15 57.36 51.84 58.40
2 E AR BN 1145 L (%) 33.72 34.32 15.05 --
EBITDA F| B &% (£%) 12.91 9.99 5.89 -
41355 IEBITDA(f%) 1.90 2.72 4.35 -

E: 2018 F—FEM S HBARZF I A8 LA RAFAKRIEATBFH LR E5H0 Ca s AEIMBAKRNFTSZE.
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i 3 EEHERFTELK

15 5 & TR it 8 AR

K IEHR

i RAE R AR R
FRPEE AR | (1) 28R KRS CRE- R 1 13Ix100%
AR SRk | (2) n FHdE: KRBT n 45)N (1U(n-1)) -1]x100%
FlE AR S AR
LEWEIRIR

BB BURUR e B | BN P38 NSO 35 40+ 2 IS 22 45D

RIS | B AR T 317 540

SRS R BRI | BN R

BN | B R SROC07 S5 U BB G e A< 100%
BFIIERR
SEAN R | GFRE+ S AR RS | (A BB+ IS+ 695 ) x100%
PR PAICEE R | R B x100%
ENVANEE | CENLBON-EN RA-ENE B G S BTID NI A x100%
RS LRI

BREEAER | AR 1% 100%
L EARMUILE | 6% KM+ EIF S+ #HEE) x100%
KHIHRSRAIER | KRS (KPHRS+HTE BB x100%
LRILER | FHRR AT A 55 x100%

KEMERBE HiEHR
EBITDA F|E 5%k | EBITDA/FIE
4 ERf% 551 EBITDA | 4 #B£%45/ EBITDA
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	声  明
	装机规模方面，公司电力资产规模在区域市场内处于领先水平。公司所处安徽电网，截至2018年3月底，公司权益装机规模1175.68万千瓦（其中已投产运营装机983.60万千瓦），公司已投产可控装机容量674.36万千瓦，其中燃煤机组655.00万千瓦，环保发电机组12.60万千瓦，另有少量光伏发电装机；公司火电装机占省调火电发电装机的19.74%，在安徽省各大发电集团中装机容量排名第一。
	天然气业务方面，公司旗下控股子公司皖天然气是唯一由安徽省政府批准的天然气管道运营商，负责安徽省天然气类能源应用项目的投资、建设、经营和管理。皖天然气年输售气量占安徽省总量的45%以上，是省内最大的天然气供应商。截至2017年底，皖天然气销售区域遍布安徽省的16个地市以及近30个县（含管道及CNG），市区域覆盖率高。2017年1月10日，皖天然气在上海证券交易所上市，股票代码为603689.SH。目前公司天然气板块在建项目较多，随其陆续投产，公司天然气业务在区域市场的地位将进一步得到稳固。
	公司主要以电力业务为主，电力业务占营业收入的比重在50%以上；在保证主业稳健发展的基础上，公司拓展业务范围，天然气与煤炭贸易板块收入也较为可观，对公司收入形成支撑。公司其他主营业务包括金融、酒店、房地产等业务，收入规模小，其变化对公司收入构成影响不大。
	2017年公司实现主营业务收入154.43亿元，同比增长15.54%，主要来自煤炭贸易及电力板块收入的增长。分板块看，2017年发电业务收入为84.75亿元，同比增长9.19%，主要系装机规模扩大公司发电量增长所致；天然气板块规模有所回升，2017年实现收入25.68亿元，占营业收入的16.63%；2017年随着煤炭价格的持续走高，公司煤炭贸易规模有所上升，实现收入36.19亿元，占主营业务收入的23.43%。
	毛利率方面，跟踪期内，受电煤价格快速上涨影响，公司发电业务毛利率大幅下滑，2017年为3.24%，较2016年下降11.66个百分点。由于天然气的购销价格受到政府管制，盈利能力较为稳定，2017年毛利率为9.11%，较2016年小幅下降。公司煤炭贸易板块毛利率较低，受煤炭价格持续上升影响，毛利率水平小幅提升，2017年为1.33%。总体看，2017年公司综合毛利率受发电业务毛利率大幅下滑影响，下降6.82个百分点至5.00%。
	2018年1~3月，公司主营业务收入为40.10亿元，同比增长15.60%，主要系电力板块收入增长所致；同期公司毛利率回升至7.22%，主要系受上网电价上调影响，发电业务毛利率小幅回升至5.75%所致。
	总体看，跟踪期内，受装机规模扩大及煤炭贸易业务规模扩大影响，公司主营业务收入规模有所上升；同时，受煤炭价格快速回升影响，公司发电业务成本大幅增长，从而引起毛利率水平快速下滑。公司天然气业务规模和盈利水平保持稳定，对公司业绩形成了一定支撑。
	1) 电力生产与销售
	公司电力业务经营主体为控股子公司皖能电力；截至2018年3月底，公司直接和间接持股比例合计44.98%，为其实际控制人。
	公司装机结构中以火电为主，已投产的控股装机中火电装机占比在98%以上。截至2018年3月底，公司拥有12台燃煤发电机组，其中皖能铜陵发电有限公司新增一台百万千瓦发电机组，于2017年3月投产，公司可控燃煤装机容量增加至655万千瓦。
	资料来源：公司提供
	注：表中未包含已投产环保发电项目
	公司所发电量统一上调至安徽电网。跟踪期内，受新增装机投产且平均上网率提高影响，2017年公司发电量和上网电量小幅上升，分别为271.00亿千瓦时和257.00亿千瓦时；受新增大机组初试运营影响，公司发电设备平均利用小时数有所下降，2017年为4473小时。2018年1~3月，公司实现发电量71.75亿千瓦时，同比增长9.21%，上网电量68.05亿千瓦时，同比增长9.23%，公司平均利用小时数为1152小时，为2017年总数的25.75%。
	资料来源：公司提供。
	发电效率方面，随着近年来机组技术改造的推进以及机组运行方式的优化，公司综合厂用电率波动下降。2017年，公司综合厂用电率为5.04%，同比下降0.16个百分点；受新增大机组效率提升影响，2017年公司供电标准煤耗为301.24克/千瓦时，同比减少2.16克/千瓦时。2018年1~3月，公司综合厂用电率小幅上升至5.24%，供电标准煤耗继续下降至298.17克/千瓦时。总体看，公司发电效率呈波动中提高的趋势，发电效率指标处于行业领先水平。
	上网电价方面，公司的上网电价由国家或地方发改委等部门统一制定。根据《安徽省物价局关于合理调整电价结构有关事项的通知》（皖价商[2017]101号），2017年7月1日起，安徽省燃煤发电机组（含热电联产、综合利用发电机组）标杆上网电价每千瓦时提高1.51分钱（含税）。调价后，安徽省燃煤发电机组标杆上网电价（含脱硫、脱硝、除尘）为每千瓦时0.3844元。受标杆电价上调及直供电平均电价提高综合影响，2017年公司平均上网电价为0.3743元/千瓦时，较2016年上升0.02元/千瓦时。2018年1~3月...
	电价结算方面，公司发电业务结算客户为安徽省电力公司，目前电价款的结算方式为按月结算，具体为每月15号至月末倒数第二个工作日前安徽省电力公司分3-5次对上月电价款进行支付。近年来公司电费回收率均为100%。
	环保改造方面，目前公司全部机组已完成脱硫、脱硝及除尘改造，取得环保加价0.027元/千瓦时，环保加价实行先支付后考核的标准，不定期下发考核通知书。截至2017年底，公司所属常规机组已全部完成超低排放改造，均取得超低排放加价0.01元/千瓦时，超低排放加价奖励实行事后兑付、季度结算。
	2017年，公司大力推进环保发电业务，其业务主要由子公司安徽皖能环保发电有限公司负责运营。截至2018年3月底，已建成环保发电机组装机容量为12.60万千瓦，已建成环保发电项目主要分布在安徽省内安庆、滁州、阜阳、长丰、宿州、临泉、定远等城市。2017年，公司环保发电电量4.52亿千瓦时，其中上网电量3.84亿千瓦时，平均上网电价0.644元/千瓦时，平均垃圾处理费用46.79元/吨。2018年1~3月，公司环保发电1.88亿千瓦时，其中上网电量1.61亿千瓦时，平均上网电价0.632元/千瓦时，平...
	2) 煤炭采购
	资料来源：公司提供。
	注：省内大矿煤即为省内四大矿采购煤；省外协议煤采购方主要为神华和中煤等。
	资料来源：公司提供。
	注：2017年公司提供供气能力数据与前期口径不同，为实际投运管线供气能力。
	目前，皖天然气销售区域遍布全省的16个地市以及近30个县（含管道及CNG），2017年输售气量17.37亿立方米，占全省天然气消费量的45%。皖天然气下游客户主要分为管道用户、CNG用户和工业直供用户三大类。管道用户销售价格由省物价局根据上游气源采购价格以及省内天然气管输费用综合定价；CNG销售价格按照CNG母站所在地市物价局核定的价格执行；工业直供用户价格实行放开制，由供用双方洽谈商定。皖天然气与下游用户采取预付气款的结算方式，即用户预付10天气款给皖天然气，皖天然气每个自然周按照用户用气量开具...
	表8  天然气销售价格定价方式
	资料来源：公司提供。
	公司煤炭贸易业务的经营主体是电燃公司；在保障公司用煤需求的同时，电燃公司集中资源，向公司系统外销售。煤炭售价均参照当期市场行情定价；结算方式均为预付款结算，公司收到销售预付款后，对外进行煤炭销售。2017年电燃公司对外售煤693万吨，同比增加74万吨。煤炭贸易板块实现收入36.19亿元；受煤炭价格上涨影响，贸易板块毛利率有所提升，为1.33%。
	2017年，公司对外售煤前五名合计占比58.63%，集中度较高。
	资料来源：公司提供。
	十一、结论

