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JC, A K14.7%.

MR ) R RS, GDPIIS KA
51T S C SN PR 38 A2 it Tl R (T AR A 2
770 I EE4E, I EGDP 3k £ i RN IARAE |
FREEK D) TR T L ol A e, [
P HR i N BSORT i 37 A IS\ B AR FR R AR D 1 K
A BB RS2, 20034E H1 T %2 FISARS

(s, o ] P i D AN L B iU [ 1A
B AMEK, B AT A IR A R
IR, 55 2 BN SRR FA M . NFL
JE IVERIREAG UG, TRIFEAT W AR — €
BIFINE, 7552 3 &R TR FA A IR R FH s
Je, BEMBAEEUHRT A Y13 LAVK R .

20134, SZBUMNIIH] “ =AM BURR
Wi, NS5 TR UTE o S B R B, R S5 R B
SNSRI BRI R 2 0 SR H RS )
WKL, 2013, 20144F, A [ Py R 5 )
932.644 NIRAN36.112 NIk, TR BG4y il 38
10.3%7#1110.7%.

K3 2005~2015EGDP -5 E PRI

P v d
T %] L ]
T O S

w= GDP (F{Z7) — EfiRERA (i)

ForbkoR: B Rk A E Rt B

20154E DK, [ iR diF 4 OF B AR Is AT R
aF, N SR SR I H AT B B, 20154
o [ [ Y iR R AA0AC NI, iR i 4
JCTRNRT, HERETL2C N EE A
T HHRR I R N TRV B SR AMIR
BT TS —

[, 20154 rh F e 23 A AT 5 E
WIS . A0 NIRIE NI AFE,
B AT N I3/ NIR, N 2)iH #2937.57C
LA NIR Bl iciie 25, 47 20315 2k #% 5
47, IEF] 78000/ A\ Kk; 20154 H [H H iRk i
ey b FiAsE k6841470, Horb H HIATUE %
R 9% 5 LU L 80% . - E R K B80S
90J5 I Bt BE 1R i, HE ORI K ZE I
ey, XA A A I R R Ay
wL iR TIECE AL B AT R

BEE, EREAT 2 IR R e
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B, KRIRlEH I ECE L B BT B R
B .

BOR IR,

Fp I it i AR N B8 = Pk i 32 SR AT
v, HAEREEALGER . AR, SlgEmhk
Bless gi/NXIR R Z R . g6/ 2 kg2
SHHMEAHEMMS, EREMENET T
% SE R BB SRR (1) BUK 3 1)

20134210 H 1 H, o NRILFAEE
TomeEEANRARRESFEFLZRESE IR
ZUCEIE R (A N RILFIE LY (BLF
A AR i) IExUMEfT, 1X—2835 1 B4R
e Jic e AR R 78 3 I B v EA s, BV iR Ui
WA RRE, R AN A HR F iR IR, (eitiR
Wb (B  F o IR AR B SO AR I iR T A
KH1 % EH 2. s lgy) &ZmE H o H %
7M. 2013 4 12 A 17 H, (EXRjtHxT
FERE AT IRV B8 = L5 ORI B )
B 1 0% T 48 i B ARG B F0 2 HE AT A
PWHRIF I E « KT LA G B IRAN 2 Ui
TSR AR RE . WIRAT R EAE i e v
By 48 58 BAR I W 3 e 0 22 HE 5 AT A 2R ik i
TH Y, NSRRI E . BRSPS B
—FE N, SiREE T SR A R, BAE
DA G BRI SR B, A5 S it
H, Al BRI A e HE R AT A
PRI H SRS T S 5, AR
e FCAth AN 2 AR DG 3 B IR i 5 AT R e HE
i) Sehefa, eliE i o i ik, AH4
53U R R T OB AS E, REHAA
12 CER AT 1D, H B AT H R O] B
S, WNRKEARE, ORIEE) STk
& Gl E U T R kR, (RIE R AT 4
BT = SRR RGBT, T35 S TR
BE, —Ee RN RAT AL AT RE IR,
FIFATIHEAT 8 A o [RINE, FRTE RVEHEE R T
T AT ML PRI R Y 1, (R BBt W AT M R R

=]

Ho

20134F11H, i, ESSREEI A (5

UL G I AT 15 20 IR 9 26411 CLLTR fif #
CREKBINTD, R HIEED, FERAHX B
INETIHAT . (00 FRERmf SR« 2
AR A B L (385D, WA 45 HAT R 27
PRUEFEAT PR A, JRHE AT A S H
MR ZTRIE S, TPEE DL 55 ZE TR 4 A TR
s o e W 1 M s R 3 s 2 b
ST

201448 H9H, HEZ&PiblE % (2014) 31
SER O TARBE R O R R T
LY CBLURfERR (YY), #BE#—S itk
Welb e R, $RHH $20204F, 358 i AL v
WHULFISSTALTG, W2 JERAE N 4.5
R, Tclieb 3G IR o N A = A Y b
5%.

20154F8 H11H, HEEBHIAIT kFE (H
55 Bt 08 T 0T 3 — DA i e 4% 8 R0V o
TR (ErE [2015] 625), $EHsL
Vi [ i a i I (31 ' 5 o 1t R a8 I N 3
T TR R 2 MR TR AR
e IR SCEANHT ) FE A6 I, LASGE iR
T SR IAEE . R REIRIEE P i g B E T
W TRIRRIENS SR 2 8] WOR i o4 w5
R DA R AR R BTV R S

20154F9H8H, B KBS HZE. EXIK
Ui JR AT T R 5 X T T SR A & TR I AR )
WA CREr kg [2015]) 20055 ), @I
IR T DU TR VB4 E & M isAT
H TEREPAT N R R T A
AT X S VP S TR A% KT TS
BB A6 0, 1 — 205 1 R PRI 2230
5.

NART, R SR T BUR T AR AEAT IR
TR BOT RATIERNN G S, AERE PR RAMTA
FI GG ERBE T A >R () A THT 2R, A K PR BE DR
Hh Rt Ui = M R ARG P AR R R . SR T A
PIBRME “ = AR ) \TRE” 1 “\Tmisk
&7 G RBUR N A S5 Z TR A — e R L
IR TR s, (HM KR E, B
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% Ji BN KT B TH ik i 7 M A 5% S8
PR R B, B AR B SR N IH ik Ui
Lo iR T3, AT 5 o (R A7 ML R 58
F 710

Lk A

ME W IRIE T SE4h% R, BT E
e b S AR e o7 e T FR T 81, (HUR e
MR —, PESR A, PR, AT
AR FFIREL, 7 b B RS R SRR G5 AR
SRAFAE, o BRI ARl (0 SE ) IR A 0 55
Mo HEANETEF IR R AAR L, R
P A IV BT AR e SN A
RENAER, ICRMALSTH R A k552K
ZRAEMIEE, HOCAEM BRI ZER. X
M ETTTRE 2 W FACE R, #iE20144F iKH
[ A5 292500 K AL BT A F], HLAiRiEE b
A7) A7 HEAS 2 2% fikiiF S E T 2 =] b AR
(LR 5 i i b A ] RS2 5 o 10 B LA A
RAHFR, FE—EFERE byl H AT IR E A A
IEEARSE T 55 o

BAKRE, 2BRIAT L2 E B
FRISAME i I A b 22 18] B AR AR A I S VR AR
FE, SONMBEHFRIISE G T, kil T 58
o — B A TR BOS AL . A BT IIAS
Tl 5 1 T P X R AR 90 T 37 A T E
i, EMNKIZE, EHBERR T 6 A Tk
BEMTITE, 17N SIS E T S
IR LLHIR, AT 9 fe s itk ik — 2B Fdil i
WwIR R AR RS THLE, kK
e S A% R AR B

T BERERS

1. FRARA

B 201646 HK, A RIEMFE AT,
JIIB A FERE100%, A B SEBREEHIAN RN
FAgERR.

2. A
N R E K S R A, 3

W55 EBEAFEEA. AR E = Kk,

N F AR B B A AR A
Al IR AR . TTIA BB
HIRAF . EE AMC EFEA T EHK . JTiA
RO A5 I A ) A A ERURON B K I R4k,
WA REEIE. RAT. B, SRk X
RS TS5 e RS AL L s T IR R PR R
AEBRAR (BEARD: 002739.52) #H 5
PRI 292 o8, ARF A% 2557 By, e EEK
PSRBT 4TIk e AAR I A =) 2 b B HL 5
WA Z I RE M, FEREHE 10
WL MR R JTIERAECE A\ N
RATAMRA A RERERIT. EHENT—
KR RAT AT, 2015 ERATH A ME R
H P ERESWE—; AF g kE
AMC FZBt o w] AR RE HOYTS Fedk, %
E AMC 5Bt A ml 2t S HE 4 58 I Pe k4
M, #HEZ 350 Kshi. 5050 $pf4:, LA
EH 17.7%8 M350 %0, HOYTS Bk Kt
MEE Z R REIa & 1, AR OR] AT 7 2=
WA 52 Z5ubi. 424 s, AN, AR
AR HOE FE 45 T IEAE R ¥ 1 B 4R 7 el
AP, Pk i 200 AR, &S
ME— B MR, BOHIE. SR,
s AR U 2 e R R BL S Ak B, T
2017 % 4 H & ok,

il UiF AR B (0 08 AR T IR R
AR AT B EGRAF . JiiE
it Ve 7 I 2\ TR B K TR Ao, A
KBS H ot 28 FRAT AR ZR F iR AT %
B TE R . T IA iR A T IA i
BEMEEHRE S, CeEH SR 12 AN THE
BB RAT AW 4%, RN A g
HF & ERP RGeS kg, #FHieE
M, RETEREKWRAT . o, 2
it Y AR BRI LG TE 4 [ A5 MR R N A I =
AN ERRTE . LR R A%

RERREER AR EERAR . &
TR E R RN AR EH R, Hd,
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RN SR e s S FNIDELN TR U L (2
e Az —; REMHFRNAF LR E
H BN ZWERE MR A A, S aRkK
B = USSR A 91%.

3. ARER

AFMAREEHEAR 9 N, BFELE
1A, BlEsEE8 A, HHEaM 1 A

AT EFRKT ALY, 1976~1998 4, £
P T4E; 1998 ~2001 4F 10 H: fE£ K
B RERAEHE, MREREAFBLEHE
BB (RIRZD, 3k b, Heddss =
A ERK TR B4 2001~2008 4,
1ERKGE T3 iR SR I 3 A PR =] AR AR el A 28
H, JIEEREWEEITREARARSEH,
KIETTIEEHEH R S H; 2009 FHES,
EiEEEEy PR TP SE -

A SEKER, DUE T RERES. T
ECER B, HFERE LT AR ----JTIE
HLEZ BRI B IR A Al 2 E AMC Bk s 5
K, FAEE TR E 1L A H A RN A F
HHEK,

% 2016 4 6 AKX, AFTEERR TA%
43408 N, M iMeE, ARECLN D] &
2%, AR 70%, BFFCAE R Ll B
28%, b mEE N AR &L R
N 51%, ARFER GO 15%, K& K&
PUR 22075 N 34%.

SGEE, ArEEANREHARFEE;
IR N PNARSY (B % S T NN
Ko

4, BKAEBF=

IR SR E T TR AT U R HETE,
T 1992 4 9 H 28 HE L, FMBEAN 10 12
JG, SEVEH: mH R KA R
WRRLEE . EVH IR R REE . Bk
RS T R A R ST
THEH (L EWASLOERD; it

O BRBH O, ERN—&R S QR B
AR R R BRAhs V2 R RIRR A I H B
VFAMEfE AT 48D

2015 4, JikE A E R 2P E K
A%, REF T BRI AR IR0 7] .
2015 4, JIiRSER S E L SN 1720.48 12
JG, [AEEHEK 21.20%, FljEEHTN 610.75 14
JG, [AIEE BTt 45.97%. MR ERE, FHhre
84 1090.95 1470, 7 63.93%; FH 5T A RE
N 136.61 12.7C, 15 8.01%:; 5NN 55.82
f¢.75, 5 3.27%; HARWIA N 423.00 1278,
24.79%.

B ZE 2015 K, Jiik M B A
9033.57 1270, P #HM G 2744.16 147G
BAE 2015 PR, JIkEERTAEI R, 1R
TH AR, TR HAb RIS A7 7 5 T
B, B tE—Ms Rmsh B AR B
Grthr=, [ 5E B e AR TR N, AR B
JR R

RMRE, JTRERIE AR 500 R4,
PEPERAR R, SRR T AR ML= L g s
AL S A B DU R B B o R R4
FIRERE N A RIEE AT, RS0, X
A TR TS R

7 B

1. SEABELM

ANFRRIE CAFNREY A FTEHE 1ERL
PR, ARRHATE SR — N, HIRAREZE,
{E3H 3 4, AR M IR AT R,
FH B 2R R 8 WA B I, 20 B I 2R A7 T3
W — N, HRARIEZ7 A, R34, (F
e AT AL AT

BEE, ARNENGEEGWA R,

2. FHAKF

NEVEESL T ERATEE . AN I RRE
A 45 B HEE R B, (RIS T AR S TEE S
H,
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ITECE BT, AFHIT T BN, 5
B.OERATBE AR, WA RIS
3L MRS IR, B AR KR T
NS PRI, RN S TR &
WL, DAMVEEHE. WA AHEE, /M
PRA BN (R A B A1

NI, AR HIT T — RPN
BRI, AR NS BRUR . NS
B A B B OB RRE L AR R
RN BHI L. [N, AREHIT T
S BN RS I PR L

W BT, AR TS5 R EE
SIS UG CE || AN 1 SN e e = 2 N
WEH, BUSEH, SR, HORECE
AR I S 161 2 o dd et b ) P ) TR S
it A7 2B v 2 ) A IV 55 R AR OR O e I
Pt

XA B BT, 28 R i or FE PRl
RERF S 5N R RS K [
WA, EHRLEESEE L. AF RN,
ey & N AR N UL e FAPNE S
SEREBEAT R, Foth H W E E T, Ky E bR
Folb A iR & Hidit

BTG, ATE BRI SH, NEE
HEONA R, EEXREN, EAF T AR
TR NI BREE LIOE ML 7] b 35 % e 7

£, EXEW

T B L, IPO

JiikBE 2T 2005 4 1 H 20 HAEL M
FRAT, A F ROL I A RR A AT T I8 LR e 2k
HIRAF] . 2006 4F 11 H 30 H, AR AH T
[ B P I I R T NI H R A F], FET
2006 4 12 H 14 HASTE NI 44 o ARHE 1 EHIF SR
WEEHZ 2 (CORT LTI 1A HSE R 2 A
BIRA T IRAHRATREERHE ) GIE R F
A[[2015]24 5O, JjisFE4T 2015 4 1 H 14
HAF AT AR MEa@ (A k) 6000 Jifk,

BHIRAFRAT NR M@ 6000 Gk, KAT
Yirdg oy 21.35 Jo/ff o ARUCRAT 5 5 AN
1281000000.00 7T, FIFRIRF: AR5 KAT T H
40674698.00 G, SKPBR 5 £ B & F AN
1240325302.00 7t .

W A% 21 % AL AL 5]

2014 5, AW A R By TR T
R~ #, i F 2 & Wanda American
Entertainment, Inc (LA R &K “WAE” ) A
26.64 1.3 oL & sl L I+ w6

fEdrsell 2004 4F 7 H o T3 B R AR
11,2015 412 H 29 H, WAE H Waddell & Reed
W T TR AR A s et WO S
4,11 {2.3576; WAE T 2016 4 2 H 25 HAl1 3
8 H 43 ) I\ B2 ki e, i = 11.70
{2.3670; 2016 4F 3 H 8 H, WAE it/id T CONT
LP Holdings LLC. FAIG LP Holdings LLC %§
14 ZZ AR IBAL,  FFHEERAF %S 14 FIxvt
NFA BL = 5 B, OB S A 3.83
f¢.3676; 2016 4£ 3 A 8 H, WAE I 1 HAh
B PR A AR B3 5oLy, WX
6.89 143570; 2016 -3 A 8 H, WAE iy 1
Wanda America Glory Investment Holding Co.
AT AL Z O, OB RN 1.10
{0370, WLl EAZ Y, WAE #4520
100% I A CH AT IR P IE A E 58, 1R85
W ARTEA TG HFHERIEFEIND .

77 KRR & A Hoyts oL

2015 4 6 H 23 H, ARISZHXT HG
ANZ 2538 T (R ISRy 2wl 3¢
{TELG 1 77 RIS HG ANZ #5:4 [) HG Holdco
100% &AL LA K2 HG ANZ A K%t HG Holdco
[F4419 7000 FMITH AL . RIE Rt
SEPRLY, BRIRAE Gtk 3.657 1030t (&
N T 22.46 12.78)-

201546 H 25 H, JIiARRgekAm A K
ANFE=fRERERSE RS WEE T HiE
Be AUk DA J&8 4 55 - 24 ) Wi K R I H 5 Bt
k3275 1 Hoyts 4 4] 100% ) B BRI AH < 355
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A RS R IR

Hoyts M%7 &) HG Holdco 4 Sik,
B 4 HG Holdco A% &

HG ANZ Holdco Ltd.

100%0

v
HG Holdco Pty Litd.

100%4a
h J

HG Bidco Pty Ltd.

100%0

w

Howts Group Holdings LT.C

FHRR: TRRENE

RIRZ G &R N AT HA R4
HG Holdco /% HG Bidco AfEAE Hoyts AL
AL, B2 2014 K, Hoyts 2wl B ™
35.62 12.7t, P # Mz N 3.50 1476, 2014 4
SEISCN 24.02 1275, F)iEEET 0.65 147, #K
% 2015 4F 3 HJ%, AwE " 34.76 1476, BT
HHERRE 3.94 1278, 2015 4F 1~3 H, AFsK
SN 5.87 12,70, FIiEEET 0.84 47T

Wy £ B IR ANF]

2015 4 11 H, ~wlbh 6.5 {¢3EmIfl sk
B A2k NS F) 100% AL o Ak N
(WTC) 2t 5 i K 1)k N =T Ag Fia B & Al
WEGRNZIEEE M EIRA S, HaERKEE
BN U S 91%. tH A8k N A FEE
RFRERPINA R, ERELEER, HiES
BRIGE N A, HET AP E AN =T8535
FHIA 37 4, WHAENMMFRN =IFEFH 5
fi, (EAEREAEIEE 250 LIRS, A W
AN AT, BB E AR DA R 718 1 b i
FIRUE T PR F ks, IR0 f5 t Sk N A ]
EHEAIEREEE, HEARZIT T KNS
EHHRER. 8E 2015 4K, RN
BEFE A 71.86 127G, PP E L9347 JiTt.
2015 4, AN AL 0.43 47T, §H]
i 0.30 127G

R TR A2 N

20157 H, AFSBR LR,
HRAE 77 b B A S S 5 B [ R X 4 R A
HIRAE (BUFF#R “EREREE" D, B
fit 60 1275, Hr, Awl#EE 35.8 147G,
AR AR . RIFEIRIEOL T 2004 4F, 2
— FARN R L MR 55 7, 7 B PN s i T SR T
g4 T4556 A B, 2014 4F R 55 A% 3000
Ji, IR 100%. TESLIRIRTE 2 BT, [FIFRR
5 2008 4E MG 1500 JI oK IR 2014
2 H, RSB, BB, oRk=X
HUK 5 A2 e %, 2014 4F 4 F 28 H, 1Rk
AT B A I R IR I, 5 e SR 2 12
FTt. BRI, o FHG A FAR R R I
B HERN D, B8 E kR 2k N iRlT
Fh SRS DL JTIE I . JTIE) 3.
Tk s TIBs SR, T —ME S
oy B . S EIRS GG 020
R

T 3% B A 77 A B AU AL

31 5t 2 PR 2 RIAC I < T 1) R YIHIE 95 A8
G ATHIE H 2016 4 2 H 24 HIFidgERE, I
T4 A2 HEAT (GRFEREHEARE
MR AR, PER T AN KAT A T K 1
W ) 2 AL HE T IR S AN L T 36 B AR A R
WAF, 5 H 13 HEAT (GEUaEHS
FLRESWHRIAEY K (T8 B B A
A PR A B RAT A MG 3K B8 7= I S AR BB 0 &
BORIAZ Gy SEAE A

2016 46 H 6 H, JiikBiZk kA 1 (HE K
T EMAEMAYE), BT 201646 H 6 H
EEE M. 2016 45 6 H 13 H, JIisbisilisE 1
(R TA T EHE KK = EAN ST R
H o

2016 4F 8 H 2 H, JiikBie kA 17 (R T
Wk B R P E I AR D), R B
PEEMAEI, JKIE 2016 4F A A Z LIRSS
HREEHFD, (HAHERARR A EA L,
BT IR R 2 e KA JE U, SR S AR
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A RS R IR

AF RIS

77 1K T 4R W I B K

kBT 2016 £ 7 A 27 H BV Jm
HHESH )\ RSUHE R 7 #0817 (8
TS S P IR A TS

2016 £ 7 H 28 H, JilRid kA 1 (K
TG BT S AL A 150, JTIERE 4 5 B dh
¥ii« ZJ&. PiaoPlus (HK) Limited. Mtime
Holdings, Ltd (LARFR “#%ik757) 25T (AL
R0, WSO J7 S e L [F R 1k
RS ARAR . ALz ZEHEM
HRHAR AR R (dbrD A
FRAF ShZHEEERAR b)) FRAF
CRAR“FRIAI A T 7 B I 4 332 8 Sz fk ™)
AL . ARSI R 52 Gy s S ETR
2.8 {070, WIESERUG, 2 RGN
2RI E SLAA 100% A . % 2015 fFIE, AR
(AR P" 42726.4 JioG, {$%7* 26021.9
JiJt, 2015 FESZHRN 21967.5 Jiot, 1§FiHE
-3405.1 Ji7G: % 2016 4F 6 S, FRIIATH
ML 44073.2 Jigt, i 25340.7 it
2016 4 1-6 H, FrfA A LI 18018.2 /5
JC, 1$FiH-683.1 JiJt.

AMC UK W B 5 K B2 4%, Odeon&UCI

FHE P g AMC SR 2016 4 7 H 12
H & AT, #LL 9.21 {2 5855 MFASE AN 24 =] Terra
Firma T A IS0 S 507 T4 B0 RR M o K B 28
Odeon & UCI Cinemas Group. H#5#H8, AMC
740 Odeon & UCI 1) 4.07 (9856155, &
FEIXLFISEN, I S EY) 13.28 12355
B2 . AR G4 I8 T5%I0 4 70 25% I 22 1) 7 1
YA}, Odeon & UCI TERKIHNIHA 242 KR Al
2236 HRARHE, f34EHEE 9000 sk LS, 2
JeE | FREL B PEPEF KRR,
LRI R A F 55 K ek, AR 5 D K B
. M2 2016 F 3 K, HAFEIRL 120

fETC. WAL Gy W TR e, 28 5 5¢
5, AMC BAEAER)\ANE ZKIHA 627 K5
BEAERLE 7600 Bk, —HIWsER, Jik
VY A BRBE 26 A0 /g, fEAESE . R EAIRRH =
KT AR e i, o B 4t
AR R KB RIS E R« G THE R L0
HZEIOE R

INs ZEESH

1. 2N

O A B S BLFE R 25 R SCAL R I -
HAr gl 55 AR HIE. RAT RATA
W5 BRI fCR B BLEE % . bk 3 5
BFEEAN R BN FEERE. SN ER
IR, FEETES. EAAMRIFS. HAL S 3
BASERT) RELTES . KTV 5.

=5, 23S TaEAR Rz, AL
NI K. 20134E, A EENL SN
PASZARAR B 3, 25k H T AMCRE 6 5k
Bigl; 20144F, AR FE SR HE izl
SR =ANTH AT 20155 A TR T 5200
RIEAMAE B =RV 55 SCHE IR R, iR AR
DA L RIEIG K, 328 R 4 W] 201547 K &Yk
JRATAE TS, A E20164E6 i, A F =N
HA RSB C& i,

MEBFIRKE, =4, HORREFR R
AR K S, 53 N17.91% . 18.65% Fll
21.05%. 2014F120154F fi et B2 251 9
7.45%7118.84%; 1A B K 2015/ N\ & FFiE
Fl, BRI N29.21%, T=4F, AFLEETF
F o HN-0.25%. 18.96%H120.13%, F:+H12014
FARBRZEKE A FEREURREE
W GHE TS, 20164F FY4EZEA BRIE N
20.42%, 20154 KA /MEIRTE.
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A RS R IR

%2 mEEgLLHER (#1452 L)
2013 £ 2014 &£ 2015 &£ 2016 42 1~6 A
RS TR UNGIEZY S >
] ] ]
gn | mEk | T | omk | R e | o | R g | o | PR
H H H H
SCALA R 1.80 -4.90 5.10 -4.50 8.20 1.70 2.47 2.95 0.71 4.26
AMC Bz 178.15 | 152.54 | 22.79 | 174.00 | 150.80 3.80 | 193.74 | 165.33 575 | 105.11 | 89.03 343
I e 2k 6.06 3.82 048 | 13.18 8.97 1.34
ik Bk 4023 | 26.23 6.05 | 5340 | 3510 800 | 7395 | 4854 | 1140 | 44.04 | 2913 6.71
AR R
AL 1.50 1.50 -0.92 3.80 2.00 0.60 5.69 3.07 1.30 4.80 253 1.84
R AR 3.65 3.22 -0.09 4.20 3.60 1.93 1.64 -0.03
R IAT 0.34 -0.01 0.14 -0.02
FE R 3.62 1.97 0.84 1.17 057 | -0.39
PRI =S
JiiksRk -0.05 9.40 8.70 020 | 7317 | 68.03 014 | 5546 | 5245 | -0.94
BHRE 20.90 | 14.80 -3.18 | 2873 | 2025 | -0.75
UNEEGTd
RN 0.43 0.30 -0.73 4.39 307 | -0.43
Mg 5. SAE AR 2170 | 19.90 230 | 1252 | 10.95 -1.78
Kk 2 10.41 5.02 0.50 7.50 6.30 -5.00 3.06 2.38 -4.50 0.02 0.01 | -0.06
HAth 2.16 2.03 -7.18 3.60 2.00 1.20 0.56 0.57 1.29 0.59 056 | -3.46
BRI -2.40 -0.46 -0.10 -3.10 -1.80 -3.10 -2.80 -2.52 -6.09 -0.14 -1.46
£ 23550 | 190.08 | 16.10 | 279.60 | 226.60 -150 | 401.38 | 320.59 7.36 | 260.44 | 207.26 | 10.07

FA R 8 Rk

2. ¥ALG

R 18 Bk

A B 4 5% 32 E T I8 LR B 4R i 4
HIRAF CLLUREFRR“ikBiZk”) A1 American
Multi-Cinema (LA FEFR “AMC™) #77.

(1) JiikBisk

AT N B FE R TIAR LA E, 1
FEEE PR PRk R AT R R TI
B AHRATANSS (SEandd . T 5 RATSE;
FEN SN KE T HEZEFN . LRI
PLR S 5N 2013-2015 4F, JiikBesksr
SEHIUSCN 40.23 12,75..50.40 12,7641 80.01 12 7T,
Heh, BEERBRARERK, =FE55h
30.87 1¢.7t. 41.05 147t 63.88 1478, Z)diTi
KB E NV ) 75% 254 s T A A
Fh AT AR P AR IO B E RS, W

WATAEMIE SR A M. Bt EEMRKE
RRZE S, AR b 32 BLFR AR 52 ) 36
B mEYCR, 1E=5, B AR EIA B
WK, SRS 2O PR KSR, F
)42 A 143 38.96%), 2015 4 SEHLSZ A IRN 9.23
1276, & KRR 11.53%.

2016 ¥ 1~6 H, JIikFid sl 57.22
f¢.7¢, A K 64.12%, T2 N[E N B2 5
WG, B R G n A Wl 7% 5
3~ HG Holdco Pty Ltd.. %&E #4254 7148\
H I BTEL

2015 4 6 H, JiiAPiZks HG ANZ %3
TR IS, FET 2015 4F 10 H, @
S ATIE T IEE HG ANZ #5611 HG
Holdco 100%M AL LA K HG ANZ ZA4 HI%T HG
Holdco (#4454 7000 J5MTTHIfAL CRXHAY

u]
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A RS R IR

#ré 3.657 123E70). 2015 4F 6 H, JiisPisk
B RAT A B AT B im0 Caxt i 22

f2.70) WOBSE S . PR, AR RS
HoAth 12 ZX 2 &) 100% A -

%3 FZaBELEERL (£ 124, %)

2013 4F 2014 4 2015 4F

Bk LN mitk EHE LN mitk EFE LN mitk EFE
ESZLLON 30.87 76.74 2026 | 41.05 85.24 1968 | 63.88 79.84 25.02
[EETEE I ON 478 11.88 70.30 6.31 13.10 68.85 9.23 1153 68.83
EATARE=L T UN 463 5.79 79.83
Hofth Sl 55 TR 458 11.38 95.66 0.80 1.66 99.84 2.27 2.84 71.09

& 4023 | 100.00 28.27 4816 | 100.00 27.46 80.01 | 100.00 34.56
TR IR A8 SR

TR BE ARG P 4 . B R A 52 Kk, it 424 MRE, NEKF

THRe, MERREBINEA, BT ED L4 TS RIEB L. bR T 55 4b,

SRR 7 XA, FLGE 37 AT e dE 7 I8 vl
= R B TR Il (2905 SR AR T
60%7c A7) DA —UeE I lk, MRA
[F]— BN KIAE, B 10-15 8

B 28 LGS AT S H S T, 2 )
FHERAT AT SR, RETSELE T
JEREBE T IAHEMR S0 A F B B sk
TRV BIVE. ARAERE B, AT R A 5K
AR T2 hm e, P T Ao ik C 4T
R A, I R, AR
PIMEEAR DS . A 7] L5 INE K IMAX A ")IA R
R EE, #BE 2015 K, ARHNEER
IMAX %511 146 B, 22 EA IMAX
WMk, HARGRATEFIRHE . ok,
A CHEH B 0 R B BUASE HLR TO T
ZHAR ) X-land F5E 48 .

AER, kBt IUE RTINS &K
JEBF A, AT R s b Bt e B P T
2015 SEF IR 43 K. 391 B %, EHK
ISR RE 15 2K\ 126 HURA Bl bk
S5 A JR J3 1T 2015 43Ik BE £k IO 1
5 KBE 2k Hoyts 23 &) . Hoyts T~ 1908 SR AT,
TEEIMIZ S R B2k i [R] 22 4485 100 4,
TEKIAMZE T, Hoyts 7EBRIFIHT 7 % f iy
AT AR B T AR SR B 2 A R, S 4nst
[P RE 2z —. H AT Hoyts 75BN FIHT 7E =%

Hoyts b5 5B & P4 4581 DVD Hifi

ME55, Hoyts 2 8 ATHT 7E =2 Hi [X % K
M HRIEZER, BRSNS SE
.,

BAE 2015 K, HIARTLIMA R 292
X~ 2557 Heiss, Hp[E N2k 240 5K, 2133
HUR%E, BEAMERE 52 K, 424 Hull%. 2015
T, ISR SR EE  63.88 147G, [AIELIGK
49.6%, W52 N IR 15114 NI, [FI EE 3G 48.9%.
Hrp, ERNER 60.1 1476, MEAIR 1.47 12
NIK, B4 2.88 {470, W2 AR 453 JTi N
R CRHZZEG Hoyts AmHHR), EHNTZ G
A2 13.6%, WM HH % 19%. Hikkizk
L7 NI -9 N I FB 71K ) b X5 we= &Y VA
Ji B A E AL

2015 )i, JiikBidiss i 5€ A 5000 J5,
2P T 80%. RAETE KIS Bk
R, EENELRE “2 0+ KK, [
RRZ WML sH TG, SEWS
mal mAERsh “ BB RERT. “ i
WL R IH R g seE R, e
SN AE M BEZk . BTG AT NS
Z I HE. 5eE M AN ESE.

(2) E[E AMC

20124F-8 H , JTIAEERI5E R T %36 E AMC
AFWOE. AMC & —ZEal ik, &%

Ho 7% 77 A XA A Je A PR3]
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¥ IR AR RIS

[ 25 K HES LA =), 4208 1 it 90 4,
AT\ G 2 —, 78 20 4D 60 AR E HE“ 2
BRAERCLE” MEay, JREAE 90 EACHE  ARTER T
WNLER “EREKR” &, AMC 128 4
PASRTS 36 [ s i 2 MU A AT, (R fR R
KT 500 ML TI & 2 /- 3 2 P AT L 45 1)
he S, 20134£ 12 A 18 H, AMC AFIfE
ALNUEFHA B P BTl . #% 2015 4FK, AMC
N E] B A 51.10 1238 7T, BT A #E R 15.40
.37t

2013-2015 4, AMC 72 #] 7 Hl SN
27.49 1.3 7T 26.95 1.3 0 29.47 1235 7T,
HRE 5> 58 3.64 143570 0.64 1235 J6H1 1.04
f¢.26 50, Hrp 2014 45 AMC R K i 3
RN I L A5 B A B

% 2015 4EJE, AMC 7E3E E 4 B %) 387
Kb, 5426 Yeiis:, H IMAX Bi%: 152
P, 3D BEdE 2643 B, ZABRE AN IMAX F
3D FFEEEE AT . AMC ISR £ B K
RETH, M)W 43 E 40%M N D JEETE
AMC F.BiiE 5 10 5 B IX A

BARE, AFMEBE N BT ED KR
BN, 4T3 T “JTIERELR ", “ ik HEIR”
mo i, B AT C R B A B 2kis B AT I Sk A
b, HEAE AT AL, FN, AR
HIGEE ., WML TSR aFEZIE, Rk
WRERT, BEIHRA AT MM E, &
AL A TN, SR Al
AR 45 R B B, B4R T A F A% O 3
AR

W, % B AT A b SRR Bk

UNGIRIONEER-Z 5 g 9 & i KB e S -9 EE A BV
WAL AR AR (BURFERR “ Tk
FTAE . HIEALRALT 2009 4, FFER
B HIVE. RAT ORI Ja 77 S 2 4 rell
BV %% . BIE 2015 4RI, JTIARCALEE e AR
A1l 12.46 1275, FE#F M a 6.89 1470 2015
RS SEIUE NN 5.69 1470, R &40

1.30 1275 *.

IR, AR BRISIREE T RIFIIRE
B8, AR R e HE R, 22
N KIEIE K. 2014 45, A EBLT (bt
TEHCEEY . (IR KITY . CUARY . (R Ltk
ZHARED). (—P21B) 5 10 WEH, £
Rt HhL XA 22 s A4 33.30 1265 2015 4E,
AT B R R EE (FRRIE ). (B
P D CRIGHIE) . CPEATIEEASIE ) | (FRIE ). (R
RO, PR CRMATZ G CBhEik
B HIREER ). (ISR 5, SR
N2 62.05 1276, [F] LE3E K 86.34% . H 1 (R
BEEEY . CRLBAREURDY A CRRT 2 1)
R EE R 10 1200, CRRAT Z Gk
N FEIER ik 50%, HLE SN H R 514
EHE RS =4,

TR, AFRRUEZ &, A
e, BRI . BEE. 2. shm
L FhRA, SiE NGRS R A P
GBS AN 42 S, B 2 MR LS

SRR S AE, AREE T LS
IR RS o

A& 4 2014-2016 SF E ¥ Fo5) Lukeh T BRA

($#42: Z)
B AAFR B [H] HEBA

Tt 2013/12/24 53478
JEHt Z G 2014/2/14 40571
HEIR K 2014/4/29 27399
[EP/S 2014/5/16 29135
FIR B At 2 I H R E 2014/7/31 38916
— A it 2014/9/5 22864
K 3 2014/10/1 2429

HLE A2 2014/11/11 19875
—iE 2014/12/18 51495
BRI 2014/12/23 88286
T HAE 2014/12/31 11988
S HIE St 5 2015/1/30 43174
— 2015/2/6 6901

PREREE: TRBER 2015/2/19 40868

b ik M Ao A T A HAROH AT SR

Ho 7% 77 A XA A Je A PR3]
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A RS R IR

WEAT I S e 2015/4/2 28300
FRig 2015/4/30 20884
HbRpR 2015/7/17 115779
RN Y R 2015/8/13 51052
BRI 2015/9/30 144113
KFEW 2015/11/11 1215
FIWRAT 2 Ik 2015/12/18 168200
B NGRS 2015/12/31 82339
WEARAUK A 2016/02/14 1349.01
B H RS 2016/02/19 25624.60
PR L 2016/04/01 37054.09
B 2016/06/08 146221.30

TR RF: FERENSE
Er BHBNA Lua B E SO, R E] B IRION.

N LSS AT Ao T A il EAR
5 RAT B LTS LA AT a2 T H T
RBrBG S BRI NEHUB H . JF R A
WHEBEEAT I8, X H il 1R ROsAT TR S
MR EGNG HEFR Bt EE IR K
e RN S 5 T HEAT A TR, IRUESS RS T
KA ERBCER D, IR B R R R
I, RERREEARRI, WRZR R
SERATIEE R R, W H 20k @R R)E,
W 223t — B RIEIFse 38 BIAS, 300 H JF A B Bk
A5ERe TR 5 AT B IS BRI SRR
TP SR ES RRBUT IR TT . FLRE LI
55 A 0 o A A B M 55 RE e ) —
grs BWRE T AR HEEHIER R E. EBE
B BIR G o

JRIASE i JE Fe NIRRT B U ZE
) % A v Kl - ) R PR - 0 B T T iR -
O BT 30 IR VRS LA D B8 R
A EE AL IV =TT BB K. A ) HL5E
b 55— FAE AR R T iR BEAT E B B A%
BAERATER S )l REAR A, RIS
SR RATIEINER 5, ARl REVRR A, B
MRl 10 W & B kA 5507 U T E
.

RS IR 58 U ABVF TR S, A A2
AR LS I T A 0 5 e R 5% Ko 2 it H 5

TR BT, LA b st E] L BN DUEE
LS g X A I PN A = 1 PN
HoO7 G, SERHEERIRAT TR ARIKATE
8 B RREHL X Fe 2k kAT, BRitbz SbEaFE
K Pt 1 DX B 26 AT LA R0 R AT

A B RAT IS F Em R RS A
Al AN RAITEIRA TR, TR RAT
HIRAFOLT 2014 K, 2l AR E
S, BRAKHBARH R RAT . TS ik
g RS R PRI AR B M LR RAT B
BRI — IR R RAT A F] .

2016 4 4 H TN T EE B
FEE MR AR A, AR5 F 2 s
it Legend Pictures, LLC (L RfI#R “4E375¢
W) TR . B — 5 26 E S f g
Foadl, DLREEH R e R IL RS oy EE
W5, [EIETHeA AR & HIE R AT 5%
Jorb g Hopdh 55 CH I 288 S B840 3 ALk 55
HABTHGIE shigr=mtfES). BT
PR, ALl F B S AR R EE RN, %
AL E B K B T I K HIE K
JLEHTT; R 2015 FREH 11
g R S T A% SN P Y NI R ]
214 81.63%.

BAE 2015 FIE, LA RO R E H TV
SHAE, WP EE 57.54 17T, FiEER
-35.99 14.7t; 2015 RS, SEIUEHLYA 30.23
275, FliEEHI-36.28 1476, fLET RV BT
5 PR K 1) 32 i DR B4 TR A A 5 i Ui
V) B2 IR AT A A 5 B B4 B Bl
P RIEIGIN . 5T 95 B R AR & PA SO
R VAR IRAE, 2014~2015 £ 5k 7.88
{2761 19.91 1276, FERNE A THEIIE
k. LiREZE T, FHZEN S ETEE
B, XA G AW . AR AL
ST FE N ILAE FAI R B0 9 28 B B o A 25
M55 A e, A o vk ELRE R b 45 1L St
Bl I BCHT BTN IR DTR £

Ho 7% 77 A XA A Je A PR3]
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¥ IR AR RIS

A5 HEABLEAMBRERL (B2 %)

Vi 2014 4 2015 ££
LY 93.87 81.63
EELAUL SR 5.19 15.76
ot 0.94 2,61

TR RF: FERENSE

gl H LUk S 5 R
RS (R, (B0, (B
BrEEf) s CRFTRIY . CRARFEED . ChRT—T
). CEEHRIICEY &, DU (lmiEfk. PERG
B WEATY . bl fe: BRI ). (i f
gz k) & “URIEER RAIHRE, (EA:
R Z XY GEATR) 25 BN RIIHR,
CIEmE) (falE 2). (Tl 3) & “1E” &R
IR, (B2 GBI 25 “iEm”
RIS . MRIFEAEAT L 2016 22 2018 411
RSB R, HACRER R b ok T
MF5 1P FF R I FL R AT A 22 s AR B 75 1) H
AR, W (B ORTIPHEHE). GRF
¥ 20 CEHTRL 2). (RP At RaeE) 4,
P AL AT RO 2 B 52 s TR B A Y, AT e
b Tl S R v 1 P TG EE K B e AR 4 K R
U175 8

BARE, A FERE N R IR
PIRE Ak, BRI EHIE 10 L R
SR RN RO S DTk T AR E IR

3. XAbskiH

A ) SR I 45 3 b Rt A ok
BHRARAF (CUFFERE “T3akielk ™) Fdk
HTIE F R RS BR AR (LR fERR “ 32
G SR AN F] D S SIsE - Tk iR AL T 2013
9 A, Bk RSP PR A R 4
PO, VEMPEEA 6000 Jit. TEMFHRT
FEEE B AN R, R OUE SRR A A
PG, R G MBS, kRl e
e T IRYIE R . Wik, B EK. %
BWORRRE R WIALEAT. JEE M. FHF
B LLPE A S RATHE IR, A RERST
A [E RAT A1 28 45K LR T IT -

Jiik il &2 T IE4E R 2013 AR R ENE
A, e IR AR IEAE T 1 [ ST TR i 4 7= b A
(3, A2 JTIE SR H T 38
T i REEA GRS ERT G, TEE
NI 2 BT — IR B IRAT A S AR X 25
T IE T M AR F6 5 15 5 [ ) B8 YR AR 345 A B A AR
A, BN IR EEBRATAEANE S K
e ] R B R VIR DR FE R ) R, & 2016
A E R IO 4 [ 12 FRAT AL

RN LA AR SIS s & FFHRIH
H 2014 AESZHION 9.40 1275, - F)3E-0.20 12
JG; 2015 FSIUENVYN 73.17 1200, HFE
0.14 {27t. #E 2016 4 6 AJK, JiEhRL %
;7 33.23 147, I & R4k 1.36 1.7 2016
F1~6 H, ik sz BE kN 55.46 1278,
F3E S 40-0.88 12 7T 2.

J3I8 F R 5 ] & — KA SOR T H
TR IEE SR I AR A A
H AR B AIE 8 1A KR & 4h 32 7 R I
WEWZTH, EEESHEEET, A
HEWR TA RN E N 8 RE, 554
F R ] ERR, A SR AN B2 AR . 2015
SR IE R R A 7 SEBUE SN A R HETH
A 3.62 1.7, #FiE 0.84 147t

4, HREH MK

VNN Nl E e e o R R N R e YT
(LURfEIRR “B5EE 7 Fith gk N A FlIE
E (WTC),

Zva]T 2015 4F 6 H LA 10.5 {ZBR e &
TEE, F L] 71.93%. &7 5 e iRk
KA E T8 8 AR G EARHIE . kAR
Z—, H¥EFERERET 10 4 (FE 20 Mt
RAERIFEE), Wk 25 MEFH, ELXE
B R BRI A BRHE L SE — . BAARE S
FERIZE 7T ANRIIAE HE RS 1E,
FEJE BRI 1 i K I Br Can B BR 2 560
Ex (WEEL. SRR BFE (i

275 ik s b B PN Fo ) BT AR BT 40

Ho 7% 77 A XA A Je A PR3]

20



BSEEWTBERZS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

¥ IR AR RIS

RMHED. HRE (n AC K22 %N EH.
A 45 5 1R B A 8 I E 218 S g TR,
Hrh g [E 57 BRI (CBA) i L
BARRRRL . BE 2015 4, BT RE e
& 106.25 1470, T #FALER 45.21 1476, 2015
, BITREUN 20.90 1278, 1§F)3E-3.18 12
TGo

AT 2015 4F 11 HLL 6.5 12 3& ol et
FERNAF (WTC), FRBELH] 100%. tH 4k
N CWTC) Jek S A7 52 [ il 25 Lk Ml 3,
PRI NIk NGB TE 3= B ey= | B &
BN IR A, ARRKEE R
=B 91%. 2 7] B 28 g S A
H, XERFHELEH, HAELKUENALS,
e MR g% N =Ts s 3 Hik 37 4,
A EAMFEEN ZIFEE S, (R R
BE 250 ZHigEFE. HAPh@aek NEH
IRONMAN® (3.9 /A BLijf#Jk+180 2 HEH17+42
AHHIE) AR ANTFEH IRONMAN®
70.3® (1.9 A HIFK+90 A BIF7+21.1 AH
WD) HEATREE M, 2RI KA
BRHESHT R, H£ERIE 130 245513
H, 3L HLSEE. BE 2015 K, 1A
BRNA TR 71.86 1270, BT EAGE
-9347 JiJt. 2015 4%, tHFER AN AR 0.43
f¢.o6, #FNE 0.30 147G,

5. Hpbik g

A ) SRR I 2 AT Mk 25 #R AN
AR E, WHERIE . RGNS

TIERAE CREEAEE) oL 2010
TR, FJARIERRERE, & 2015 4,
JIERKHCR 103 KI1E ek 4, Bar
TR B, AT 2017 4F 55 KR 58K
RS TAE

R I RAE B &5 A IR 5] RAEE )
HHIRAE TG, 2007 4F f T IASE FA R E AR
PN SV FR 2 E HUR AL RROL, AL HA
N IEEE R IE 90%, By N Sllopr iE gt £

il 10%, o mlFGE R E R BB
% o HEEINRAELE T A R 2w DI 21844y
RA, DHEFIME R E, BIREES VI
AR (HRAD . BRZhBial) . T EE R
JEos. WEEHUSCHBRERE, a2 2
R 2V ENHBERERIE. 2013~2015 4F,
HE B AR 43 ) S E U & FEHRIE T 3.65
f¢.76. 4.20 {2,701 1.93 1073

6. ZETHE

2013~2015 4, ~ ml 4 BB 5 I ERE
SR, 405904 50.93 YR 31.09 AT 19.75 IX;
[FIHA, 1767 8 i BR8N %, 2015 424 5.62
s I =R A R B R BT ¥ E R 0.59
R, 2015 4 0.47 K. A FI ARG E B HF—
.

7. REREZE

KK, AFIKLRSLEISEREAN RIS 3 2
W45 I EE, WA R LFEME E bR, 2
2020 4, ERNELA ] 1500 12470, HAE
L E] 120 {276, BCRAT LA .

L WS

1. WM5%fE A M 5ot

2013~2015 £ "LV 554 2 CL & S
oM H ST RRRE A i, 1
ARV TE AR B B 0 . 2016 4 _F 2RI 55 K8
Kad It

M 55 R A TR, 2014 FELICK, A
A A I R T A | 253 5K, 2015 4ELL
SR ) A L BT A ] 439 K L AR
A G 0 S5 e T b — AR

2201645 A, FEIEAKEERERAATHRELHIFF
5P (HoREi@atk) o TR E ST (HFakiiEs
%) . BRAELTHIRE ST (4F5R-EEE0k) (VAT AR aider) |
BAT R RAEA RG] . LT AERFIREAIRNE . AR
PR 8] EX B E) 2 R PA B HATRMEIR A . 2016 - 6
A, FETARGENES (L TRAZSHWMAE") KAhng
#, ZAERIAUATRE, BTHENETLS, T4
LB BUE, FEAF IR K A S, BAFR A —F,
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A 2015 FFIK, an (B FFERH
1127.30 1¢.7C, I # AR &1t 140.10 1276 (H
H /DB RN AR 77.98 127005 2015 4E/A A SE
BUE MV 401.38 127G, AV A 14.29 14.7C

B2 2016 4F 6 HJE, AF () #”
KSVE 1145.90 1270, FrA#F M G114 289.62
.ot CHEA /bl 483 173.03 147005 2016
H1~6 H, A sEplENIRN 260.44 127G, F
T SV 15.41 12.7T

2. XFRE

2013~2015 4, Bl A ) &5 AR AN
Tk Z oot R g, ARE I DA
PU K, FHREEEK 64.41%. #E 2015
R, ATEES 1127.30 1278, Hbhs)
ZEre i 32.56%, JRVLBNTI Y 67.44%, ]
BErE AR B B

KI5 2015 4F A R B 5 = F4 BUIE L

E o it
11.52% 1 150 \
EME
&
38.85%
Hithsz
sk
35.12%
-t
SRR
=
iR 0.03%
4.81% LS
8.50%

FALRIR: 28] FHRA

2013~2015 4, A A ish B - RIEg K,
W E A A 100.79%, TERETHT®
4% (7 38.85%). HAh Yk (i 35.12%) Al
YOI (5 8.50%) HIHE K . # % 2015 4FJIK,
ANTFER BN PN 367.00 126, [ ELH K
41.72%, FEREHE S HANBGEK G K
BT, e R HoAt S UACER 32 B pR S RN R S B
T3 HE R o

2013~2015 4, 2~ ) 57 1T 9% G UG K55

P, FEHEEWK 42.51%. #E 2015 FEN
142.58 1.0, HHERATAEK G 95.28%, HAhTt
MoEe 7 4.39%, HALGR Hoteh 2SR
6.20 147t

2013~2015 4, 72 &) MUK SR PR IE K
FEWEAK 91.34%. HZE 2015 FE, AF
7 WA T SR K T 424 31.18 427G, %% 2014 4FJiE
Hihn 21.98 1276, FERAEGHEEIEMAT
2/ Hod, EAMNESAA R NIOK N 18.93
{256, HIRIRKHES 0.80 1270, iH#EELpI
4.23%; ALK 5 BTVt PR IR T v 45 F LUK
K 12.94 {270, TWKIETE 1 4E LAY 5 97.26%,
1~2 FE [ 2.29%, 2~3 1) & 0.26%, 3 LA
Y 0.19%, MKESEG, THEIRIKAER 0.15
{76, THRELB] 1.17%; B0 440 5K - BRI
THR IR IR AE % (1) SIS K 0.43 1276, THEIRIK
% 0.43 1278, THRELE] 100%; FK 4
AN B K B v B TR TR E & 1) R YA R T
0.24 1275, THERMKHEE 148.72 /37T, T1HEL
% 6.11%. % 2015 )i, 2w f MUK
ATE 5.09 1276, o MK KA 16.04%,
b BRI

& 6 2015 3] BT I KR R ECR AL
(%45 Fa. %)

AF] kX i b
TR RATHBR A H] 44303.40 0.87
—IRRAHE AR IEA 2052.11 0.04
b SRAEL R IR A A 1777.60 0.03
%m%,ﬁﬁg%i{g%w%ﬁ% 1432.09 e
HWOR CRED HRAR 1322.65 0.03
=a7n 50887.86 1.00

AR : e A

2013~2015 4, 2w HABRIPGRFE R &
14K 483.24%, # % 2015 fEJi N 128.89 127G,
A LK 225.81%, 3B i T UWAEZ 2L B
TAHEM A EI 48 ACBBGRFI AL T 5
M E AN R AT 1) 26 ARG 36K T8

2013~2015 4, ~wlfFheELE s EIt,
EBIEAIK 320.80%, £ ERIT A S
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KB 8 2 2015 4K, A FIAE R 42.27 147G,
[6] B KR R ¥ 41.15%, 52 2T R A FITTF K&
P RTE RS, Kb & A — T B4
ZHIEIF R A 2015 4EKIE FHEERSE
AT H A EIE B AL E

2013~2015, 2 W] H Ay 3l 5% 7 3 3 1
£, #E 2015 FJE N 3.34 {476, FIHKIET
1% 85.19%, EER 2014 FENF A KIETIERE
b Hb = B A R A F AR AL — A B R OR AR
20 f¢. IR HA A AT S

2013~2015 4, A "R sh 5= g
K, EHEASHK 52.71%, #% 2015 FE,
A AR B R FE 760.29 1270, F B It H
SR 10.31%)- [ E 57 (5 12.98%) .
TIHE RS (15 10.91%). % (15 40.41%) Al
KIARFMEIR (15 7.93%) 4%

HAE 2015 FIR, AR RIS SR
78.36 147G, % 2014 “EHG NN 70.84 {2.7C, FE
£ 2015 A F 4 AL A ROIE I #% 5% 27.06
276 XF [F) FE M 2% BL 4 B 0 A7 PR A =) 4% Bt
35.80 127C, X Mtime Holdings Ltd % 3.72
¢, 7C A1 % Intercompany  participations Club
Atletico de Madrid % 4.26 127t

2013~2015 4, A=) [E & 5= sh BTt
EHE AWK E N 10.94%, #ZE 2015 FERA
98.68 1470, FHH 5 B M EHVI (1 45.31%) .
HLEE B4 (15 48.79%). HL T4 (15 3.26%).
BHEA ( 0.26%) FHAME% (4 2.38%)
MR, 2015 4720 ] [l € % =8 2014 4F34m
40.69 1276, FERDGEKEFDFINAE RS
(145 BE 4 n S

2013~2015 4, w5 B s il OKE
Tt =541 514 0.65 127G 0.69 1Z76H1 30.73
255, e 2015 445 2014 K BT R
FERFW A TERAFITE B =10E A
P 5 R T A AR s e BT

2013~2015 4, AR LERE- IR BT,
R E A K EN 119.44%, % 2015 FEN
82.94 1276, FEHEHEIR (5 2.86%)-.

A AL (15 4.34%). 5 T ARl EAERU
(5 47.60%). ARIFA/EF (5 42.88%).
HoAh (5 2.32%) FJRk. 2015 A F LB~
#2014 EIE N 65.66 1270, £ R AL A1
U TR 5 RBL R o 35 A LR R HL 240 1 38 o Pl

s

2013~2015 4F, Aw|FEPUE BFF, £
HAEWK RN 48.55%, # % 2015 )ikl 307
{275, % 2014 4E T 118.75%, FE AN S
HYG I pTE . Hor, SEsiET s #E (b
1) AMRAFA L% 10.33 1476 Hoyts
Group Holdings LLC & J£E Rk 28 28.50 12
JG. Starplex & IFERIE 7.28 1475 IHAG
B IR 47.72 {20 WEH & FF T i
% 36.53 {070, 2015 FFEAF HERXS Bl s
KB BRG RARAFBAT T 203.94 Jiot
FIERME, BT AFIETARSERZ 5
RAUFT B, KA FAEAE— & 1R 2
A o

2013~2015 4, ] HA AR S B = KR
WK, #2015 IR, AR HABIER BN TN
56.68 1270, #& 2014 F3EHN 56.55 146, FEE
R T AT IR RN BT ER 50127t
FEHTAREE T, 50 (LT ZTHAERH D N
251276(2015 4 6 H 23 HE 2017 £ 12 A 26
H> fi1 2514276 (2015 4 6 23 HZ 2018 4
3H6H).

B 2016 £ 6 HK, AW BTN
1145.90 127G, #2015 “FJRIE K 1.65%, F%
RIMBN BT =L 2015 )i T B 38.71%, RSN
e 21.13% B B KR T
RBr M4 HASWCGRAE B T FERTEL,
b H A RIS B R B R A A AL A
SOV N IA AR BT ATl A7 2R
2015 fFJiK N % 91.89% % 3.43 1476, EERA
A R AR R = i KIE TR, FER A
FIE T PRGN H AR TSGR B
Mg b 3 2 R IA A B R . R
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2016 4 6 HJK, AFKEARBET 241.39 12
JG, % 2015 FJEHEIN 212.62 /40T, FERRN
H] 3 BB % FE AL AR L 203.02 1270 Y
WASCAE A R A F] 2.70 {2 0F K5
FH—S R E Ak CERE1K) 5.3212
TCREILTT 211.45 AZTO TR A R AT AR A
PErEAG 2015 R N BF 43.12%, EEREFHY
WAL E VRS AR R E = 0.68 14
JG, #2015 fEJERI/D 2.40 {270, EERANT]
IS PG XUR g b = T H A = e A R
346.24 {¢.7C, ¥ 2015 SN 39.03 1276, £
BERNAWIEHERZ B (b5 BHEHRAH
(RS 22.91 1270) FIRE BT R R
HIRAF OERREZ 3.74 1270) fish. BE
2016 4 6 HJK, ARmshyE ™ 19.63%, Ik
BT b7 80.37%, Wah¥E 7T A7 b ks>
12.93 MH T Ao

BEE, ARBE LA B 8, JE
BN BT R AR AR B S s, B
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15— 7 ok A R o
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Bl %A

2013~2015 4, Aw| A FHEN s E
Tt FHE KRN 22.35%. #HE 2015 F
J&E, AT #EME N 140.10 127G, % 2014
TERENN 53.95 1276, FERAE T AT JIIERE
4 PO KAT I S BT AR AT J 4w
W) 288 5 R B DR S RO AL 5 B/ U AR B
IR E . VAR T REA B B A R aE 4 R
o, SR B 80.49%. AN 20.11%,
A3 BRI f7-0.82%.

BUE 2016 47 6 HIK, A A& (&
DER AR RS 173.03 1278) &it 289.62 14.7C,
¢ 2015 4FJE_ETT 106.72%, B R E AN
DR AR KR BTSSR SR AR
2015 4FJEH K 393.74% % 61.68 1478, TH A
T AT 35 F AR B PR 2w SOW A% 23 52

SEURA RN 49.05 12 TCEANR, DH
AR5 2015 AEEIE K 121.89% % 173.03
1270 3 B R AL A R R 55 S B0h /R
FRNT RS I AR B A

SEE, AFFTE BB BUR A
s, RAECRNEA R, A E R AR
S PERES -

Rk

2013~2015 4, fRRf A A m HUELY A
P BEIEA, AR ARSI K, ENES
WK 74.71%. #E 2015 EJE, AFAfEE
987.20 f¢.7t, H Azl i 5 42.25%, R3]
it 5 57.75%.

2013~2015 4, A "B udig K,
ERIEAHK 95.37%, Tk IS, M
AT AN FLAh AT 3R R3S 0 . A2 2015 4RI,
AFR R 41711 {26, DRSS (5
30.12%). RiATIKER (5 18.53%). FHAt ST
(il 33.16%) AT (5 9.97%) A+

K6 2015 458 4 A 3 S AR L

ﬁ.ﬁ ﬁﬁﬁ%
6.20% i
30.12%

it
GER
33.16%

[ - ER
THH -
146% TR Jg%
Ilj:i o
18.53%
9.07%

PFAPRIR: 8] Ft A

2013~2015 4, ~w) S R PoE g,
ERIE A K E A 83.27%, 2015 £EJE AN 125.62
276, FEEHREMER 78.11 4ot 5K
27.50 1Z e FFR R AR 20.00 12 CHI sk, H,
JFPPE K 20.00 1270 FF R o w LR 1A
TIEH B R AR RBUTH, A 30%.
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2013~2015 4F, 2w RATIK R POE K,
EE K Z N 93.55%, #ZE 2015 4FRN
77.29 A0.70, EEE R HINTE WU AN JiE 4% o5 0
H 23 & RiAT TR £k 30.38 14T FTEL

2013~2015 4F, 7> m] TSGR T KA ik,
FEWE WK EN 57.32%. #E 2015 FEN
41.58 1275, [AILLHEK: 9.08%, T % R AR M
2 T R 55

2013~2015 4, 2 &) HABRLAT ORI,
HZE 2015 )N 138.33 1278, 1 2014 FH4 0
54.95 1470, FERTIEERX JTIA TR
(A SRR 3G K AT L

2013~2015 4, Aw]AEHsh i for Pk 1
K, HEHE AWK 63.15%. # % 2015 FK,
A w AR B 4% 570.08 1278, Herh KIS KR S
62.65%, MATfiiFR 5 23.14% (FEAHE 2017
SRR AE AT E i 24.70 1470 2020 4F
B 56 R i35 39.71 12751 2022 4 33
ek it 22.53 12.70), HAh ARG 3h 165
5 12.80%, EEALIE NCM®) & il . A
I FE 2038 FE UL 25 o

HE 2016 £ 6 HIK, AAfAGUEHN
856.29 147G, % 2015 )i T % 13.26%. M4
FIRE, Wil 34.02%, FEHEHTAR G
65.98%, it 6 £t H B 5% 2015 4R - Tt 8.23
ER =0

545 H 7T, 2013~2015 4E, A FfH%
M podE K, FHEEEK 67.85%. #E
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%47 & N A 333.66 1270, Horh 4 i 5%
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KR 55 G AL LRI H I N %, 20N
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BN . 2015 AFEAF] SEEUENIRN 401.38
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2013~2015 4, AwE]#B e FE MK
NI K, #E 2015 EE, An#HgElka
FUE ML 433 A 8.88 {2701 2.12 147G,
Hrh, BWEEEREESAMESIEA
F AR A T sl B /MR 32 B EL
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WH | 20134 | 20144 | 20154 | 20164E6 A

gt

M4BT (140) 70.20 103.60 142.70 85.72
B A1) 417.03 592.16 1127.30 1145.90
Ji A AL 38 (12.7T) 93.60 86.15 140.10 289.62
FHAf5 55 (12.8) 54.06 94,57 139.93 109.66
KI5 55 (12.0T) 169.20 192.02 489.07 478.68
A5 (10 T) 223.26 286.59 629.00 588.35
BN (2 T) 235.46 279.63 401.38 260.44
FliiE B (12 T) 2.73 3.95 14.29 15.41
EBITDA({Z L) 18.12 18.71 35.22 -
ZE M ILE R (I T) 57.97 44.70 -16.34 23.86
W&

B AR B L (IR) 50.93 31.09 19.75 -
AE B8 A B (IK) 107.75 6.11 5.62 -
SV R LK) 0.94 0.55 0.47 -
&Y H (%) 100.62 97.72 98.92 99.77
BV Z(%) 19.82 14.14 16.43 17.56
A AR A 2 (%) 9.95 3.53 3.68 -
=W A 26 (%) 17.23 -1.85 5.25 -
K IR 55 T A L% (%) 64.38 69.03 77.73 62.30
A 55 T AL LE 2 (%) 70.46 76.89 81.78 67.01
T A7 451 % (%) 77.56 85.45 87.57 74.73
LBl L (%) 83.31 97.21 87.99 77.21
HH L (%) 81.12 70.25 77.85 76.04
S E WA AL (%) 53.05 16.78 -3.92 -
EBITDA F| B f5 5 (f%) 1.18 1.27 1.68 -
RS IEBITDA(f) 12.32 15.32 17.86 -
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	北京万达文化产业集团有限公司
	2017年度第一期中期票据信用评级报告
	一、 主体概况
	三、宏观经济和政策环境
	四、行业及区域经济环境
	五、基础素质分析
	2. 企业规模
	旅游板块主要的经营主体有万达旅游控股公司和北京万达旅业投资有限公司。万达旅游控股公司是中国最大的旅游企业，拥有大型旅游目的地、线下旅行社和线上旅行平台的完成产业链。万达旅业是万达旅游产业链的重要组成部分，已经覆盖全国12个主要客源省市的旅行社网络，并通过应用移动电商平台、ERP系统促进业务发展，提升运营效率，是目前中国最大的旅行社。此外，公司旅游板块还包括在全国各地投资兴建的室内外主体乐园、电影乐园等等。
	体育板块主要由万达体育控股公司、盈方体育传媒、世界铁人公司等组成，其中，盈方体育传媒是全球最大的体育媒体制作及传播公司之一；美国世界铁人公司是世界著名“铁人”三项赛事品牌拥有者，占全球长距离三项运动份额的91%。
	3. 人员素质
	公司现有高层管理人员9人，包括总经理1人，副总经理8人，财务总监1人。
	公司董事长丁本锡，1976~1998年，在中国远洋集团工作；1998 ~2001年10月：任大连远洋大厦总经理，任大连远洋公司总经理助理（副局级），分管陆上企业，兼任房地产公司董事长、远洋大厦总经理；2001~2008年，任大连万达集团股份有限公司成都花园总经理，万达集团商业管理开发有限公司总经理，大连万达集团高级副总裁；2009年初至今，担任万达集团总裁。
	公司总裁张霖，现任万达集团董事、万达文化集团总裁，兼任两家上市公司----万达电影院线股份有限公司、美国AMC院线董事长，并任盈方体育传媒集团和世界铁人公司董事长。
	截至2016年6月底，公司在职员工总数43408人，从学历构成看，本科以下学历占2%，本科学历占70%，研究生及以上学历占28%，其中：高级管理人员中硕士及以上学历占比为51%，本科学历占比为15%，大专及以下学历占比为34%。
	综合看，公司高管人员管理经验丰富；公司目前的人员结构基本适应公司发展的需求。
	总体看，万达集团作为世界500强企业，资产规模大，集团旗下的商业地产、高级酒店、文化产业及连锁百货四大板块资产质量良好。万达集团作为公司的母公司，股东实力强，对公司形成强有力的支持。
	六、管理分析
	七、重大事项
	万达院线IPO
	万达院线于2005年1月20日在北京注册成立，公司成立时的名称为北京万达电影院线有限公司。2006年11月30日，公司以经审计的净资产折股整体变更为股份有限公司，并于2006年12月14日变更为现名。根据中国证券监督管理委员会《关于核准万达电影院线股份有限公司首次公开发行股票的批复》（证监许可[2015]24号），万达院线于2015年1月14日公开发行人民币普通股（A股）6000万股，首次公开发行人民币普通股6000万股，发行价格为21.35元/股。本次发行募集资金总额为1281000000.00...
	收购传奇影业影视公司
	2014年，公司子公司青岛万达影视投资有限公司，通过子公司Wanda American Entertainment, Inc（以下简称“WAE”）以26.64亿美元收购传奇影业及其所有子公司。
	传奇影业2004年7月成立于美国特拉华州，2015年12月29日，WAE自Waddell & Reed收购了其所持有的传奇影业股份，收购总价为4.11亿美元；WAE于2016年2月25日和3月8日分别向管理层发起收购，收购总价11.70亿美元；2016年3月8日，WAE收购了CONT LP Holdings LLC、FAIG LP Holdings LLC等14家公司的股权，并间接获得该等14家投资人持有的传奇影业股份，收购对价总和为3.83亿美元；2016年3月8日，WAE收购了其他投资者所持有...
	万达院线收购澳洲Hoyts情况
	2015年6月23日，公司与交易对方HG ANZ签署了《股份购买协议》。公司拟通过支付现金的方式购买HG ANZ持有的HG Holdco 100%股权以及HG ANZ享有的对HG Holdco 的金额为7000万澳元的债权。根据《股份购买协议》，此次交易价格为3.657亿美元（折合人民币约22.46亿元）。
	2015年6月25日，万达院线发布公告称公司第三届董事会第二十次会议通过了万达院拟以下属全资子公司收购澳大利亚电影院线运营商Hoyts集团100%的股权的相关事宜。Hoyts 为标的公司HG Holdco的经营实体。
	图 4  HG Holdco的股权关系图
	资料来源：万达院线公告
	本次交易的资金来源为公司自有资金。HG Holdco及HG Bidco 不存在Hoyts股权质押情况。截至2014年底，Hoyts公司总资产35.62亿元，所有者权益为3.50亿元，2014年实现收入24.02亿元，利润总额0.65亿元。截至2015年3月底，公司总资产34.76亿元，所有者权益3.94亿元，2015年1~3月，公司实现收入5.87亿元，利润总额0.84亿元。
	收购美国世界铁人公司
	2015年11月，公司以6.5亿美元并购美国世界铁人公司100%股权。世界铁人公司（WTC）是世界最大的铁人三项赛事运营者和最著名铁人三项赛事品牌拥有者，占全球长距离铁人三项运动份额的91%。世界铁人公司既是赛事品牌拥有者，又是赛事经营者，其在全球范围内组织、推广和授权运营铁人三项运动赛事达37年，拥有五个独家铁人三项赛事品牌，在全球每年运营250多项赛事。公司并购世界铁人公司，管理层非常认同万达的品牌实力和体育产业发展战略，并购后世界铁人公司管理层全部选择留任，并与公司签订了长期经营目标合同。截...
	投资同程旅游网
	2015年7月，公司与腾讯产业共赢资本、中信产业资本等战略投资同程网络科技股份有限公司（以下简称“同程旅游”），总投资额超过60亿元，其中，公司投资35.8亿元，成为最大股东。同程旅游成立于2004年，是一家休闲旅游在线服务商，在国内景点门票预订市场处于领先位置，2014年服务人次约3000万，增长达100%。在此次投资之前，同程旅游2008年曾获得1500万元风险投资；2014年2月，同程旅游获得腾讯、博裕、元禾三家机构5亿元投资；2014年4月28日，携程旅行网宣布战略投资同程网，涉及金额超过...
	万达院线收购万达影视情况
	万达院线因筹划收购事项向深圳证券交易所申请自2016年2月24日开市起停牌，并于4月22日发布了《关于重大资产重组的停牌进展公告》，披露了本次拟发行股份购买的标的主要包括万达影视和其旗下美国传奇影业公司，于5月13日发布了《第四届董事会第七次会议决议公告》及《万达电影院线股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易预案》等相关文件。
	2016年6月6日，万达院线发布了《重大资产重组复牌公告》，股票于2016年6月6日起复牌。2016年6月13日，万达院线披露了《关于变更重大资产重组业绩补偿方案的公告》。
	2016年8月2日，万达院线发布了《关于中止重大资产重组事项的公告》，中止相关资产重组事项，并承诺2016年内不再筹划相关重大资产重组事项，但不排除未来合适时机，基于股东利益最大化的原则，重新探讨与标的公司间的整合。
	万达院线收购时光网
	万达院线于2016年7月27日召开第四届董事会第八次会议审议通过了审议通过了《关于收购时光网股权的议案》。
	2016年7月28日，万达院线发布了《关于收购时光网股权的公告》，万达院线与侯钟瑜、李龙、PiaoPlus (HK) Limited、Mtime Holdings, Ltd（以下称“转让方”）签订《股权转让协议》，收购转让方单独或共同持有的北京影时光电子商务有限公司、北京动艺时光网络科技有限公司、影时光网络技术（北京）有限公司、动艺时光信息技术（北京）有限公司（下称“标的公司”或“时光网全部运营实体”）的全部股权。本次股权收购的交易价格总额为2.8亿美元。收购完成后，公司将持有时光网全部运营实体1...
	AMC拟收购欧洲最大院线Odeon&UCI
	美国院线AMC娱乐控股2016年7月12日宣布，将以9.21亿英镑从私募股权公司Terra Firma手中收购总部位于伦敦的欧洲最大院线Odeon & UCI Cinemas Group。根据协议，AMC将承担Odeon & UCI的4.07亿英镑债务，包括这些债务在内，此项交易价值约13.28亿英镑。本次交易按照75%现金和25%股票的方式支付。Odeon & UCI在欧洲拥有242家影院和2236块银幕，每年出售9000万张电影票，是英国、爱尔兰、意大利、西班牙第一大院线，奥地利和葡萄牙第二大...
	八、经营分析
	1． 经营概况
	2． 影视业务
	院线运营板块
	公司院线业务主要由万达电影院线股份有限公司（以下简称“万达院线”）和American Multi-Cinema（以下简称“AMC”）负责。
	（1）万达院线
	公司的境内院线主要由万达院线经营，包括影院建设投资、院线电影发行、影院电影放映及相关衍生业务（卖品销售、广告发布等）；主要业务收入来自于电影票房收入、卖品收入以及广告收入。2013-2015年，万达院线分别实现收入40.23亿元、50.40亿元和80.01亿元，其中，电影票房收入稳定增长，三年分别为30.87亿元、41.05亿元和63.88亿元，约占万达院线营业收入的75%左右；商品销售主要包括电影衍生产品和餐饮类产品销售两大类，电影衍生品指与影片角色、剧情、道具相关的主题纪念品，餐饮类产品主要指...
	2016年1~6月，万达院线实现收入57.22亿元，同比增长64.12%，主要为国内电影票房市场增长、自建影城数量增加及收购世茂影城、HG Holdco Pty Ltd.、慕威时尚等公司纳入合并范围所致。
	2015年6月，万达院线与HG ANZ签署了《股份购买协议》。并于2015年10月，通过支付现金的方式购买HG ANZ持有的HG Holdco 100%股权以及HG ANZ享有的对HG Holdco的金额为7000万澳元的债权（总对价折合3.657亿美元）。2015年6月，万达院线通过发行股份及支付现金的方式（总对价22亿元）收购慕威时尚、重庆世茂、福州世茂等其他12家公司100%股权。
	万达院线采取资产联结、连锁经营的模式开展，旗下影院均为自有，影院所在物业全部采取租赁方式取得，租赁的场所包括万达商业地产持有的万达广场物业（约占影院数量的60%左右）以及一些非万达广场物业，租赁合同一般为长期协议，以10-15年为主。
	院线电影发行及电影放映方面，公司通过各电影发行公司引进影片，根据市场情况向下属影院下达排映指导。公司对影院影片放映实行科学、规范、标准的管理，全面采用世界水准的放映工艺标准，拥有世界先进的进口数字放映设备，音响系统和银幕，为观众提供一流的观影体验。公司已与加拿大IMAX公司达成战略合作，截至2015年底，公司投入运营的IMAX银幕合计146块，是全国拥有IMAX银幕最多的院线，具有较强的竞争优势。此外，公司已推出自主研发且集成领先电影放映工艺技术的X-land巨幕48块。
	近年来，万达院线抓住电影市场的黄金发展时期，积极布局影院投资建设：国内方面，2015年新开业影院43家、391块银幕，国内通过并购增加影院15家、126块银幕；国际业务布局方面，2015年万达院线成功收购了澳洲第二大院线Hoyts公司。Hoyts于1908年成立，在澳洲运营电影院线的时间至今超过100年，在长期的经营中，Hoyts在澳洲和新西兰电影行业内积累了优异的信誉和口碑，是澳洲领先的电影院线之一。目前Hoyts在澳洲和新西兰拥有52家影院，共计424个银幕，为澳大利亚的第二大连锁影院。除了电...
	截至2015年底，万达院线拥有影院292家、2557块银幕，其中国内影院240家，2133块银幕，境外影院52家，424块银幕。2015年，万达院线实现票房63.88亿元，同比增长49.6%，观影人次1.51亿人次，同比增长48.9%。其中，国内票房60.1亿元，观影人次1.47亿人次，境外票房2.88亿元，观影人次453万人次（为交割后Hoyts公司数据），国内市场占有率13.6%，澳洲市场占有率19%。万达院线票房收入、观影人次、市场份额已连续七年位居国内首位。
	2015年底，万达院线会员突破5000万，会员消费占比超过80%。依托庞大的会员体系，在国内率先提出“会员+”发展战略，围绕众多影城终端建立场景消费平台，与国内外知名厂商合作启动“互动娱乐营销”、“互动影城”、“电影后产品消费”等场景消费计划，后续还将在网络院线、电商平台、电影衍生品等多方面购建、完善电影生活生态圈。
	（2）美国AMC
	2012年8月，万达集团完成了对美国AMC公司的收购。AMC是一家连锁电影院，是美国第二大电影放映公司，经营历史超过90年，是行业领导者之一，在20世纪60年代首推“多屏幕影院”概念，并在90年代推广坐在体育场内观看的“巨型影院”概念。AMC运营团队获得美国电影协会等机构的认可，同时保持大于50%的机顶盒客户满意度和行业领先的播放能力。2013年12月18日，AMC公司在纽约证券交易所上市。截至2015年底，AMC公司资产总额51.10亿美元，所有者权益15.40亿美元。
	2013-2015年，AMC公司分别实现收入27.49亿美元、26.95亿美元和29.47亿美元，净利润分别为3.64亿美元、0.64亿美元和1.04亿美元，其中2014年AMC净利润大幅下滑主要系确认递延所得税所致。
	截至2015年底，AMC在美国经营约387家影院，5426块银幕，其中IMAX屏幕152块，3D屏幕2643块，是全球最大的IMAX和3D屏幕运营公司。AMC的影院主要分布在大型都市，市场广阔。全美国40%的人口居住在AMC影院辐射10英里的区域内。
	总体看，公司借助国内电影市场蓬勃发展的契机，打造了“万达院线”、“万达电影城”品牌，目前已成为国内院线运营行业龙头企业，并享有较高的市场声誉。同时，公司通过并购美国、澳洲电影市场中的百年老店，积极拓展国际市场，整合并提升公司品牌价值，迅速建立公司在海外市场的知名度，实现院线和品牌业务的国际化，进一步提升公司的核心竞争力。
	电影及衍生业务板块
	公司的电影投资及制作业务主要由万达影视传媒有限公司（以下简称“万达影视”）负责经营。万达影视成立于2009年，开展影视投资、制作、发行、放映及后产品等全产业链业务。截至2015年底，万达影视资产规模合计12.46亿元，所有者权益6.89亿元；2015年万达影视实现营业收入5.69亿元，利润总额1.30亿元0F 。
	近两年，公司电影业务保持了良好的发展态势，受影片类型和影片档期安排影响，票房收入大幅增长。2014年，公司上映了《北京爱情故事》、《催眠大师》、《归来》、《白发魔女传之明月天国》、《一步之遥》等10部影片，在大陆地区的票房合计约33.30亿元；2015年，公司上映的影片主要有《奔跑吧兄弟》、《一路惊喜》、《煎饼侠》、《咱们结婚吧》、《赤道》、《滚蛋吧，肿瘤君》、《鬼吹灯之寻龙诀》、《钟馗伏魔：雪妖魔灵》、《夏洛特烦恼》等，实现票房收入约62.05亿元，同比增长86.34%。其中《煎饼侠》、《夏洛特...
	近年来，公司影片类型呈多元化趋势，片单涵盖武侠、喜剧、文艺、悬疑、爱情、动画等多种类型，导演人选也均是来自香港、内地、台湾等地的知名导演，通过多题材投资以及与有票房保障的导演合作，有效降低了电影业务的投资风险。
	表4  2014-2016年上半年公司上映的主要影片
	（单位：万元）
	资料来源：万达院线公告
	注：票房收入为上映电影总票房收入，并非公司票房分账收入。
	公司电影业务可以分为开发、制作、宣传与发行和院线放映等几个环节。首先是项目开发阶段，先由资深制片人选取项目，开发中心内部进行讨论，对项目制作及发行计划、拟聘用的主创人员、资金需求、预计票房收入以及社会影响等方面进行全面论证，论证结束后开发中心内部投票表决，然后再由决策委员会投票通过，决策委员会享有否决权，如果该委员会没有通过表决，则项目终止；通过表决后，则会进一步创作并完善剧本，项目开发阶段基本完成。开发的方式主要包括直接购买版权自行开发、增值或与版权方联合开发。电影立项与内部审核是整个业务流程中...
	剧本完成后转入制作阶段，流程主要包括制定拍摄计划-制定预算-搭建主创主演班底-创建剧组-开拍-后期制作等几个步骤；制作模式主要为交给外包第三方团队承制。公司电影业务一般在制作的时候就开始进行营销宣传，包括发布海报、广告及宣传片等，同时为配合影片发行增加票房，公司会采取电影点映、首映式、记者见面会、新闻发布会等方式进行宣传。
	电影制作完成取得公映许可证后，公司会根据电影的预计档期与全国各大院线就电影放映达成协议，包括上映时间、投入拷贝数量、放映场次、最低票价和票房收入分成比例及结算方式等，完成电影的发行工作。公司发行渠道主要为大陆地区院线发行，除此之外还包括大陆地区非院线发行以及海外发行。
	公司国内发行业务主要通过下属联营公司五洲电影发行有限公司开展，五洲电影发行有限公司成立于2014年底，是由万达影视主导，联合大地时代电影发行、广州金逸影视传媒、横店电影院线共同投资的以电影发行、营销策划为一体的电影发行公司。
	2016年4月万达影视内部完成整合青岛万达影视投资有限公司，国外电影业务主要通过Legend Pictures, LLC（以下简称“传奇影业”）开展。传奇影业是一家美国独立电影制片公司，以电影开发、制作及共同投资为主营业务，同时兼有电视剧开发、制作及发行业务及少量其他业务（数字网络及数据分析业务、真人秀节目制作、动漫产品制作等）。自设立以来，传奇影业主营业务未发生重大变化。传奇影业的主要收入来自于电影的开发、制作及共同投资；根据传奇影业2015年未经审计的财务报表数据，电影业务收入占总收入的比例约...
	截至2015年底，传奇影业未经审计的财务数据，资产总额57.54亿元，所有者权益-35.99亿元；2015年底，实现营业收入30.23亿元，利润总额-36.28亿元。传奇影业最近两年亏损较大的主要原因包括因传奇影业被收购管理层加速行使期权导致非现金股权激励费用大幅增加、当年广告宣发成本较高以及对部分资产计提减值，2014~2015年分别为7.88亿元和19.91亿元，主要系对影片计提的减值损失。上述因素中，管理层期权已全部行使完毕，对未来业绩不会再产生影响。传奇影业拟适度加大其在电视剧、数字网络及...
	资料来源：万达院线公告
	传奇影业自成立以来参与投资的主要电影产品包括《侏罗纪世界》、《盗梦空间》、《星际穿越》、《哥斯拉》、《环太平洋》、《史前一万年》、《德古拉元年》等，以及《蝙蝠侠：黑暗骑士崛起》、《蝙蝠侠：黑暗骑士》、《蝙蝠侠：侠影之谜》等“蝙蝠侠”系列电影，《超人：钢铁之躯》、《超人归来》等“超人”系列电影，《宿醉》、《宿醉2》、《宿醉3》等“宿醉”系列电影，《诸神之战》、《诸神之怒》等“诸神”系列电影。根据传奇影业2016年至2018年的电影投拍计划，其未来年度的影片集中为基于优秀IP开发的电影或前期票房表现优...
	总体看，公司作为国内电影票房收入领先的民营企业，每年保持拍摄制作10部以上的影片，为公司的电影业务贡献了稳定的收益。
	3． 文化旅游
	公司文化旅游业务主要由北京万达旅业投资有限公司（以下简称“万达旅业”）和北京万达主题娱乐文化有限公司（以下简称“主题娱乐公司”）负责运营。万达旅业成立于2013年9月，由北京万达文化产业集团有限公司全资设立，注册资本6000万元。主要从事旅行社投资和管理、旅游项目投资和管理、企业管理咨询、投资咨询和管理等业务。万达旅业已经完成了深圳国旅、浙江光大、无锡国旅、安徽环球国旅、湖北新航线、北京五洲、青岛中青旅、江西亚细亚等旅行社的并购，公司辐射全国的旅行社网络扩张已逐渐铺开。
	万达旅业是万达集团2013年成立的新业态，是万达集团正在打造的文化旅游全产业链的重要一环，是万达文化旅游项目的市场营销平台、资源整合平台和服务接待平台，打造国内海外、线上线下一体化的旅行社立体网络。万达旅业依托万达集团的资源优势和资本优势，致力成为“资源掌控型旅行社企业”，成为中国中高端旅游休闲度假的领导者，至2016年已成功收购全国12家旅行社。
	万达旅业成立初年未实现收入；合并抵消前2014年实现收入9.40亿元，净利润-0.20亿元；2015年实现营业收入73.17亿元，净利润0.14亿元。截至2016年6月底，万达旅业资产总额33.23亿元，所有者权益1.36亿元；2016年1~6月，万达旅业实现营业收入55.46亿元，利润总额-0.88亿元1F 。
	万达主题娱乐公司是一家拥有文旅项目开发、运营、销售完整产业链的主题娱乐公司。目前建设和运营的业态有大型室外主题乐园、舞台演艺节目，在全国各地的万达茂中，万达自主研发了不同业态的室内主题乐园，与室外主题乐园互补，使游乐不受气候影响。2015年万达主题娱乐公司实现营业收入合并抵消前3.62亿元，净利润0.84亿元。
	4． 体育板块
	公司体育板块主要由盈方体育传媒集团（以下简称“盈方体育”）和世界铁人公司运营（WTC）。
	公司于2015年6月以10.5亿欧元收购盈方体育，持股比例71.93%。盈方体育是全球最大的体育市场营销及体育媒体制作、转播公司之一，日均转播赛事超过10个（包括20个世界冠军级赛事），涵盖25个体育项目，在冬季运动和足球领域全球排名第一。盈方体育与冬季奥运会7个大项的体育组织保持长期合作，在足球领域的合作遍及国际（如国际足联）、国家（如德国足协、意大利足协）、联赛（如意甲）、俱乐部（如AC米兰）等多个层级。同时盈方体育拥有丰富的夏季运动权益资源，其中包括中国男子篮球联赛（CBA）的市场及媒体版权...
	公司于2015年11月以6.5亿美元收购世界铁人公司（WTC），持股比例100%。世界铁人公司（WTC）总部位于美国佛罗里达州坦帕，是世界最大的铁人三项赛事运营者和最著名铁人三项赛事品牌拥有者，占全球长距离铁人三项运动份额的91%。公司既是赛事品牌拥有者，又是赛事经营者，其在全球范围内组织、推广和授权运营铁人三项运动赛事达37年，拥有五个独家铁人三项赛事品牌，在全球每年运营250多项赛事。其中超级铁人赛事IRONMAN®（3.9公里游泳+180公里骑行+42公里跑步）和半程铁人赛事IRONMAN®...
	5． 其他业务
	公司影视和旅游之外的所有业务都归入此板块，包括大歌星、报纸杂志等业务。
	万达大歌星（大歌星总部）成立于2010年7月，因万达战略发展需要，至2015年，万达大歌星103家门店已全部停止经营，目前处于注销阶段，预计2017年万达大歌星完成注销工作。
	华夏时报传媒广告有限公司系华夏时报社出版经营平台，2007年由万达集团和中国残疾人事业新闻促进会在京发起成立，股权结构为万达集团持股90%，残疾人事业新闻促进会持股10%，公司托管华夏时报的整体经营业务。华夏时报传媒广告有限公司以财经媒体为根本，以提升企业价值为宗旨，积极整合平面媒体（报纸）、院线映前广告、广场空间展览展示、体育营销以及新媒体等资源，打造多层次、多平台的互动传播渠道。2013~2015年，华夏时报分别实现营业收入合并抵消前3.65亿元、4.20亿元和1.93亿元。
	6． 经营效率
	7． 未来发展
	未来，公司将继续围绕影视、旅游等主要业务展开经营，根据公司五年规划目标，到2020年，营业收入要达到1500亿元，净利润达到120亿元，成为行业领袖。
	九、财务分析
	2013~2015年公司提供的财务报告已经瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）2F 审计，均出具标准无保留意见。2016年上半年财务数据未经审计。
	从财务报表合并范围看，2014年以来，公司合并范围内新增子公司共253家，2015年以来公司合并范围内新增子公司439家。总体看，合并范围内财务数据可比性一般。
	截至2016年6月底，公司（合并）资产总额1145.90亿元，所有者权益合计为289.62亿元（其中少数股东权益173.03亿元）；2016年1~6月，公司实现营业收入260.44亿元，利润总额15.41亿元。
	截至2016年6月底，公司无对外担保。



