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FESH (feot) 17.94 1502 1011
EBITDA({ZT) 3517 3803 3356
ZEMSFIMERLT) 2376 038  20.05
T8 P2 U AR (%) 1083  6.28 3.14
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3 HIE, Aa] &8 800 Jildi/4EA1 175 Jidi/
Bt S P BE, 2014 4R | AR PR AN
646.74 JiMfi, BHE 7 173.18 JiM.

AT FEARIKN -, WK . B 2014
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A2 0% R B (IX) 10.91 9.20 8.42 -
ST R AR (IK) 1.61 1.38 1.16 -
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	信用评级报告声明
	公司注册地址：武安市上洛阳村北；法定代表人：李成章。
	公司是球墨铸铁管行业的市场领导者之一，近年来，公司铸管产品在国内的市场占有率始终保持第一，产品出口中东、欧洲、北非、澳洲和东南亚等地。通过对国内铸管行业的整合，公司目前在河北邯郸、安徽芜湖、新疆巴州、湖北黄石、湖南桃江、四川崇州等地拥有多个生产基地。公司目前已覆盖了华北、华东、华中和西南等国内主要铸管需求市场，国内市场潜力得到了进一步的挖掘。
	河北省铁矿石资源丰富，邯郸以及临近的周边地区具有充足的煤炭资源；安徽、湖北地区也具有丰富的铁矿和煤矿资源；新疆和静地区矿产资源富集，保障了公司原燃料的供应。公司的三大生产基地邯武、芜黄和新疆坐拥丰富的铁矿和煤炭资源，为公司铸管产品和钢铁产品的生产形成有力的原燃料支撑，对增强公司的核心竞争力和延伸产业链条起到了重要的作用。
	铸管和钢材是公司主要产品，公司球墨铸铁管产品在国内市场占有率始终保持第一，建筑用钢材生产规模居全国前十位。截至2015年3月底，公司具备钢材800万吨/年和175万吨/铸管产品的的产能，2014年公司生产钢材646.74万吨、铸管产品173.18万吨。
	公司技术水平高，研发实力强。截至2014年底公司已拥有4家省级企业技术中心，5家国家级高新技术企业，2家省级工程技术研究中心，拥有各项专利769项，其中发明专利为131项。6项科技成果获得省市和集团公司科技进步奖励。2014年公司研发支出9.36亿元，占公司当年营业收入的1.54%。
	公司资产构成以货币资金、应收票据、存货、长期股权投资、固定资产和在建工程为主。货币资金和应收票据占比较高，现金类资产较为充裕。整体上，公司资产质量和流动性尚可；公司近三年债务负担保持稳定，债务负担适宜。
	经联合资信评估有限公司（以下简称“联合资信”）评定，公司主体长期信用等级为AA+，评级展望为稳定。
	表1截至2014年底公司应收账款前五名情况
	（单位：万元、%）
	截至2015年9月底，公司无对外担保。
	总体看，公司本期短期融资券的发行对公司现有债务有一定影响。公司现金类资产对本期短期融资券保障能力强，经营活动现金流入量对本期短期融资券保障能力强。
	球墨铸铁管以优异的特性被广泛应用于城镇供水供气，排水排污等系统，随着我国城市化进程的不断深入，球墨铸铁管需求量不断增长。公司作为中国最大的球墨铸管产品生产和销售商，在产销规模、行业地位等方面具有明显优势。



