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i TAERE LY (BUMF[2009]56 5) F1 (T
IR HESE = H 0E TAER AN E LY (T
[2012]20 5 #isE, BP “=IH” Su&BCRRIIH
I “nTr ik, Wik SRR T7 RS BURif %
TR HIAME 4. 2016 4P TC BT E .
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Bepti bR IA A 4% , TiiELL L 6 Bt ekl
F) LMK AT 73.78 1200, BRI LA
ST AR 9.58 1278, BR/INERM N2 B 3
SCAFERTAN, Kb N BN
H.o 2016 £ RIS fEREAT LB 2 TR,
RRREARGE B ZHEREAT ATF ik

e EESH

1. M
BRI, AFDLS UG EeIG. 1k
TSR T Ak,

2016 4, A#FIEIENA 57.06 12.7T,
A L3 5.75%. 3 IRPCKRE, BIREEIGHRR
e A AN R, Tk AR FENE
FZWNIIE 60%LL -, IFH 5 AR T,
2016 4£ 5 72.86%. 2016 &, AFIGREH
ZIN 41.57 27T, [FIHLIGK 8.37%, FE M
T M P B R R B P iR I, RN R
2016 A E G M IA T IR
W, A TS USRI R % 12.02% 2% 7.39
2.0, EEH TRV X K5, F= b

FEaitb Tl 5 N R LG T T, 2016 24
5.97 {276, FEH THREMEKIERF

MERZRE, ZRASZ I R
AR ik Bk S R s, 2016 F AT
ZREBAE 12.51%, [F LD 5.97 AN E 75 A
Hrr, BIBEIABER R N IECARH, 4
WS BAFR 11.67%, % 2015 /b 8.25 4
B s BhAG AURE A0 AR BB R 224 A
B NESETE, 20508 11.61%F1 17.32%; A
AR 2 A L b 14.02 NE SRR
18.63%.

2017 4 1~3 H, ArSEMEEWFERA
11.41 1275, [FIEETRE 9.38%: LG EF
RN 12.23%, #2016 FARMAK . AFBhEK
AR e 32 B R A TR, SIENIN
0.50 127¢, BFIFK 5.75%, FEHT 2016 4
12 A, mE bl s~ # 0k, %2017 42 A 22
H RS S, SR AN H B =520 1 2 7]
(1 I A

=~
L2y =1

%2 2014~ 20175 —FENE) B LRAR LR EENL (B45: 20 %)

NIZ2 e 2014 4 2015 4F 2016 4F 20174F 1-3 A

VS LN g | BRIE | WA H | BRI | RA | SE | EBRE | KA gl | BAIR
i 33.39 62.25 19.14 | 38.36 71.09 19.92 | 4157 72.86 11.67 8.97 78.62 10.67
T 8.78 16.37 12.30 840 | 1557 | 1036 | 7.39 | 1296 1161 | 050 4.41 5.75
Fhanfe T 9.28 17.30 10.24 5.24 9.71 15.65 | 5.97 10.46 17.32 1.30 11.41 19.65
HoAth 2.19 4.08 37.44 1.96 363 | 3265 | 212 3.72 1863 | 0.63 556 | 2431

it 53.64 | 100.00 17.23 | 53.96 | 100.00 | 18.48 | 57.06 | 100.00 1251 | 11.41 | 10000 | 1223
TR S R4

BRERIIN, MBI, 2L
Tl 2 R PR, HEANIL Tl 45
PN

NASRE; SRR EEEM R LTk
A A BHRA P TE

2. HBIEERE

PREZIIN, o~ mPRAERREAG S T R Al
MR A IR AR (LR RRR “
HS D TG A IR AR (LR
PR “EDEART MRS, BEET I
HAT, ~m P feinl s b b fitia
B, OB T BB Aam B 3 AR S A
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Gk R, A, BRI E R
o BE20164F K, J7 /1M % 77 45572
fe.76, §95=9.8314 70, AR EERA T 1k
#59.66% [ I AL, 4 R F6 i RF A 40.34% 1 I
B; 20164F, 73 /1A S B EN N 35.4142. 78,
i EVA-1.0312 70 (20154 8-1.531270), Ji
I 4y 2016 4F 75 51 32 2 pl T JE A BN 4% - ek
(1) [ 7 gt A A e i J5 5

20164F, A FIEIREE L WA 41,5742 7T
CELEE T 1 ety B ©A% F= AR Fe Se iR I Be T
BN LD ET AR I — AR A
PR 7 LIS = SN ), A2 A ) = BN R
W AaFEIAF i R AN AR iR A 2
W25 R

A TR W E AR AR R
RIGIR . BRI KB LT85, 2016
TR R SRR AN G AR R AE %6 i SR D) Sk A vh
5 49%E A7, R SEANVEN 22 115 LR A S R IR A
i 20% 7 A, HoAth JEUR RE 9 7 A R AR T
&, 2016 4F, FHREEIFEMEMA R kA i,
JCH RN 7L, BRiREEE—f, 1558k
HE AR R IE G K, I 2 [R] 52 2%

%3 2015~2016 F4 56 R ATH R M 1 5L
(%45 wh. Tfod)

LR B44.74%2%244.00 18, KEB 55 5F5
2 ALK . AL IR T 4T BB 7 BE 21000
JE. W ReFI 2 RE , 2016289116
F AN T R 7 BE R R 4 Al 2 112.00% A1
96.36%, FZHEFIH G .

% 4 2014~2017 —EFEHpT2HEN

(%455 %)
2017 4
Vi 2014 4F | 20154F | 2016 4F 13 H

7 101.20 129.89 116.00

EWTFRR
A - - 7.2 18.50

ZE | 42095 | 44157 | 244.00
AT iR

Mt 581.22 666.96 | 1060.00 294.35

At 1074.70 | 1103.37 | 1427.20 312.85

2015 £¢ 2016 4&
FEA R —— ——
K= Bt R Bt
RGNz 1 79330 8920 47820 8680
B 36311 9310 41607 9610
/3 49383 3950 58184 3380
A 27997 6990 38031 12935

FA R IR A8 ReAk

20164F, AwFeHAE A E 142720018,
Hh 2T R12320 58, W11
1304.00 H &, 20174E1~3H, AL =
N312.8575 8, [AILLTFR12.14%. M= &E5 10
KE, 20164 Z e A iawoT o, A5 S
e 8 ORE N R, GRS R 2R

12015 4EAFIARIE RARIGIIN AR LS, RIS T KERRG
fig, #2016 4RI & [ LLKIE T B .

T RR: A8 A

MW BE, FRERARZERMm,
AT, BRERIAN, ARG HY
BREREK, AW TR E R LN R
K, 2016444 8 N124.00 58 LW T4 Ha4Y
= [A] Fh 3% K:6.61%, 2016544 & 41204.00 /5 £
MESENIS HF, BT 5 1A 7= i s R
AHXTA S, 20164E AN A IRds B a BT T
B, PANT IR BINA BT it 20174F1~3 1,
A F AT IR A A RR A B i
20164F [#121.33%4124.80%, 43 % H26.4575 &
29861 &, &WNTFTIRFELMA T, 8
BENHITIE, 20174E1~3H Al 4N a4y
W P, 4 N8T73.487T/1E; PN T4
e M N172.6270/E, 20164 &M /MiE b
Tk o

&5 2015~2017 4F—F EE b o4l E L

HER (AR 2015 4 2016 4 Zf_137 gﬁ
ENT IR 121.19 124.00 26.45
AT R 1129.34 |  1204.00 298.61

HEMRE U 2015 4¢ 2016 4F 23_137 }f
TR 850.36 760.25 873.48
P TR 167.75 170.09 172.62

TARR: AR

MAHEEXIBOR G, 20164F 4 fa4H 540 [
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W T3% 1563.60%, [H4Mi37 536.40%. E
20164F )%, ARG MO E R ERE, KX
My FAR. WS ANEFMMX, HHE
“Ti717 A EREERT88N, “SUNNY ™ i
FRAS B RTA5 . EREEIIN, WA =
{RFFIE K, 20164F 5211 738.35 15 B[4 M =,
A L3 K:22.97%., EN T35 TH, FE Yk
EFIRLER AT R, 2R XA
Ko HArHEA2E %S, Cdrii150
REGAHT  LI34425 53 5 7 2EL R 11 45 Y
%%, 20164, A FED0HT AR A SR
L E SN 122.83%, & ST ET AR

[E] o

3. #Htr

A ERAE T 55 32 B8 A e T
o BE20164 ), FE 5 Bk 5% 7= 5 4519.6444
TG, {F576.821470, A FEA H80.57%1) i
B T 2016 4F S E IR N 7.5412. 78,
R SA12.5112.70, [FIHhE4:912.92%, HrhE
AR 2650070 . o> 32 BER A 2 Bk A
Al . 1% 22201743 F I 408 BE 45 5 /4,
JEAE R IX B KM AR Ak, 29 b FE R HLIX 1/3
WA B R IR A, PH R
SE T R BRI SR A R 25% 0L, %A
AR SRR, Al A e SR i K R
SRR CRREER . w7 E S R R A A
R TS G AE YRS, N JE B RESE TR A
T BRI R LR B

20165F12H , T M T EAER R0t e 77 oLk 2
A TIIA T, AR R R e i
R AR LR IS M KRR S, T2
Fmol AT R e, el 112 H 23 H AT 4
FEEG, SRR H BRI R, T20174
QH22H MR iR, Bl aE
1B RAKHEBOER, A7 e 52 IR K B 2 IR
il 42 il 7E50~60%.

Z PR E W, 20164, w1k Tk
P gl I N7.3912 78, A HE R F12.02%;

20174E —ZFF IR N H0.5012 78, R EL KlE T i .

O\ E A A B SR R AR R L K
A AR . 20164, 2 FE]RIAHUE SR
SSARRIZT% A5 SR A F R AE R
AR LA )2 27.21%. 35.48%.

A A5 mE B B AE AR R RE A
4573 CSERRPE A N60 3, A2 IR R K R
J VA AT AT 5 B A D, 20164F 2L
;= E56.52 J7 I, 201742 afifi & oN3.49
Jinl, [RIEL T E79.07%. 5250 1% P K FR A A
S, BREREAN FEREA AT R BE, FReRI A%
Z1NT5%.

BB AL T BRIT = M X, TR
A8 0 R BRIT = A I M X B K ) B
it Al BEL HFE TS A T AR,
FEAH T RSB N180 /7. 20164E 2 7] 44
HEali56.49 7 o 1T AFSRALTRAS & A& A BTk
3l 20164FBEARAB M 1% 2 E TS, Anlal
By 5 34 1289.92 T/,  20174F —Z= K
e - T+ 251616.17 76/M

£ 6 2014~2017 4 —F B thalij 45 15 A

i 2014 4F | 20154F | 20164F | 20174F 13 H

Feg (i) 60.17 62.97 56.52 3.49
R (I 61.71 64.47 56.49 3.09
Wi o) | 1352.21 | 1256.13 | 1289.92 1616.17

FARRIR: a8 gk

A 7 Ol 1 4 350 7 b A R AR G — 7E
B ANEE, RHBEMES, BERERAEEE
SO un P, Sl S AT P S B
B TEYe. YRR SRR R, Hep
P FEAT a6 5 L AET70% A . 20164 T Tk
PSR B BION67.49%, KRS
o AREEEE IS ERAT A RILE RN
¥, KIEEL~2H A

4, Htmib T

JACEE AT 1996 4F Sl e or, EEE MR TR
Bl WS RGPS RS ARAE TR P M A
20124F i) AR MR 275 J15e A1, DA mIRG
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Y4k TARBIRZ 088 F k. B FE20164E ),
JTAEERIE N AR AR T AR, BRI
14.3912.7C, {#%F7.45/2.70, 201645288
WN1.99127C, FEE%1-0.18147C. FE4ib T
HAhIZ S T AR AE NI AL T 25 A BR A
MR AL A IR ASE, FEAE~ IR M
MUK R~ T R LRSS o

20164 2> ) A5 41 AL T AR He s AY B U N
5.97/27C, [FELIEK13.93%; 20174 —Z=FsL
A ERNL.301270, [FILLEEF.

R A Ak T A 7= i 75 1 J5R) 2 B4 200495
T R, UKEEER . IE T . LBE4%, 2016
SELL b = BFE R &7 A F] LR W AR S
L R21.24% . BfE AR RIS R, AR
7R 0 E AR M AR R E T
BT RS 4EA AR = F @5 B s A R i %, it
LR RN E T2

A AR 2 ARk R AR il 58
FTE . BERR TR, BERR TR S5fb5r=an, ik
R AR RAE, 20164F, A AR REA
6 /30, MEESLBRFE B ON4.05 7, FEA
N N4.3212 58, RREAMAL TARER i = YN
KR

BRI, 2016%FE /A B IRl i &= H) L
K16 K- 30.2006 52432420 . /A 7] 25 F1 43 A 4%
YL, 20164F T LR P A A IRON o A4
FEAIAL T i as BN 1914.27%, S K.

5. RRA&

A 2017 4 3 AR, AnEBEEETH
SRR 25.27 1206, B 1456 1476, H
H AL EE T2 ) 1000 5 B4R T H Y 7
500 J5 45BN e L nt b, 3 4R 1000 J7 4%
gomtERe TR, ZIH #ERE, ML
Febh T2 AR Sk 2 [ 4 #8 R 47 Mk 4515 K
S, AR v i TH 3 I AN S R = 1 B T 2R
i, TERCE Kt 1077 T AR R A 5 5 1 5 4
715 %I H W S % 20,06 1270, BE 2017
3 AKE, CRANES 1448 1070, HET-#

oy Ol . BRE, AR FEEERE TR
BRI, (HEEA BRI H el . 2
EILAONIRCER SIS R S JIRIE A 57at N
EEAYIVILIECS
AFREDH A LRI, %00
H kR 5 95401 10.80 1276, HH 5.40 12T H
HA %4, it 2017 48 9 A IESJF L.

+\ ME o

AT FRALN) 2016 EEEMSIRE AT AR
IEF BRI 2 THIM S 55 Bt CRERR @ A4k H 1t
It B bR o R B W S5 8. 2017 4F
1~3 A S B R & H it

WF 5% H 4 G IV B AR A T T, 2016 44
TN FF I E T A " AN EIH
WHT AR, AIFEEN T A7 3T 43 5
B2 2017 4 3 AR, o~alGFFeHE 2016 4F
IR SARE, TN F A H R AR
S e TN 3= LU

1. ¥FmE

RAE

A 2016 PR, AR FEEH130.07 12
JG, HARsIE S 39.02%, AR
60.98%. A F] T EEARAK, PLAERS) BT
FERE.

BE 2016 K, AFANE T LT 50.75
1276, RWBHAKR, FEHEMERE. MK
TR FRAT B o

K4 20164E )% 2 A 8l 7 7= Kk

At

7

21.65%
i
37.36%

xmmﬁﬁﬂj'-,,,
3.77%
TiSHIT

3.80%

I
— 3B

18.93% El{f&?ﬁiﬁﬁf
2 0704 .70%
2.07%
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HZ 2016 )%, A F] 57 M 55 42 18.96 47T,
[ bt N B 9.08%, FENWATHZK (5
93.04%). Hrhfsi 2[RI 1T M8t 44 0.85 14
TGy SZPRFNAL N

B Z 2016 )i, A F YK K 9.61 147T,
[F] L3 K 14.65%, 43RBT MIKES 7>
fide, POUKZRIKEETE 1A Y 83.96%,
BRI R . A F RN IR HERS 1.63 127T,
THEZLLB 14.50%, IR RS HE S B T8 AL

A 2016 i, AFAALIKHEAE 11.22
fe.7t, FEBMAKR, EEHEMR (4
28.16%) FEAFT M (5 46.88%) M. AF]
FEHRATE RN HES 0.26 127T, 17 B2 K I 14E
10.99 127t

FERDF

HZE 2016 )L, AFRAERBE = AT
79.32 1¢. 76, FEMFEET ™ (f 61.78%)
Al SRS (5 13.18%) .

BAE 2016 IR, ow] ]k SR E
10.45 1275, 4B LARCAS V& i ] 4k A AL
i LR, ARSI R0 AT R
AT A PR AR 3% 55N 3.50 476, %)M
] % 7 b e RO AS A8 7 5 4 A kil P 3 %
1.00 1276, XFTMHARAT IR % 5.77 {47t

A 2016 4R, oAl [EE AR
77.19 1276, [FIELIEK 26.54%, 2 RFiGH
BE BRI NSRS NRE, FEG
WERERY (5 2452%). Plisds (5
66.24%); 2016 F/aw Rt iHEdTIH 28.02 14
JC, IR HER 0.17 27T, [El5E %= IK A
B4 49.00 1275, Horr, [HE 55 2 BRI
14 2.88 127G

B 2017 4F 3 K, ARG ABE T
132.71 1470, % 2016 FJRABMA K, Hbii
= 5w s %= 4 sy By 39.63%.
60.37%, BT =45 FHEL 2016 FFIRABA K .

FREFHAN, ARES-MERAP K, PR
WMBh e N E, W& b R E; el bt
MRS MUK b, B iia)

PE— ML BB R R

2. FARRFTA HARA

Rk

E 2016 )%, A F] U A187.15 147G,
A LE K 8.91%, HAyiish i 5 51.48%. F
Wl it 48.52%, A FEE A TR,
AT LR B F 52 3

Wehfs o, #E 2016 FK, AT
et 44.87 1¢oo, [FILLNFE 11.89%, F
B A ISR (1 31.49%). MATIKER (&
19.27%) FHARM AT (5 31.25%) ¥4 %.

A 2016 )%, A F A HIfEK 14.13 1078,
] B9 K 84.27%, FH il IR (&
6.94% ). FESE K (5 24.49%) . fRAEAE K (5
65.46%). {5 AR (5 3.11%) M. #E
2016 4FJES, 2 w30 i AP I ) A BAAE R 0.90
1275 2.

A 2016 i, A F]ATIK K 8.65 14T,
R R BRI K, TR LD 1 DL
48.67%-. 1 4% 2 4F 5 45.90%.

O ) FADRLAS 3R DA TR AR B R — A ok
N R 2016 IR, A R HARSAT K 14.02
2.6, FHor, MW I —4F (1 5 AR LA K
452 1076, FERPI LB HEK.

Emsh i, #%E 2016 FK, A
JEmish i 42.28 1276, [FIEHEK 45.30%, &
BRNAMEZFK, WA E KGR (5
44.25%) FRNAHiZE (45 37.59%) RE.

A 2016 )%, A FKHAfEK 18.71 147G,
FERIITE R (5 17.90%). fRiIFER (5
56.49%). {5 HfE# (/5 25.60%) HIf. AF]
HCHR A 3R 32 ZE A DL D5 7= i A B - M BRAE 4
TREANE, HE 2016 FE, AF CHHARE
KRR 0.27 1470, EENAF FETA
] RGN = A

ZNE TR INAR ST LARE T N H R BR X Tl K RS 821 5
b R AR ) P [ TR ARAT A K, IR S 1999 4EFE 2005 4,
IR 230 A% il 75 el o ) 45 7= R B A W 2R 9T 2008 4FH S
P g N BB e 238 A B 34 0.90 1270 (HihA 4 0.53
{278, R 0.3741470), #E 2016 FEREIZAT AL MR IFIE .
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HIZ 2016 )%, A F] MAT R 15.89 14.7T,
FHEAR “15 5/ MTNOOL” 8 {2 7tA1 “16 | M
373 MTNOO1” 8 17T

MWEBEfi%KE, #HE 2016 FIK, AH
A i 5% 54.59 12.7C, H PRI 55 i 34.75%,
KI5 5 65.25%, fii55 45 i LAK I 55
F; NEEFEAGUR . AR E AR LR
K55 AL R4 )08 67.00%. 55.98%
F1 45.36%. FEf5R 55 A BTN .

B 2017 4 3 A, Awfifigil 91.13
f¢.76, ¥ 2016 FRRAFTEK, FERATH
R, A Ef%S G 57.99 1478, Hr
FHAGISS &7 42.10%. K HAf45 & 57.90%, i
W55 5 LA Fre Tt . #E 2017 4 3 AR,
NFRFAAGR . AR AL K
fii %5 WAMNILZ 7 71y 68.67% . 58.24%.
44.68%, —ItRkRIA AT ETE.

PREREA, A AR 55 MU BT,
4% A BN .

BT R & AR

B 2016 K, AW A ER N 42.92
{258, B FAERR R % 4.96%, HorpsgifgAs &
50.56%. WA G 114.68%. A2 B HE S
-76.54%; H. A8 T B W A A
89.81%, /LEUEARMA H 10.19%. # A 2017
3 HIK, AFRPrA#ENGEATT 41.58 147G,
B 2016 /MR TR, B S5 R9%L 2016
BUAKR AFIRSBEAFNEFFE A7, FER
A a] T R AS FE AR B | i AR Y ]
1) 40.37 AZTCAAU [l T REMEARAR S RS, i
SEWEPE, T 2010 4F 12 ASHZZE G A At
WAEME S, FF AR 7 FERNE, AR ILAE 2 F
2011 AR .

BARE, AR FTAEERGEAW TR, 71
KB RIERIRAN 7401, R E, faEtE—R.

3. BAEAH
2016 4F, A#E]E UL 57.06 127T, [
WK 5.75%, FE RGBSR TR

[FHENM A 49.92 2,76, [FIELIEK 13.49%
AT ENANEZ 11.69%, [ 6.30 NE
gy e, FEBTZRMEM B LBk,
Ll SN N

2016 4, A=A P A 11.85 1470, A
RN A 20.77%, AR 9% A4 B GE T
55, X FNER R K o

2016 F o] LI TR 1.13 1278, [
bb R F% 47.11%, 2015 BRI 2.14 147G,
FE BT AR AR AL 0.71 42785
2016 AERTINEE EE R MARFEITHL 0.70
{2TC I ) MNERAT A0 4T 0.24 A4, 7C, 4 4TI 4 R
REE . TR, AFEMAMINSZ T Lk
T P B SR . 2016 4w SEELE LA
A 5.42 1276, FEZRA TN R T HAMEK
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1.18 {4.71). 2016 FamldrEEdia (5%
W as+ENM MR — BN AN D 5 A R
FeE R, A FERNEN R R, ARXE
2 MR AR MO AR =y o

ZFRERIEFR R TR LGSR
T H A PR A, 2016 4F 2 ) SEPLRE S A
1.40 1275, [FILCKHE N FE 84.14%.

MEFIGEF1FabRE , 2016 4F, A wE]EHEA
I 2 R Ig % PR U R R 4 M N 2.75%
1.55%, 2 wE&EFIFEIIIRTS.

2017 4F 1~3 H, AFSEIEYAFIF]
TESE 5 R 11.41 12t -1.33 {270, H#
B R AEN M 8 0.93 {2 76H1 0.10
276, FRNESREZRIE LA = ELA
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W, BN (PAEHEME oy D e
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FIIAH 71.66 1470, TERMWERE M. H
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=
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	广州万力集团有限公司跟踪评级报告
	财务数据
	声  明

	广州万力集团有限公司（以下简称“公司”或“万力集团”）为国有独资企业，原名广州国际集团有限公司，成立于2001年12月6日，初始注册资本20亿元，由广州市人民政府（以下简称“广州市政府”）投入成立，由广州市人民政府国有资产监督委员会（以下简称“广州市国资委”）履行出资人职责。2007年12月、2008年12月与2010年2月，公司共计收到广州市国资委从国有资本收益中安排的国家资本金投入1.70亿元，按广州市财政局要求计入实收资本。2014年6月11日，公司更名为现名。截至2017年3月底，公司注册...
	公司经营范围为资产管理（不含许可审批项目）。
	截至2017年3月底，公司下设人力资源部、财务部、战略发展部等职能部门（见附件1）；公司合并范围主要包括13家二级子公司，25家三级子公司和5家四级子公司。
	公司注册地址：广州市海珠区工业大道金沙路9号；法定代表人：付守杰。
	四、宏观经济和政策环境
	2016年，在英国宣布脱欧、意大利修宪公投失败等风险事件的影响下，全球经济维持了缓慢复苏态势。在相对复杂的国际政治经济环境下，中国继续推进供给侧结构性改革，全年实际GDP增速为6.7%，经济增速下滑趋缓，但下行压力未消。具体来看，产业结构继续改善，固定资产投资缓中趋稳，消费平稳较快增长，外贸状况有所改善；全国居民消费价格指数（CPI）保持温和上涨，工业生产者出厂价格指数（PPI）和工业生产者购进价格指数（PPIRM）持续回升，均实现转负为正；制造业采购经理指数（PMI）四季度稳步回升至51%以上，...
	积极的财政政策和稳健适度的货币政策对经济平稳增长发挥了重要作用。2016年，全国一般公共预算收入15.96万亿元，较上年增长4.5%；一般公共预算支出18.78万亿元，较上年增长6.4%；财政赤字2.83万亿元，实际财政赤字率3.8%，为2003年以来的最高值，财政政策继续加码。2016年，央行下调人民币存款准备金率0.5个百分点，并灵活运用多种货币政策工具，引导货币信贷及社会融资规模合理增长，市场资金面保持适度宽松，人民币汇率贬值压力边际减弱。
	三大产业保持稳定增长，产业结构继续改善。2016年，中国农业生产形势基本稳定；工业生产企稳向好，企业效益持续改善，主要受益于去产能、产业结构调整以及行业顺周期的影响；服务业保持快速增长，第三产业增加值占国内生产总值的比重以及对GDP增长的贡献率较上年继续提高，服务业的支柱地位进一步巩固。
	固定资产投资缓中趋稳，基础设施建设投资依旧是稳定经济增长的重要推手。2016年，中国固定资产投资59.65万亿元，较上年增长8.1%（实际增长8.8%），增速较上年小幅回落。其中，民间投资增幅（3.2%）回落明显。2016年，受益于一系列新型城镇化、棚户区改造、交通、水利、PPP等项目相继落地，中国基础设施建设投资增速（15.7%）依然保持在较高水平；楼市回暖对房地产投资具有明显的拉动作用，全国房地产开发投资增速（6.9%）较上年明显提升；受经济下行压力和实体经济不振影响，制造业投资较上年增长4....
	消费平稳较快增长，对经济支撑作用增强。2016年，中国社会消费品零售总额33.23万亿元，较上年增长10.4%（实际增长9.6%），增速较上年小幅回落0.3个百分点，最终消费支出对经济增长的贡献率继续上升至64.6%。2016年，中国居民人均可支配收入23821元，较上年实际增长6.3%，居民收入的稳步增长是推动消费改善的重要原因之一。具体来看，居住、医疗保健、交通通信、文化教育等与个人发展和享受相关的支出快速增长；受益于楼市回暖和汽车补贴政策的拉动，建筑及装潢材料、家具消费和汽车消费增幅明显；网...
	外贸状况有所改善，结构进一步优化。2016年，中国进出口总值24.33万亿元人民币，较上年下降0.9%，降幅比上年收窄6.1个百分点；出口13.84万亿元，较上年下降2.0%，其中机电产品、传统劳动密集型产品仍为出口主力，航空航天器、光通信设备、大型成套设备出口额保持较高增速，外贸结构有所优化；进口10.49万亿元，较上年增长0.6%，增幅转负为正，其中铁矿石、原油、煤、铜等大宗商品进口额保持增长，但量增价跌，进口质量和效益进一步提升；贸易顺差3.35万亿元，较上年减少9.2个百分点。总体来看，中...
	展望2017年，全球经济持续复苏仍是主流，但美国特朗普新政对经济影响的不确定性、欧洲极右翼势力的崛起、英国正式开始脱欧进程等不确定因素使得全球经济复苏面临更大的挑战。2017年，中国货币政策将保持稳健中性，财政政策将更加积极有效，促进经济增长预期目标的实现。具体来看，固定资产投资增速将有所放缓，其中基础设施建设投资依旧是政府稳定经济增长的重要手段，制造业投资受企业盈利的改善或将有所增加，但房地产调控将使房地产投资增速有所回落，拉低中国固定资产投资增速水平；消费将保持稳定增长，随着居民收入水平的不断...
	五、行业及区域经济环境
	公司核心业务主要为橡胶轮胎的生产制造，同时兼有以盐化工和精细化工为主的化工产业。
	1． 橡胶轮胎行业
	图1  中国子午线轮胎产量
	图2  天然橡胶期货结算价
	资料来源：Wind资讯
	六、基础素质分析
	七、管理分析
	八、重大事项
	九、经营分析
	十、财务分析
	十一、存续期内债券偿还能力分析
	十二、结论



