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A (1T) 63.85 114.11 192.69 221.80
VAR 5 A5 55 (L 6) 98.63 140.43 222.25 257.29
eI (f2.T) 214.86 224.31 233.02 33.53
FE SR (127T) 7.79 8.22 6.56 0.64
EBITDA({ZJtT) 15.92 16.45 13.35 --
2B R AL (14.7T) 9.55 9.65 19.30 -11.86
BRIzt
B FURUR B I (IR) 4.66 4.94 5.73 --
A7 5% A % L (IR) 5.87 5.94 6.61 --
LB R L (IR) 0.77 0.62 0.51 --
AW (%) 93.47 93.86 117.44 156.22
EDIAE 2 (%) 10.38 10.58 10.62 12.31
ST AR 2 2R (%) 6.76 4.73 2.73 --
W S e AN A8 (%) 5.43 4.22 2.50 --
5T I A 2 (%) 7.79 6.04 4.07 --
KA 55 A L2 (%) 35.95 40.27 56.17 57.47
VAR5 K 5 55 BT A L 2R (%) 47.14 48.07 58.95 60.04
A HR 5 AL (%) 44.75 52.18 60.40 62.42
VAR J5 4 5 55 B AL L 2R (%) 55.57 57.32 63.76 65.83
T U (%) 74.72 74.79 74.89 74.90
BN R (%) 99.40 80.58 83.78 93.82
5 LR (%) 77.90 64.97 68.27 87.11
25 LA 8l 145t LE (%) 5.95 457 10.03 -
455 5 55 L (%) 2.06 1.44 1.46 1.31
EBITDA F 2 {55 (£%) 2.69 2.71 1.45 --
47 55 IEBITDA(f) 4.01 6.94 14.43 --
VAHE 5 4 55t 55 /EBITDA(f%) 6.20 8.54 16.64 --

i 12020 F—FEMSHBARLF I 2PEE kPG SR PH S+ R AR TA Lt S+ RD) AT H &E S
R S=t PR S+ A R T A S5 4B &M S=AEE kKR A% 2N TS
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%3 Bk A

AR €IS 3

Mtk 3 FEMIBIERIER (&249)
i | 20174 | 20184 | 20194 | 20204E3 A

W% BE

M7 (121) 37.60 48.43 39.07 41.49
T B (12.7T) 255.65 313.65 285.24 289.72
B 5 R 2 (14.7T) 69.31 81.62 86.69 86.72
Fa A 9% (1. T) 18.40 25.86 20.10 30.42
KI5 55 (12.T) 12.00 16.17 9.90 9.90
A (1T) 30.40 42.03 30.00 40.32
B (12T) 210.93 220.48 228.15 31.68
Y A (12 T) 6.91 7.16 7.36 0.52
EBITDA({ZJT) -- -- -- --
BRI A1 TT) 6.36 14.03 10.89 -12.71
W % ¥ b

B UL e B (IR) 3.72 2.98 3.59 --
AR B B (IR) 5.82 5.95 6.65 -
SV P R B (IR) 0.92 0.77 0.76 -
AU L (%) 94.00 94.56 118.11 160.11
=L % (%) 9.55 9.84 10.13 10.69
S AR 3 2R (%) 5.28 4.38 5.15 --
0PI 0 % (%) 7.60 6.63 6.93 -
KI5 55 55 AL L2 (%) 14.76 16.54 10.25 10.25
A TR (%) 30.49 33.99 25.71 31.74
L U5 R (%) 72.89 73.98 69.61 70.07
Bl R (%) 106.23 94.11 86.91 90.83
5 LR (%) 84.48 77.98 70.54 83.96
2 a1 i (%) 4.01 7.03 6.09 0.00
455 5 55 L (%) 2.04 1.87 1.94 1.36
4845 55 IEBITDA(f) -- -- -- --
EBITDA F 2 {55 (%) -- -- -- --
E: 2020 SF—FEM SAE AR F T
www.lhratings.com 12
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52 BB A AT R IR AR

Mt 4

FEMSFIEFRIITELR

I br 4

it B oA R

IR

=
e

/

B R BUE R A1

R

Ll
B ER G

o
H
Juls

BN ER G KR

op | op | oh | o

A SR AR

(D 2 F8dE: WEKR= CRY- D /7 E1x100%
(2) n EHE: 8RR CCERBIRT n )N (U(n-1)) -1) x100%

SERCRERR

B A5 LA e K

BN P24 RSO G A+ 1 25 BRSO

RS | B AR T 317 540
B RS | B MNP B R SR
AN | A S SRS SR ILEE RN x100%
i EEpan
BEAREE | QEFRE+SR ARSI HD 1 (T SRS+ S+ 55 x100%
F YT PEURERER | BRI TR A 55 x100%
EOVRNEER | CEIIN B RS- 4 KD 78It A x100%
45 G AR bR
REEAER | AR 1T *100%

MRS RAML R

A CKUIGUS -+ 655+ # M ai) x100%

KIS AR

KI5/ CRII6I5+IT A E ) x100%

HHEREE R

FRLRARF A # AL 35 x100%

S LG VAR LAY

4= ¥R {755 EBITDA

4= ¥R {755 EBITDA

EBITDA | B {55k

EBITDA/F| B3

TG RE 4R br

st

WANGE = AR F 5 A 11 %x100%

HEh LR

CRBhE & 1H-A7 30D s 75 1Hx100%

grE dlEish it

8V BB G I R AR B 5 5 A T 100%

LRI 55 b

LR I 5 55

e BLESRBUY =T M B+ 20 by VE Gl B+ B ER s
FEL 5 55 = 05 K+ 52 2 M R A7 5+ — £ A B R AR AT 30 B0 o+ LA SR 4

KIAG S5 = KIE R+ R AT i
T TR e e S e

EBITDA=FI{ld £ 45+ 3% A A I 52 i+ 1 587477 |H -+ 4
AR S =AU S+ 3 GRS S
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BeA B EMRKIAGE SRR N =F 0, 958" N: AAA. AA. A. BBB. BB. B.

CCC. CC. C. FRAAAZL, CCCH (%) VLTSN, W MEMELTH “+7 “-7 {57
T, Fonm E B (R T AR LT R:
EHSREE X
AAA PEB RS IRE IR, JEARZ ARG GBI EN, 2 KGRI
AA EIEFFIBE IR SR, ZAMATIAERIFZIA K, 2R RAK
A LB RE N ER, B ZAMAETAERI, 20 RS RIK
BBB LIRS RE T — M, RGBS IECR, B2 XK — K
BB LTS RE TS, ZAMAG TR K, =L RS &
B B33 55 H RE B T RAF IV T, 29 MRHAR &
ccc BB S5 (I RE SRR T RAF I DRI, 1B 20 UK AR =5
cC FERP= BB I AT IRAF AR ), AR AN REIE R 55
C REf£IE %
itk 5-2 FEEGRHF ERAFREERREAX

WRE B R (5 S8 A WUE R, FFSRon il h: Al A2, A-3. B. C. D,
B ME HEHIIARATROA . VLN &

FHERRE # X
A-1 N EPHEGTR, KSR BRERsE, 2atimm
A-2 AT BRI, 7R
A-3 EAANS BRI 25 A R
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it 5-3 IPRREBRERHES

Wk A VR B R HE S gk ok — SR e A AR 5 T R A] BE P VA . BRA RS W
X

WRRERE X

1E T FFAERZARIBER, RRIEHEHIETHI AT RETEBCR
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K Rk H IR R 2 A RE IV AL, AORE ST BRI PRREAAL
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2020 £ & — Hi45 Bk K A0SR IZ I R e HE

R AR S MBI UANIER & S5 A oMk 55 MV, I SR R AE A R ST A Bt o5 T
BRATROP N FF AT IR VP, BRIEAVP AL e IR ER VP ANAS 5 B BR IR T o

HH AR 7K RS - DY R R AT BR 2 7 SR 5845 R EER VF- 4 BERH B 10 23R e I
OB R B SR AN R B 7 I URAT R 6 S H R A E I ER 2 0P 2
- 8=

A [ MK R3S - DY TR R A BR 2 =) A S ST Rk B o R A EE R AR, R R
R REXS A R S R % 075 T S 40 AR RO W R ORI, o B ORI K L 2R - DY A2
JEAT BR 2> =] N2 e I S R 15 B2 A5 TR PR AT R Bk

KA B K S ) i P B KRR L2+ DU RE RAT PR~ w4 8 B BIRBL . ARl
2B LA IR B IR OB L, R B ORI K R B - DY AR R A IR~ 7
U RARAL, BRI AE B AT BN {5 1 &5 27 AR RO I I, K& B AR
FOZHIGEAT LR A, KXHZHRIEAT 08T, el B B IR A R

dnrp EKAMK L ER -+ DY TRE /AT IR mASBE S R (R ER A TR BERE, S EURE BT
{5 T A YT ST B 25 P S5 A ARG DU U, IG5 B4 AT LAZR IR PRI

WA B R TR IR N KN 5 KRR L2+ DU TR /AT IR A "R, I
B EOR N H R ER VPR S AN R . R SR RS SO 0K B 35 R BR IR TP 23
i
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	中国水利水电第十四工程局有限公司
	声  明

	中国水利水电第十四工程局有限公司
	2020年度第二期短期融资券信用评级报告
	一、 主体概况
	中国水利水电第十四工程局有限公司（以下简称“十四局”或“公司”）的前身是云南水力发电工程局，1982年更名为水利电力部第十四工程局有限公司，1993年建局正式定名为中国水利水电第十四工程局。
	2008年6月根据国务院国有资产监督管理委员会《关于中国水利水电建设集团有限公司整体改制并境内上市的批复》（国资改革﹝2008﹞183号）文件的精神，公司于2008年进行公司制改建，改制后属中国水利水电建设集团有限公司的全资子公司，并更名为现名，注册资本增加至3.09亿元。同年，根据国务院国有资产监督管理委员会（以下简称“国务院国资委”）《关于设立中国水利水电建设股份有限公司的批复》（国资改革﹝2009﹞1267号）的批复，由中国水利水电建设集团有限公司联合中国水电工程顾问集团公司共同出资发起设立...
	公司作为中国电建所属的核心子公司之一，公司经营范围为：水利水电工程施工、铁路工程施工、市政公用工程施工、建筑工程施工、公路工程施工、机电安装工程施工、电力工程施工及相关工程技术研究、勘察、设计；地基基础工程施工；隧道工程专业施工；钢结构工程的制作与安装；建筑装饰装修工程施工；预拌商品混凝土；工程监理；污染治理；对外承包工程；建筑材料类试验；水利水电设备安装工程；建设项目水资源论证；建设项目水土保持方案编制；地方电站的机电设备制造、维修；设备租赁；射线装置工作；货物及技术进出口；高等级公路的开发、经...
	公司注册地址：中国（云南）自由贸易试验区昆明片区官渡区环城东路192号。法定代表人：王曙平。
	二、 本期短期融资券概况
	三、 主体长期信用状况
	四、 主体短期信用分析
	六、结论



