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	声  明
	一、跟踪评级原因
	二、企业基本情况
	跟踪期内，公司股东及实际控制人未发生变化，仍为重庆市綦江区人民政府（持股90.04%）。截至2019
	三、债券概况与募集资金使用情况
	资料来源：联合资信整理
	四、行业及区域经济环境
	1.行业概况
	2.行业政策
	3.行业发展
	4.区域经济
	五、基础素质分析
	1.股权状况
	2.外部支持
	3.企业信用记录
	截至2019年6月4日，公司未被列入全国失信被执行人名单。
	六、管理分析
	根据公司于2019年1月28日公布的《关于董事、董事长变更的公告》，公司股东会决议，原董事会成员分别
	龙樱，女，1985年出生，工学硕士；曾任职于重庆市万盛经开区建设管理局规划管理科、重庆市万盛区万东镇
	七、经营分析
	跟踪期内，公司业务收入构成仍为基础设施建设和土地一级开发收入；营业收入保持稳步增长，但公司基础设施建
	公司负责綦江区内一级土地市场的整理开发业务。跟踪期内，公司土地整理业务稳定发展，但相关收入易受政府规
	八、财务分析
	跟踪期内，公司资产规模保持增长；资产中存货（主要是土地）和其他应收款占比较大，其中以土地为主的存货中
	2019年3月底，公司资产总额211.55亿元，较2018年底略有增长。受公司代建项目持续投入且政府
	跟踪期内，公司所有者权益基本保持稳定。公司有息债务规模较大，以长期债务为主，整体债务负担一般。
	截至2018年底，公司所有者权益规模与结构基本保持稳定。
	2019年3月底，公司负债总额95.37亿元，较2018年底增长5.15%，主要系长期借款增长所致；
	截至2018年底，公司全部债务72.37亿元（其中长期债务占比92.01%），较上一年变化不大。受公
	跟踪期内，公司营业收入稳步增长，对期间费用控制能力有待提高。
	2018年，公司实现营业收入4.89亿元，同比增长14.39%；同期，公司营业成本3.26亿元，同比
	公司期间费用以财务费用为主，2018年期间费用0.52亿元。2018年公司期间费用占营业收入比重有所
	九、存续债券偿债能力分析
	十、结论


