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s FRR, BIRA TG EACON T BUR,
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BRI HIAN KT BiE, AT g 658,
BARRB. EAEBERIEHAL, &KL
R IIGBRrR O  PE RE R b EEEATK
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PV INE 6672.51 1470, K 10.0%. =X
PNV EERIEE N 7.4: 45.8: 46.8. TN
S, AT AL IX AL P B AE Ik B 47859 JT(7791
o), W EFHK 10.0%.

] 52 W7 e 5 1, 2014 4F 44 58 B
PEPA U R 1322375 12T, W EEK
18.0%. FHHr, ZE—r= ki PE 486.91 12476, ¥4
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HoH 14.3%, [FILLRRE LB A, B
B IN{E I ELE A 50.8%, [FIELEEE 0.8 NME
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5. MR TT B R XSS TR K 5212.47 | 2. A LG 16589.00
6. [H Py SRR 318208.00 | 3. AlhHIF R4 1365.00
(1) BURBEHAER 0.00 | 4. il BH A EAEH 2% 0.00
(2) HBURRELIE TUT Mg F & A 75 318208.00 | (JU) FHHAMUECEL SN 0.00
7. R 11010.00
(1) IR BUR 5 11010.00
(2) B BURI I ST RIRR 521 & i dr b ot 0.00
N N S ATE (7EE S 19.00
9. AL, A AfEK 4233.40
10, /R LB LREK
11, e (NRBEHAB AL O 360951.21
(=) JHLRBES R 0.00
HABURFRERT= (—) + (2D x50% 700020.02 | HMIFLEEWM A= (—) + (2D + (=) + (D 1093651.00
MREFR= GWHBUFRFZRBHTLZEM ) x100% 64.01%

FA kR AR MEG
E WMEEAEH AT BB FTFAR

HZE 2014 F)K, BLXBUFHi% 70.00

26, AWNEEGS, HhERERNEN4E
AL R oA i 2. A E 2014 4R, %
TLIX A543 CCHLT BUR B 55 R B+ 10 7 456
117D x100%) N 64.01%, fH5574H—fK.

ARG, AE N E PRI EE A RS 43 R
TR ) K 4 R 4 12 B X A R AR S I
B, BIIXMSAFRERERL, N
ANFRBIRAE T RIFIIAMHIEE . IR A
ILIX AT PRORE, 2 THE X A5,
b AT DR BT, R SCATRON S T
BK, HANTIEE IR AR T A D5 1 FE
BRRE.

T BRERRO

1. AR

A FNE PR BT IX N RBUR 4% 5 5%
FRALI AT, BRI N REUR A A
I SBREERIN .

2. AR

AFERBTIX EA B #5481
Tk, HE RN B B T R T
EhdE g . LHVEIR TR . ST
EA R EEEE ), BAFREITX
T )R T S it A e A T SR R ERT IX
TRIBHIRIT e BEME— RS BT, T
Wi RA RRE, RREEARE R IR

TR T AT R RN LA [R8)
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3. ARER

HElA®lmENRAFESEHE, Blag
05 AT 3 N

AFIEFRERK., BEHPIFE L, 1970
F9 HHAE, REET. 1991 4 6 AT
1B, DIMEBILEIBEGARRIRBHG, 5=
FAT, BILERABAEFEZEERIRHK. BlE
AF,  EE PR T BT X IR T A 1A 4% A PR A )
S, HERTRILX AREMEEE RS T
AR it

A F RS SE A A, 1982 4F 4 A
WA, WERRRAESED, TR, IR
MAEE KT A )@ ZE B3GR Hid, ERH
AN R 70 A = AT BRI 5T R0
B Tkl XFERIRFRHG, SR T 5 B XA
SN SIEUNER S8 T - SAN RSB IN S T= NSRS
IRESHINE TR EAE.

AT S IR, 1974 F 6 H
A, AR 1995 4R 8 S INLAE, Dift
BVLE AN AE AR OB AT BT
BB PR b AR, BT X I BUR AR
WP EMRHG . 2 I R RHC SR ER

B 2014 R, ARLAE T 56 A,
H AR LU NG 7 N, REFHA
02T N, R R RENG 22 N AR

SaitE, 30 & LA At 24 N, 30~50 %
anA 50 & LA AN 2 N

BAE, ATEENREAEENIE
SIGFEUT TAEE 5 A R TBEERRRE
B, RS AT, BRI H R R
BE,

4, HFEF

KoM LuFFEN

MR 2009 4F 11 A 26 HETE A RBUF
(TR EA R ABURME P8 —%
EETREEY  (BHTF [2009) 78 ) K
2009 4 12 H 8 H AR il g UG #= A2,
YOEBG I GEA “Sfitdi A ” 1.9 127t,

BT R NRBUMSEN, Hrb: 25 0512
JG, THLE R 1.4 120, P T % m+
A T B VT B S R A T8 I8 ORI X, AR
104.22 Ji~FJi K, vHbiHE A 16.51 1278, ik
HRUECMNME 1.4 AZT0VEN3E N i B2 A
(A, 4 15.11 {2 TCH NG AR AT
PEARBAN -

HRYEETIF [2009] 100 5 5K BV IX
N BB BT & i T 28 VL B SO e A1 I
BURTIRIE AN 78.14 TV 5K, VEEIME N
18.50 {2 ya ) LA A B BAENAF . 2
THZ BN FEAE BN B A A AR

MRHEEVIAF [2010] 89 S E R TETT X
N BRBURF ¥ i & B4 T8V B S e A i
BRI A 38.81 JiF UK, RN MME N
10.78 {2 To i) LA A EA TEATEAN AR . 2
THZ S TEAF TR T AR ARUARIL .

RYE CHERTTRILX A RBUF LT R
W5 530 0 3 4y A - A A R A R T
VL IX AR EH T K @ %A R A\ i)
(BT [2012] 2195 , ERTHEAILXA
P BUR ¥ 5 WA 4 [ N iR 6 3 B O 2R 1 6 R
KiB. PHIGZRBE L. FIGE VLI il BT %
M B R EA L AR R A F P
Wi N 53.57 {2t DI gR & H ) /58 EHA
WARENAT . ST E R EAE AT AR A
FUAIL

DA A vk A 5 AR N A ) A U T A
1N 99.35 127G

AP AN

2012~2014 4, A A 53 NE R T BT IX
T SR 3R A 0 I BRI WS N 3 3 A 2.10 42
JG~ 0.93 {4.76H1 0.72 14.7¢.

g &

(ST F- 218 o

N ) 2 B R T BRI X A IR i S %
it 4% B A AL ) A A, AR PE VT X R AR 5
WA it B IR RE, A FIPRAE T RRLL
FROEMIUE s A5 BUR I BUH 1 125T 5%

TR T AT R RN LA [R8)
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EE P, B TR, L H ks,
FAR A TR R 1) T B

(2) £ 3t AN GE T

2013 EFFUG, HedE BT X BUR - R
FEHR, 2 BRI - R v AR PR 355K
FEF R BV X i, A 155X ) 3
PRSI, L bR S I G N
FR T BT X [ R LA “ 4R HEE 7 77 AT
ik MRS, EHZE A RO 70%
FIFHRATEIE RS,

BAEE, PR BT X A 7 [ 45 75
BUR SRR, BRERME NN, BT
R T REEEE ROCCRE, AR AT RELE
9 JE A B B

7~ BIESH

1. HALLEN

NEIRYE (AFE) SR, R
XK, A THEFRS, BESANAFEHZ
MRS A TR FREER, TR T BN . R
TALK W BRI B Z 2 AR 53 HH A
TEAE BT B AR EL PR AR LA AL

AFWIRAR S, RARPBII, -
EA T EE AR g e R
Hox, WHEMIm H U HE A 7] B E E T
B PETT EMPHTT % B Al B,

ANFWILERS, maal &8 RN,
XA T, AnlEHSH 5 NAKR, &b
=5, EHaREFRK 1 4, HEHES
A

AFlROL R E S, o3 NAR. HRAR
RE AR R F R AR iz =4, BRI
AL I A = IR T IR TR K2
RFRSEZE e, A S F S A TAR
KBl Aw BEME, EAETREA
B =z —. W ERERRN—F. EHH,
PP EBRNAABHERE. WESFEFEH
iR R . ARIREE 14,

B3 H R BRES . SN FEHE R,

2. FIKF

MHEEERE, AR FRPAE. M
RIE MR PRIER @R RIE RS
6 NERAEHS ], FEARYE B B RF s AL T ALY
EHAR.

TEREEEITIM, A7 STlsh— b
FH 2 PR T AT B BT R S ok 4 B2,
I ST 2 TH A TR, BT B
RO S N R A B VA e i vt It =l
BN eI e, K H R HE H 4,
M SEAHRF . it 5 N B AL A7 I &
B . H G T 4 o) 2 A7 B AR A A 48
VO, I AR A IR, N I AR
17, BIRATSHER ST, R AT,
R A L4 2 4

TERCR T, R ) e VEYH 4% 5t
EHH R, AR B A,
AFBR I E 32 B R BUF AT R, XA
P AR E G, SR RS AT

ETREE M, AFSET LRERT
EHE, TREIHRESHE. TEAERE
HRIE TSy e A A — R e N
HIRE, 6 TR AT AT s R

BAE, AREHARENTEE, G
KPR, REBWEAFTHENEEEHE
Ko

et
B

€. KEah

1. 22K

AFRBIL X BEEEA R R SEE
FR 244, TR A BT X 2R 38 3 3 e 2 1
— FRY IR T b A it 38 % A TR -t BRI R
AR, R VT3 X R AR S0 3 il 152 T
AR IR AR, H AT A RN SR
F2 BRI T A5 e i RN S — T K

2012~2014 4F, 2w FEM SSRGS
7.14 127G 5.89 /¢ 7uM 5.72 1276, Hrp 2012

TR T AT R RN LA [R8)
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AR B O S YN, 2013 AEA
N — R TF RS U s 2014 SEA ]
FOV AN, SRR B O 55U R 4.67
{278 L —ZIF RSN 1.05 1275
BRI, 2012 A F SR @ Ol %
FHFIZFN 23.13%, 2013 FFAF L —FIF K
b4 EFH N 21.91%; 2014 4, /A FEAE 3
Jti Bl 55 BRFR N 21.44%, T 4EH

&2 2012~2014 5 jE A8 g b S AyEHF A

W ERAE, A6 L — 5T KL% EF
AN 2.12%. Bk L, SR VR A RSB
AT SN, (BRI IRFFBGRIKT . 2015
& 1~6 H, fTEmiBE g —EF
JRAAIN, AR A RSO 2 i i — 2
RKIIEG, FESBN 031 27T, BREA
100.00%.

(#45: A2 %)

2012 4 2013 4F 2014 4 2015 4F 1~6 A
TE L n | mw | wAEE | B | W | BAK | RO | K| BRE | BN | Sk F
Bl Rt % 7.14 | 100.00 23.13 4.67 18.40 21.44 -
i —F Kk 5.89 | 100.00 2191 | 1.05 81.60 2.12 0.31 | 100.00 | 100.00
At 7.14 | 100.00 2313 | 589 | 100.00 2191 | 572 | 100.00 17.89 0.31 | 100.00 | 100.00

TR e BT
E:i R 2T RAIF YN TAAA M LA E,

2. WA ZK

2 ) I3 A RSN B4 S il B
AR RO

A B AR

AR e SR RGP R 7 & 2
Bt B, 2012 4EZ T, 23 F T ST H AT
BT EBAFMTER, WHK TRIEH
JG A RS S L BT IX U UR) AR SE 1
BT, A5 R SRR T ATUA B SRR L F T
I HCHINE HEAT IR, 58 T— Tl — I, IFLA
RS R 5K B T D9 il 5 BT X W IR
HATEE S

H 2012 i, AR5 MBUR IS 7 A
o N ESET B BURAET B TR T
G, AT AEEERB S HHBH
HIF AR E, o, BLRAE oo i
BIERE . VIR LTS AE OIS A B 5 A

VT DX T I 6 A K TE A T H A3 AR I 4
IR M B2 55 AT &R,
HoAh I H I H SR N BN s TTE AR
W AR, AFIH SAFIIE #5L
an A BERE B BN

2012 4F, AFFRTEAAE PO LECEE
H . VPR bl RIS A B OE B BT TiH
RS VT X0 5T 3 6 i K T T H 4 R AU
N 3.49 {ZICHT 3.65 127G, [RIN it 4h 5 A
5.49 {270, 2013 4F, HTIiH RS, AF
RARIE CEE TR AR MiARAIE &
W . 2014 4, ARG EEAR YN 4.67
¢80, FEZFHOMEEERE. PE IR
TE R KA SR B BT W H @i AR .
VIR 38 KT N AT TE 2 RN VAT K T
FEET H #iAUON -

.3 NG iR LS BN REL (45 FA)

N S8 BE 201546 A

BiH A7 - 2012 4 20134 | 20144 [2015 48 1~6 KRB

1o BEVTE B Rk I B T 48 3.65 0 0 3.65
2. AT L MRS B VIR LRI AE

SO AE (L BT 99 H £ TR F = 45 e ‘ -

3. AT 1.43 0.61 0 1.85

TR AT R R AR I LA PR3 12
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4, TR ORIE R R LR 1.70 0.88 0 2.48
5. I8 HOCE NATIE R 121 - 1.65 0 1.65
4t 14.34 7.14 4.67 0 14.65

TRt R IR 8] R4k

M A AE L 2012 4, iR HEEL IR 2012]
1067 53X, 2012 AEET X A B PEAS A
B4 8.00 {2t = 5 EA T FHALRITE A
al, FTHCAI BUR AT A B TR ARG
4 %% 020131 1000 5 3T, HSVT X 0 8= K
IR RITR LG A R B 5542 0.98 1476, Ti#E
IRV IX I ey AR ik 23 =] 1) 2012 4ET5 H [A]
WK, AFT 2013 SF R ZEK . 2014 4,
RIEEITI & [2014] 810 5304, BT X
BUR B RITE A AR B 4E 2.45 {ConRE R Y
SRR IR 2 7 I H BN, AR T 48R
FiZ . 2014 46 H, ARWEIWEE K E
Btk 7234.39 Jiot, %R B AN BUR

k4 HE 2015456 A KNS L E2AEERBFEA

HaaEw ek, ANENIRN, EIERER
S BRAE “ BB T A R ALY S5 B EE .

23 ) AT A AN DL T A B
YR AR SELEMBURZT (2R TR
TERD) , AFEZEHHERTE, TH R
BEEESE SR, o~ FPRE I H A AN H $5% 5 a
A BRI B BN . B 2015 £F 6 H
[E P/ S-S AT SDAE SRV N Rox) DN
T8 H B TR E ol R ICEE R YR L
KIEAEERIELEHBEEIH , DLEIH &1t
ISR B 35.17 47T, ARKIEFHH 2.92 12
TG

(#f5: FA. %)

THRsEI# & 201546 H

i H & FR THERAR EHE BERAH B B
%ﬂ%%?ﬁﬁﬁkgﬁé&%6ﬁi\ﬁm*%%%ﬁ%iﬁ% 47934.05| 2011-2014 84.27 40394.25
BB TR

. A7 s 20000 BEfAE 3, 1000 JEdHFEK . 6000 752k
FILBARE L o, o . "

e s o GEEERTE, H-LRE 398 K, HASLBK 420 K, BEALEE ’
E{E‘Eﬁ\ &/%Jtmnﬁré 376 K, VIE 1l 1300 o, S I HEER 2260 52000.00| 2009-2014 86.10 44769.40
L A B T *
FeVT B T [ X RN 9| TRE S ST AN 470000 Pk, G PHEEA T
WAL GAE 5w, BELETRE, MERRTEBIE. oK. | 136000.000 2011-2014 95.22 129500.00
TFE (e B 5 KRB A

N N TREEZHAN 490000 “F K, AHE: BEA WA,
%%ﬁﬁmmFE&Zﬁﬁ,¥giEﬁIﬁ,Eﬁigiﬁymﬁgﬁm 145000.00, 2011-2014 94.52 137050.00
e HOHBE . HEKBIE . B R

it 380934.05 351713.65

TR e I

E AT EARE PO RBRAE. K B Kl Aol $IEMN B TA S AN

B 2015 4F 6 A%, Ar FEMEIH
N HRE O 5 BV X A IR TR (%
K RM) B R AR MOE . B30 X A3,

A5 HE 20154 6 A &S] EIR A L

KIETHE CGEEIEAZBOE) . BH LT
EE— R T LR T R A, L
T H AR S 11.09 1247T.

(#45: 1)

I H AR

i B 2R
I H AL R

B

PR — i 214.16 R, U 97984 Tk, M I
dilh 37.14 7, AR 36103 FIrK. WULHCERE. ok, fa| 400 PERUTREL
Gy fr¥. SRS B MR AT A S M

LR, R

AT FIRATE TR (e 2R 1 RH)

FERESR AL, UK 346 5K, 98 46 0K, BSASILI MR A BEHr. | 2.50

Bhid i

TR T AT R RN LA [R8)

13



BSEETEEIERT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

R A IR RIS

didl 100 7, —WI%64T % 300 dKARAL, Hik 27040 Tk, H

e KPR B RUARBN I 24000 Trk CELIET 1M, (EBH.
FERERLE BEHR S MG AIRL S, IR S AP AL S by 1700 200

ik, KT b U B 1340 K.

BTSSR T Gl FLB 2 ) BRI TR 200 77, 4 B A FLBAETT B Pt i OB 32| 2.00
F——— ﬁ%é&nw%,%%%im%<iﬁﬁuﬁ,%Wkﬁﬁs i
ST FE AT HEK: 60 K, 6 26 KHFRIN FHSHE i Bk A B 008
it 11.09

TR : e R

SAKTE, A FIAEE AN A At i 1
T H Rk T 1 14.01 1276, KT I oK fl
BRI

TW—BFE

b — I RN SR VL X BU
BN T AT BB, jTIPRE . IR
FAHR AT NAFL-IT K AT H , PR 5 1
T AT U G — BT bR RS, R R
Ji, BUM T R ZE AU 7T0%IR I8 2
A, PAFEMSWARIH « A RELRE]
I RNRON , [FIB 25 56 A, TR & &
Kb NBER M. R4 SIS .

2012~2014 4F, A EMEHLTAR 2 54 1390
T 1467 m A1 7400 F, JFAR A5 5108 1090
T~ 1000 i f 1570 Fy, 4 vk . 2012
F, BT AR — R R B T2 BT X
U 4t % 2 HE 4 X i Ak R R G HOE R
ik, #2012 A0 A RN LR AR .
2013 4F, AFSEAHEIEM it 9 EAIH
617.67 H, HibEEA 8.42 47T, HIAA
5.89 12.7t; 2014 4, ARk 1787 150.25 ),
Hik 40 1.50 127, HAN 1.05 1276,

A 2014 IR, AFfFERPAECTENR L
Hiy ey T AEFE AR A L T R 5977.71
57 b L BRI R A G T 29.62 17T

PR B 2R

A F GG RBEPEAE D5 ok 55 F R
RERA, BT X BUSEALA RE R TR
b el XA T 8 LR B A s AR
BV BT P X i TR H R B
Ak, FITXOH MR T TR R AT
AR, FEARHR I H B () XU o

R FRANREE 5 0 H A A E SORATH “13
LA ISR mH, mAIH BTN
28.10 1270; A H]T 2013 4E T AT AV A5 oI 5%
FREE FIUE , HETA —8 4t HAR A R AR
B, %Y SIS A A AR R AR
FEH b, RIEAAELE, AN A A G 1L
As #iE 2015 4 6 HIK, R ESN
26.66 147

AT AT AN OREE B I H AT [
L, [ R A 39.34 12 7G: M4 Ml HY
VT IX W BUR N T 2013 4532 AF [ 3K 2.25 12
JG, ARIE CEPR BT IX I R 55 T 551 5
[l D[] PRI 60, DRI O SO il R 2, BV IX
BRI 2013 R FK 2.25 12761 % % 2014
EAT, HARBIGEA] R S A ARYE A A
AR EERL, 2014 4F 12 H 18 H, 2013 K
2014 FRIEIAZEKITA T 4.50 1263 CRINL,
HF TR MATE L, ArREARN, 1K
AbER R BTSRRI ) 1B W R B R A m
RIS

3. ARAK

AR, TEFEMMBE BV S T, Aa)
RERIBIRESL 5 T o B A i
Gel I H s 7E M R R L 55 5 T, B
b AR R S RIS E L BT X ZR
FR T BB 3G K, ARG A S
SR 2

GAE, AT EEER KBTI B4
BUIER, A FRREAR L R IHR, fEE—
SEMBERIES

TR T AT R RN LA [R8)
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I\ WS

1. MHREL5M 5L

A FFRL ) 2012~2014 4RI SR E L b 5T
WAL HE S A R T AR #Hih, WHEA
ThRHETCOR B B LR R . AR =FA
Ha B AR, S A vT v . 2015
T 1~6 A S HHE ARG H T

B 2014 MK, AR B 167.89 14
JG, FTAHERE (CBFEDEE AR ) 110.38
f2.5t; 2014 FAF LB EE WS 5.72 14
JG, FIYE AT 1.60 127G,

A% 2015 4F 6 H K, >\ 5577 VA 173.42
275, A EMN AT 110.60 1470; 2015 4
1~6 H, AwaseBiEIN 0.31 1276, FliE &
#10.30 127G

2. RFERE

2012~2014 4F, AR GBI EEK,
FEHE AR KEN 10.75%, HK 5 2 R HAh N
WO A7 SRR B A s . B
2014 EJE, AFREEEH 167.89 1256, HAp
WENEE 2 5 EE 97.42%, A R P2 LUR R 2 N
*.

2012~2014 4, nwlishsir-fal gL,
EYEAK 9.33%, 35 B LA A Bl
55 S8 T S5O A RSO AR B A TR s . AR
2014 FJiE, AT FER TS
tt 3.07%) . HAMGK (AL 8.33%) FiIfF
% CHEL 84.17%) #i.

2012~2014 4, AwE| MBS PEEK,
ZHEEAMKEN 86.16%. #HZE 2014 FK,
A FE BT B4 5.02 1476, FE NIRRT
A HIAARZBR 548 0.39 /47T

2012 41 2014 A F) NSO K5 5N
0.98 1270 1.49 12,70, RS FE R T ARV IX Jif
BRI H TR, 2013 482 &) oSO K .

2012~2014 4, A =) A R 2 ik 3l -t
s, ZESAMK RN 25.09%. #HZE 2014

R, AE PRI 2.11 1256, FEERNTAT
A, FHEHgH AR 6, HAPIKISTE 1 F LN S
Lt 28.44%; TKHATE 1~2 4E10 5 EL 45.60%; K
WATE 2~3 4EM1) 5 EL 22.16%; TKESTE 3 LAk
(1) 5 3.80%. 28 B FAS K R R A 4

%6 2014 RN E TSR E (15 FAO)

BN ZFR PIFRER N
LEDN, 1-2
R B AR A 19597.03 | 4. 2-34F, 34
F
KT E AT R A 1467.92 2-3 4
A 21064.95

FALR IR 2 E) F TR

2012~2014 4, &) HAhRYHK R E 1
K, EHE AWK 14.62%, F-5 N 7 FE
I B FAh R s A R I K. % 2014
IR, A AN GR AT 13.62 /27T, Hh
TKESAE 1 ECA |5 44.48%, TKEAAE 1~2 4EHY
5 4.08%, TKEEAE 2~3 4E11) (5 L 46.68%, Y3
BT 44 RO B A T o A R ik s
99.40%, TEATEHLILTER:

A T 2014 k8] Bl BECRT B A R B4
(#45: Fa. %)

" y e At S
BALZTR &8 FIER ooy
FT X B = 74592.04 R 54.40
PR TRV X 38 s
7 2 B 7 A TR a0s24.36 | FERE- T 22.26
/Aﬁj J\.II.H‘J\
Eggfgﬁl 21970.87 R 16.02
E-SARES RIS A kK.
TRARAT 821022 | "yt 5.9
T BLIH I BUE R, B
TRIRE AR 100000 1 e 7 ax 073
£ i 136297.49 = 99.40

FAPRIR: 28] FHRAE

MRAEET XN RBUM T 2015 4 8 A
1) O T VL X o5 B A TRk ki s
FH 42230 5 VL IX 08 80 ) S5 B8R AH DG 30 11 %) 2
PR TH VT IX 2R 505 8 30 K 3 v A PR 4 ®) KGR
faEZ1)  ( [2015) 44 5) .

TR T AT R RN LA [R8)
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K8 AT IR M BB F BURAR KB 1T ELAT BRI AL

(45 F7)
TS HE | ER
, SR | 1492222 TR
RILRMER | e | 750200 R B AR
FTXREET | MR -
PR A% | TCmRIGR | 100000 AR
PR | MR i —
e [ R L0 B TR
A 90515.26

KRR ERTAILRARBUT [2015] 44 5

A 2014 FJR, BB RATA
IR I AN 89514.26 5 70, FET X 1H 3 it
TAEARHE IR A5 2 2 AT A W] 3K TR BN
1000.00 /357G, HVLE22 A = B B s
52 R IR ECA 1.00 J5 G,

A9 AIRMBERFEABRINRITERIR  (#45: FO)
ERKER] 2015 4¢ 2016 4E 2017 4 2018 4F A&
T X M BUR 29514.26 22000.00 22000.00 16000.00 89514.26
VT IX A s TR AR A = 1000.00 1000.00
VLR 24 I B g R 1.00 1.00
& i 30515.26 22000.00 22000.00 16000.00 90515.26

KRR, AT AILRARBUT [2015] 44 5
E: BRI R T 445 12 A 31 B AT

X T 8 VL X W IS 5 URF AH G 8 1 A
N EVHSCERIN, BT IX N RBUR I 7R 5E
) 5 MBS IX QIGN-2012-42 2574 5= E A 14
AR AR e B 4, L O TEEIC BT
(X I S S 55 SORF AH 9388 171585 2 ] B R 3K
QJIGN-2012-42 %5 7% [E A T th 311 477.98 7,
ST X R L, %08 230 Ji T
TR L RS TR B, Tolvh AR Sk m S

iR C AT X g oo, S
FfEFoz, i HAERT O HAR I A%
AN RS S ST T A AR AN
R E B H RSO . BRI
Wit 4 (495 BN 15%) f5, ik
it SR SR P AT SE P A b AR 2 93445.09
Jiot, KAIBRIEZR AT, LW TAZIEET
DX A T S5 BURTAH DB T T R

HikUN 109935.40 i Tt
A 10 AT R EUR S AR RATHOR G L3 (E45: w. BL)
: i UER G AR | ER | etEsEAks
1 QIGN-2012-42  PREZEACAM, FEZEMER), BEm), e=28rdy &5 326.75 63879.63
2 QIWL-2012-49 gi*@ﬁ ERGR DOLL Rt JESN- me 151.23 29565.46
P 477.98 93445,09

KRR, FRTALRARBUT [2015] 44 5

MRIE LT HGEIT X P A Rk
LS 38 FH T R BT DX IV IR 5 BURF AR 96358
10 PR T ST X AR R T R R A BR A
HRGRIE A ( [2015) 44 5) , wnksk+
i R AR, Mo R RERIE iR R
H iR EER PRIR IS SRR T T, BHTIX R
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	重庆市綦江区东部新城开发建设有限公司
	2016年度第一期中期票据信用评级报告
	财务数据
	信用评级报告声明

	主体概况
	本期中期票据概况
	宏观经济和政策环境
	2014年，中国国民经济在新常态下保持平稳运行，呈现出增长平稳、结构优化、质量提升、民生改善的良好态势。初步核算，全年国内生产总值636463亿元，按可比价格计算，比上年增长7.4%。增长平稳主要表现为，在实现7.4%的增长率的同时还实现城镇新增就业1322万，调查失业率稳定在5.1%左右，居民消费价格上涨2%。结构优化主要表现为服务业比重继续提升；以移动互联网为主要内容的新产业、新技术、新业态、新模式、新产品不断涌现，中国经济向中高端迈进的势头明显；最终消费的比重提升，区域结构及收入结构继续改善...
	从消费、投资和进出口情况看，2014年，市场销售稳定增长，固定资产投资增速放缓，进出口增速回落。社会消费品零售总额262394亿元，比上年名义增长12.0%（扣除价格因素实际增长10.9%）。固定资产投资（不含农户）502005亿元，比上年名义增长15.7%（扣除价格因素实际增长15.1%）。全年进出口总额264335亿元人民币，比上年增长2.3%。
	2014年，中国继续实施积极的财政政策。全国一般公共财政收入140350亿元，比上年增加11140亿元，增长8.6%。其中，中央一般公共财政收入64490亿元，比上年增加4292亿元，增长7.1%；地方一般公共财政收入（本级）75860亿元，比上年增加6849亿元，增长9.9%。一般公共财政收入中的税收收入119158亿元，同比增长7.8%。全国一般公共财政支出151662亿元，比上年增加11449亿元，增长8.2%。其中，中央本级支出22570亿元，比上年增加2098亿元，增长10.2%；地方财...
	2014年，中国人民银行继续实施稳健的货币政策，综合运用公开市场操作、短期流动性调节工具（SLO）、常备借贷便利（SLF）等货币政策工具，创设中期借贷便利（MLF）和抵押补充贷款工具（PSL）；非对称下调存贷款基准利率；两次实施定向降准。稳健货币政策的实施，使得货币信贷和社会融资平稳增长，贷款结构继续改善，企业融资成本高问题得到一定程度缓解。2014年末，广义货币供应量M2余额同比增长12.2%；人民币贷款余额同比增长13.6%，比年初增加9.78万亿元，同比多增8900亿元；全年社会融资规模为1...
	2015年，中国经济下行压力依然较大。李克强总理的政府工作报告指出，2015年经济社会发展的主要预期目标是GDP增长7.0%左右，居民消费价格涨幅3%左右，城镇新增就业1000万人以上，城镇登记失业率4.5%以内，进出口增长6%左右。2015年是全面深化改革的关键之年，稳增长为2015年经济工作首要任务，将重点实施“一带一路”、京津冀协同发展、长江经济带三大战略。三大战略的推进势必拓展中国经济发展的战略空间，并将带动基础建设等投资，从而对经济稳定增长起到支撑作用。
	行业及区域经济环境
	2014年10月初，国务院发布“国发【2014】43号”《关于加强地方政府性债务管理的意见》（以下简称“《43号文》”）。《43号文》的主要内容是围绕建立规范的地方政府举债融资机制，建立“借、用、还”相统一的地方政府性债务管理机制：首先，明确了政府性债务举债主体，且规定融资平台公司不得新增政府债务，地方政府性债务采取政府债券形式；其次，地方政府债务规模实行限额管理及全口径预算管理，地方政府债务只能用于公益性资本支出和适度归还存量债务，不得用于经常性支出；再次，明确了偿债主体为地方政府，中央政府实行...
	2015年5月15日，国务院办公厅转发了财政部、人民银行、银监会《关于妥善解决地方政府融资平台公司在建项目后续融资问题的意见》（国办发【2015】40号），为确保融资平台公司在建项目后续融资，化解在建项目到期债务风险提供了一些操作细则。
	2015年以来，从财政部部长楼继伟2015年3月6日针对地方政府债务问题答记者问，到2015年上半年地方政府债券系列政策的推出，再到融资平台公司在建项目后续融资政策落地，以及2015年5月份国家发改委积极推进项目收益债同时调整企业债券发行标准等政策的出台，融资平台公司整体违约概率较2014年43号文出台时的预期违约概率有所降低，融资平台公司债务短期周转能力有望增强，流动性风险将得以缓释。
	基础素质分析
	管理分析
	公司设股东会，是公司的权力机构，决定公司的经营方针和投资计划；审议批准董事会、监事的报告；审议批准公司的年度财务预算方案和预算方案；修改公司章程等。
	公司设立董事会，是公司经营决策机构，对股东负责。公司董事会由5人组成，每届任期三年。董事会设董事长1名，由董事会选举产生。
	公司设立监事会，由3人组成。由股东代表出任的监事由股东会选举产生，职工代表出任的监事由公司职工通过职工代表大会代表大会选举或更换。每届监事会的职工代表比例由公司章程规定，但不得低于监事人数的三分之一。监事任期每届为三年。董事、高级管理人员不得兼任监事。监事会主席由全体监事过半数选举产生。公司设经理1名，由董事会聘任或解聘。经理对董事会负责。
	从内部管理来看，公司下设办公室、规划科、财务科、拆迁科、建管科及城管科等6个职能部门，并根据自身特点建立了相应的管理体系。
	在资金管理方面，公司各项收费一律使用重庆市行政事业单位资金往来结算票据，非现金收付由会计负责办理，现金收付由出纳负责办理。出纳应当建立健全现金账目，逐笔顺时登记现金收付，账目应日清月结，账实相符。会计与出纳要经常核对库存现金情况。出纳要严格控制库存现金余额和使用范围，超过库存现金限额的，应及时缴存银行，超过银行结算起点的，采用转账支付，确保单位现金安全。
	在投资管理方面，公司制定详细的投资管理制度，包括投资原则、投资控制制度等，公司的投资项目主要由政府进行决策，对外投资要上报国资中心，获得审批后方可执行。
	在工程管理方面，公司制定了工程施工管理、工程项目质量管理、工程质量监督管理和施工单位安全管理等一系列完善的管理制度，对工程施工进行全面高效的管理。
	总体看，公司管理体系较为完善，管理水平较高，能够满足公司日常的经营管理需求。
	经营分析
	综合看，公司主要在建及拟建项目投资金额较大，公司未来资本支出压力较大，存在一定的筹资压力。
	财务分析
	本期中期票据偿债能力分析
	结论



