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江苏长电科技股份有限公司 

2014 年度第一期短期融资券信用评级报告 
 

评级结果： 

主体长期信用等级：AA- 
评级展望：稳定 
本期短期融资券信用等级：A-1 
 
本期短期融资券发行额度：3 亿元 
本期短期融资券期限：365 天 

偿还方式：一次还本付息 

发行目的：偿还银行贷款，补充营运资金 
 

评级时间：2014 年 1 月 23 日 
 

财务数据 

项目 
2010
年 

2011
年 

2012
年 

13 年 
9 月 

现金类资产(亿元) 6.70  7.05  10.76 13.20 

资产总额(亿元) 47.17  60.16  70.10 76.46 

所有者权益(亿元) 25.25  25.57  25.96 26.32 

短期债务(亿元) 6.90  20.60  30.33 34.84 

全部债务(亿元) 13.75  25.10  34.08 39.25 

营业收入(亿元) 36.16  37.62  44.36 38.27 

利润总额(亿元) 2.71  1.03  0.61 0.56 

EBITDA(亿元) 8.19  7.14  8.47 --

经营性净现金流(亿元) 4.15  4.85  5.06 3.51 

净资产收益率(%) 9.22  3.45  1.51 --

资产负债率(%) 46.47  57.50  62.98 65.58 

速动比率(%) 89.00  42.09  42.07 47.79 

EBITDA 利息倍数(倍) 9.68  7.83  5.33 --

经营现金流动负债比(%) 32.43  17.66  13.18 --

现金偿债倍数(倍) 2.23  2.35  3.59 4.40 

注：2013 年三季度财务数据未经审计。 

 

分析师 

胡 岩  赵 楠 

lianhe@lhratings.com 

 

电话：010-85679696 

传真：010-85679228 

地址：北京市朝阳区建国门外大街 2 号 

中国人保财险大厦 17 层（100022） 

Http：//www.lhratings.com 

 

 

评级观点 

经联合资信评估有限公司评定，江苏长电

科技股份有限公司（以下简称“公司”）拟发行

的 2014 年度第一期短期融资券的信用等级为

A-1。基于对公司主体长期信用状况以及本期短

期融资券偿还能力的综合分析，联合资信认为，

公司本期短期融资券到期不能偿还的风险低。 

 

优势 

1． 公司产品品质稳定，下游客户群基础好，

产品销售具有一定保障。 

2． 公司经营活动现金流量对本期短期融资券

覆盖能力强。 

 

关注 

1． 2012 年以来全球半导体收入增长缓慢，中

国半导体市场增速下降，行业利润下滑。 

2． 主要受全球半导体行业不景气以及国内集

成电路低端封装竞争激烈的影响，2012 年

公司盈利能力下降，同时，财务费用的增

加以及公司分立器件厂区搬迁导致的产能

下降、管理费用的增加进一步导致公司

2012 年营业利润为负。 

3． 公司短期债务快速增长，债务负担呈加重

趋势。 
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信用评级报告声明 

 

 

一、除因本次评级事项联合资信评估有限公司（联合资信）与江苏长电科技股份

有限公司构成委托关系外，联合资信、评级人员与江苏长电科技股份有限公司不存在

任何影响评级行为独立、客观、公正的关联关系。 

二、联合资信与评级人员履行了实地调查和诚信义务，有充分理由保证所出具的

评级报告遵循了真实、客观、公正的原则。 

三、本信用评级报告的评级结论是联合资信依据合理的内部信用评级标准和程序

做出的独立判断，未因江苏长电科技股份有限公司和其他任何组织或个人的不当影响

改变评级意见。 

四、本信用评级报告用于相关决策参考，并非是某种决策的结论、建议等。 

五、本信用评级报告中引用的企业相关资料主要由江苏长电科技股份有限公司提

供，联合资信不保证引用资料的真实性及完整性。 

六、江苏长电科技股份有限公司 2014 年度第一期短期融资券信用等级自本期短

期融资券发行之日起至到期兑付日有效；根据跟踪评级的结论，在有效期内信用等级

有可能发生变化。
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一、主体概况 

 

江苏长电科技股份有限公司（以下简称“长

电科技”或“公司”）是经江苏省人民政府苏政

复【2000】227号文批准，由江阴长江电子实业

有限公司整体变更设立的股份公司。2003年4

月28日经中国证券监督管理委员会证监发行字

【2003】40号核准公司向社会公开发行境内上

市人民币普通股，于2003年5月19日发行，2003

年6月3日在上海证券交易所上市交易，股票代

码600584。截至2013年9月底，公司注册资本

为85313.36万元。江苏新潮科技集团有限公司

（简称“新潮集团”）持有公司无限售条件的

流通股138927411股，占总股本的16.28%，为

第一大股东，新潮集团为公司控股股东。自然

人王新潮持有新潮集团50.99%的股权，故公司

的实际控制人为王新潮。 

公司主营业务为集成电路、分立器件的封

装、测试与销售以及分立器件的芯片设计和制

造。2012年公司业务规模在全球半导体封装测

试企业中排名第7位，掌握了目前封装测试行业

的第一至第四代的主要封装技术并实现量产。 

截至2013年9月底，公司拥有江阴长电先进

封装有限公司、江阴新顺微电子有限公司和江

阴芯长电子材料有限公司等9家控股子公司，华

进半导体封装先导技术研发中心有限公司、国

富瑞数据系统有限公司和江阴大桥联合投资有

限公司3家参股子公司。 

截至2012年底，公司合并资产总额为70.10

亿元，所有者权益合计为25.96亿元（其中少数

股东权益1.73亿元）。2012年，公司实现营业收

入44.36亿元，利润总额0.61亿元。 

截至2013年9月底，公司合并资产总额为

76.46亿元，所有者权益合计为26.32亿元（其中

少数股东权益1.98亿元）。2013年1～9月，公司

实现营业收入38.27亿元，利润总额0.56亿元。 

公司注册地址：江苏省无锡市江阴市澄江

镇长山路78号；法定代表人：王新潮。 

 

 

二、本期短期融资券概况 

 

公司 2014 年度第一期短期融资券（以下简

称“本期短期融资券”），拟发行额度 3 亿元，

期限 365 天。本期募集将用于归还银行贷款以

及补充下属子公司的流动资金。 

本期短期融资券无担保。 

 

三、主体长期信用状况 

 

公司主要从事集成电路和分立器件的封装

测试，是中国芯片封装测试行业的龙头企业，

业务规模位居世界前列。公司芯片封装测试工

艺流程成熟稳定，科技研发能力强，在封装技

术上已经掌握了大部分高端封装形式，在业内

处于领先地位。从 2000 年以来，公司集成电

路和分立器件产销量一直保持高速增长。目前

公司拥有国际先进的净化厂房 15万多平方米，

封装测试设备 2000 多台套和一系列的失效分

析系统及可靠性试验设备。2013 年 9 月底公司

集成电路的封装测试产能达 140 亿块，分立器

件产能 250 亿只，公司规模优势明显，在国内

内资半导体封装测试企业中连续多年排名第

一，据 Gartner 统计，2012 年全球排名升至第

7 位。 

公司已经掌握了集成电路封装测试的中

高端技术，特别是 FBP/QFN、WLCSP、SiP

等封装技术在同行业中处于领先地位。公司小

型分立器件制造基本达到国际一流水平，产品

具有较强的竞争能力和广阔的市场前景。公司

主要面向的客户为国际代工、设计厂商，产品

则主要定位于消费电子、电源管理和汽车电子

等应用领域。 

2010～2012年，公司营业收入持续上涨，

年均增长10.76%。2010年半导体产业在2009年

的大幅下滑后反弹，部分产品价格上调，实现

营业收入36.16亿元。2011年，由于半导体行业

在经过2010年强劲复苏周期后开始回落，全年

公司实现营业收入37.62亿元，较2010年全年仅
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增长4.04%。2012年由于公司产能增长。全年实

现营业收入44.36亿元，较2011年增长17.92%。

2013年1~9月，公司实现主营业务收入38.26亿

元。 

从经营效率来看，2010~2012 年，公司销

售债权周转次数波动下降，分别为 7.95次、8.17

次和 6.62 次。2012 年应收账款周转率相对较

低，主要是 2012 年公司应收账款和应收票据

增加较多所致。2010~2012 年，公司存货周转

率分别为 6.45 次、6.53 次和 6.84 次，总体处

于较高水平，存货管理能力良好。2010~2012

年，公司总资产周转率分别为 0.77 次、0.70

次和 0.68 次，近三年公司总资产周转率无重大

变动，资产利用率保持稳定。总体看，公司经

营效率较高。 

公司芯片封装测试工艺流程成熟稳定，科

技研发能力强，在封装技术上已经掌握了大部

分高端封装形式，在业内处于领先地位。未来

随着中国 4G 和通信网络的改造计划推进，智

能手机等消费类电子产品的全面升级，将拉动

国内芯片封装测试市场的快速增长。 

经联合资信评估有限公司评定，公司主体

长期信用等级为 AA-，评级展望为稳定。 

 

四、主体短期信用分析 

 

1． 资产流动性分析 

图 1  2010~2012 年公司资产构成情况 

 
资料来源：公司审计报告 

2010～2012年底，公司资产总额快速增长，

年均增长 21.91%，2012 年底为 70.10 亿元，其

中流动资产占 31.48%，非流动资产占 68.52%。

公司资产构成以非流动资产为主，符合公司所

处行业资本投资规模大的特征。 

2010～2012年底，公司流动资产快速增长，

年均增长 18.85%，2012 年底为 22.07 亿元，主

要由货币资金（占 31.51%）、应收票据（占

17.25%）、应收账款（占 22.35%）和存货（占

26.78%）构成。 

图 2  2012 年底公司流动资产构成情况 

 
资料来源：公司审计报告 

 

2010～2012年底，公司货币资金波动增长，

年均增长 4.47%，2012 年底为 6.95 亿元，主要

是银行存款(占 59.28%)和其他货币资金（占

40.72%）。其他货币资金主要是银行承兑汇票保

证金、信用证保证金、质押的银行定期存单及

贵金属远期交易保证金存款。 

2010～2012年底，公司应收票据快速增长，

年均增长 238.99%，2012 年底为 3.81 亿元，为

2011 年的 4.94 倍，全部为银行承兑汇票。由于

公司在结算中加大了票据的使用，导致 2012 年

底公司应收票据数额较 2011 年大幅增长，其中

用于质押的应收票据为 2.99 亿元。 

2010～2012年底，公司应收账款波动增长，

年均增长 8.15%，2012 年底为 4.93 亿元。近几

年应收账款规模较大，主要是销售商品的货款，

公司的生产规模逐年扩大，为巩固原有的市场
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份额并开拓新的市场区域和客户群，公司采取

灵活的销售政策，针对重点和长期客户给予一

定的信用期。从账龄上看，1 年以内的占比

96.38%，1~2 年的占比 0.46%，2~3 年的占比

0.18%，3 年以上的占比 2.98%。2012 年底公司

应收账款共计提坏账准备 0.41 亿元，计提比例

为 7.66%。公司应收账款主要为销售商品的货

款，产品主要应用于通讯类产品、资讯类产品、

电器类产品、工业自动化系统等，下游客户相

对分散。总体看，公司的应收账款以 1 年以内

短期为主，回收期较短，流动性较好，坏账风

险较低。  

2010～2012 年底，公司存货快速增长，年

均增长 18.08%，2012 年底为 5.91 亿元，主要

由原材料（占 40.27%）、在产品及自制半成品

（占 26.40%）和库存商品（33.16%）构成。2012

年公司对于库存商品计提坏账准备 0.37 亿元

（占库存商品的 1.86%）。由于 2011 年生产规

模扩大，公司对市场预期较好，购进较多原材

料备产，导致 2011 年底存货账面净值较上年末

增加 0.98 亿元，增幅为 23.04%。受公司生产规

模继续扩大，备产的原材料持续增加的影响，

2012 年底存货较上年末增加 0.69 亿元，增幅为

13.31%。 

截至 2013 年 9 月底，公司流动资产为 26.92

亿元，较 2012 年底增长 21.99%。其中公司货

币资金余额 9.21 亿元，较 2012 年底增长

32.41%，主要系公司 2013 年 1-9 月 LC 及银票

保证金增加。公司应收账款余额为 6.76 亿元，

较上年底增长 37.11%，主要系销售规模增加及

部分客户账期延长所致。 

总体看，公司资产以非流动资产为主，符

合行业运行特点，资产流动性一般。 

  

2． 现金流分析 

2010~2012 年，公司经营活动现金流量净

额分别为 4.15 亿元、4.85 亿元和 5.06 亿元。2011

年经营活动现金流量净额较 2010 年增加 0.70

亿元，增幅较小，2011 年经营活动产生的现金

流入量和现金流出量较去年的增长幅度基本一

致。2012 年经营活动现金流量净额较 2011 年

度增加 0.21 亿元，增幅较小，2012 年经营活动

产生的现金流入量和现金流出量较去年均有所

增加，且呈同步增长。收入实现质量方面，

2010~2012 年 ， 公 司 现 金 收 入 比 分 别 为

106.71%、107.71%和 105.04%，变动较小，总

体看收入实现质量尚可。 

2010~2012 年，公司投资活动产生的现金

流量净额分别为-4.39 亿元、-14.13 亿元、和

-10.20 亿元。公司投资活动产生的现金流量净

额均为负值，主要是近年来公司利用逐步掌握

的先进封装测试技术，进行了大规模技术改造

及固定资产投入，现金流出较大。投资活动产

生的现金流量与公司产品结构调整、业务快速

发展相匹配。2011 年和 2012 年公司投资活动

产生的现金流量净流出较大，主要系 2011 年和

2012年公司技改项目投资支出及工厂搬迁中异

地基建投资大幅增加所致。 

2010~2012 年，公司筹资活动现金净额分

别为-0.78 亿元、8.38 亿元和 5.48 亿元。公司筹

资活动产生的现金净流量主要是由于公司为满

足投资需求和业务发展而筹措资金所致。2012

年公司筹资活动现金净流量为54,800.35万5.48

亿元，主要系公司发行 4 亿元短期融资券及取

得银行借款增加所致。 

2013 年 1~9 月，公司经营活动现金净流量

为 3.51 亿元，和 2012 年同期基本持平；投资

活动现金净流量为-7.04 亿元，仍保持较大投资

规模；筹资活动现金净流量为 4.39 亿元，主要

系公司发行 3 亿元短期融资券及取得银行借款

增加所致。 

总体看，由于半导体行业是资金和技术密

集型行业，为保持公司在行业中的核心竞争优

势，公司需要保持大规模的研发投入及生产线

技术改造，投资支出规模较大，对外部融资具

有一定需求。 
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3． 短期偿债能力分析 

短期偿债能力方面，2010～2012 年，公司

流动比率和速动比率不断下降，截至 2012 年分

别为 57.45%和 42.07%，2013 年 9 月底有所上

升，分别为 62.72%和 47.79%。2010 年公司流

动比率和速动比率较高的原因是公司 2010 年

配股募集资金用于偿还短期借款及缩小短期流

动资金借款规模。但 2011 年末由于公司短期借

款的增加，导致流动比率和速动比率较 2010 年

末略有降低。2012 年公司继续增加短期对外融

资，流动负债增加较多，流动比率和速动比率

均较低。公司经营现金流动负债比不断下降，

三年分别为 32.43%、17.66%和 13.18%。整体

看，公司流动负债中有息债务规模占比较高，

公司存在一定短期支付压力。 

截至 2013 年 9 月底，公司无对外担保。 

截至 2013 年 9 月 30 日，公司共获得各银

行授信额度共计人民币 44.14 亿元，其中尚未

使用 15.75 亿元，公司间接融资渠道畅通。公

司系沪市上市公司，具有直接融资渠道。 

 

五、本期短期融资券偿债能力 

 

公司本期拟发的 2014 年第一期短期融资

券额度为 3 亿元。 

以 2013 年 9 月底数据为基础，考虑公司本

期拟发行 3 亿元短期融资券占 2013 年 9 月底公

司短期债务、全部债务的比重分别为 8.61%和

7.64%，本期短期融资券发行对公司债务结构有

一定影响。截至 2013 年 9 月底，公司资产负债

率、全部债务资本化比率分别为 65.58%和

59.86%。以 2013 年 9 月底数据为基础，本期短

期融资券发行后公司资产负债率和全部债务资

本化比率分别上升至 66.88%和 61.62%，考虑到

公司融资资金部分用于偿还银行贷款，公司债

务负担上升幅度可能小于上述预测值。 

2010 年~2012 年公司剔除存在受限情况的

现金类资产后，现金类资产分别为本期短期融

资券的 1.70 倍、1.52 倍和 1.65 倍，2013 年 9

月底，公司剔除存在受限情况的现金类资产后，

现金类资产为本期短期融资券的 2.75 倍，公司

现金类资产对本期短期融资券具有一定覆盖能

力。2010～2012 年，公司经营活动现金流入量

对本期短期融资券的覆盖倍数分别为 13.30 倍、

13.86 倍和 16.10 倍，公司经营活动现金流入量

对本期短期融资券保障能力较强；经营活动净

现金流对本期短期融资券的覆盖倍数分别为

1.38 倍、1.62 倍和 1.69 倍，公司经营活动净现

金流入对本期短期融资券保障能力良好。 

 

六、结论 

 

公司主要从事集成电路和分立器件的封装

测试，是中国芯片封装测试行业的龙头企业，

业务规模位居世界前列。公司芯片封装测试工

艺流程成熟稳定，科技研发能力强，在封装技

术上已经掌握了大部分高端封装形式，在业内

处于领先地位。公司资产以非流动资产为主，

符合行业运行特点，整体资产质量良好，资产

流动性一般。公司投资支出规模较大，对外部

融资具有一定需求。 

综合分析，公司经营活动现金流量对本期

短期融资券保障能力较强，本期短期融资券到

期不能偿付的风险低。 
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附件 1-1  公司股权结构图 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

附件 1-2  公司组织架构图 
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附件 1-3  2013 年 9 月底纳入合并报表范围的子公司 

 

   单位：万元 

序号 公司名称 注册地 注册资本 持股比例 主营业务 级次 

1 江阴长电先进封装有限公司 江阴市 USD2600 78.08%
开发、制造半导体芯片

凸块及其封装测试后

的产品 
 一级 

2 江阴新顺微电子有限公司 江阴市 USD1060 75% 
开发、设计、制造半导

体芯片 
一级 

3 长电国际（香港）贸易投资公司 香港 HK5500 100% 进出口贸易 一级 

4 江阴芯长电子材料有限公司 江阴市 5000 100% 
电子产品的制造、加

工、销售 
一级 

5 长电科技（宿迁）有限公司 宿迁市 15000 100% 
研制、开发、销售半导

体、电子原件 
一级 

6 长电科技（滁州）有限公司 滁州市 15000 100% 
研制、开发、销售半导

体、电子原件 
一级 

7 江阴新基电子设备有限公司 江阴市 USD241.91 74.78%
生产销售半导体封装

测试设备及零配件 
一级 

8 深圳长电科技有限公司 深圳市 3000 80.67%
销售电子产品及原辅

材料 
一级 

9 长电科技（香港）有限公司
1 香港 HK1 100% 

销售电子产品及原辅

材料 
二级 

10 江阴新晟电子有限公司 江阴市 4875 70% 
新型电子元器件的研

发、制造、加工、销售
一级 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                        
1该公司系深圳长电科技有限公司的全资子公司。 



                                     短期融资券信用评级报告 

江苏长电科技股份有限公司 9

  

附件 2-1  合并资产负债表（资产） 

（单位：人民币万元） 

 

项目 2010 年 2011 年 2012 年 变动率(%) 2013 年 9 月

流动资产：  

货币资金 63705.66 62794.20 69529.97 4.47  92063.78 

交易性金融资产  

应收票据 3312.81 7706.86 38068.62 238.99  39971.20 

应收账款 42166.56 38912.96 49318.12 8.15  67617.71 

预付款项 4477.19 6020.39 4462.91 -0.16  4399.28 

应收利息  

应收股利  

其他应收款 187.85 88.65 212.22 6.29  1073.92 

存货 42382.81 52149.35 59088.93 18.08  64092.25 

一年内到期的非流动资产  

其他流动资产  

流动资产合计 156232.89 167672.40 220680.78 18.85  269218.15 

非流动资产：  

可供出售金融资产  
持有至到期投资  
长期应收款  
长期股权投资 6580.87 4451.99 6227.45 -2.72  6012.29 

投资性房地产 3842.03 3703.24 -100.00  
固定资产 260114.51 319538.70 389144.26 22.31  381464.82 

在建工程 20291.52 65666.61 38410.42 37.58  61641.21 

工程物资  
固定资产清理  
生产性生物资产  
油气资产  
无形资产 11804.19 23681.65 22970.42 39.50  22447.22 

开发支出  
商誉  
合并价差  
长期待摊费用 11141.81 15155.26 21684.41 39.51  21716.64 

递延所得税资产 1660.30 1778.47 1920.19 7.54  2055.69 

其他非流动资产  
非流动资产合计 315435.23 433975.92 480357.15 23.40  495337.86 

资产总计 471668.12 601648.32 701037.93 21.91  764556.02 
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附件 2-2  合并资产负债表（负债与所有者权益） 

（单位：人民币万元） 

 
项目 2010 年 2011 年 2012 年 变动率(%) 2013 年 9 月

流动负债：  

短期借款 39017.95 118837.60 179965.70 114.76  220050.13 

交易性金融负债 53.12  108.69 

应付票据 29998.00 39923.50 30749.50 1.24  33087.00 

应付账款 47441.21 72071.97 89140.40 37.08  88136.49 

预收款项 2382.22 2632.23 4938.46 43.98  3860.69 

应付职工薪酬 7386.64 6258.31 6314.04 -7.55  7729.14 

应交税费 -461.62 -15424.82 -24202.79 624.09  -23459.08 

应付利息 162.87 907.37 2485.66 290.66  1522.80 

应付股利 0.22 0.22 -100.00  

其他应付款 1992.30 2069.04 2203.76 5.17  3070.24 

预提费用  

一年内到期的非流动负债 47200.00 52487.70  65135.11 

其他流动负债 40000.00  30000.00 

流动负债合计 127919.79 274475.42 384135.56 73.29  429241.21 
非流动负债：  

长期借款 68500.00 45000.00 37512.30 -26.00  44109.08 

应付债券  

长期应付款  4324.62 

专项应付款  

预计负债  

递延收益  

递延所得税负债 81.62 67.54 77.33 -2.66  77.33 

其他非流动负债 22664.60 26425.26 19756.91 6.63 23643.94 

非流动负债合计 91246.21 71492.79 57346.54 -20.72  72154.97 
负债合计 219166.01 345968.21 441482.10 41.93  501396.18 

所有者权益：   

实收资本(或股本) 85313.36 85313.36 85313.36  85313.36 

资本公积 95157.49 95485.51 95485.51 0.17  95485.51 

专项储备  

盈余公积 8345.84 8565.68 8565.68 1.31  8565.68 

未分配利润 50729.37 52122.43 53163.44 2.37  54221.65 

外币报表折算差额 -90.29 -250.94 -251.26 66.82  -272.32 

归属于母公司权益合计 239455.77 241236.05 242276.73 0.59  243313.89 
少数股东权益 13046.34 14444.06 17279.09 15.08  19845.95 

所有者权益合计 252502.11 255680.11 259555.82 1.39  263159.84 
负债和所有者权益总计 471668.12 601648.32 701037.93 21.91  764556.02 
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附件 3  合并利润表 

（单位：人民币万元） 

 
项目 2010 年 2011 年 2012 年 变动率(%) 2013 年 1～9 月 

一、营业收入 361624.42 376243.25 443615.97 10.76  382677.83 
减：营业成本 273164.11 308866.51 380428.74 18.01  306387.28 

  营业税金及附加 499.94 846.72 753.88 22.80  466.95 

  销售费用 6869.25 6693.61 6702.76 -1.22  5570.09 

  管理费用 46623.93 50968.56 53928.57 7.55  49268.77 

  财务费用 9032.43 10015.91 15725.51 31.95  13486.27 

  资产减值损失 75.37 294.19 1267.58 310.10  774.57 

加：公允价值变动收益 -53.12  -2267.27 

  投资收益 -13.68 2125.78 218.56  -214.44 

  其中：对合营企业投资收益 -125.50 480.42 218.56  

其他业务利润  

   

二、营业利润 25345.71 683.54 -15025.63  4242.19 
加：营业外收入 2399.68 9959.58 21430.46 198.84  1856.09 

减：营业外支出 631.76 312.52 342.92 -26.33  481.11 

  其中：非流动资产处置损失 530.86 258.58 277.66  363.17 

   

三、利润总额 27113.62 10330.60 6061.90 -52.72  5617.17 
减：所得税费用 3845.06 1518.30 2134.86 -25.49  1684.43 

   

四、净利润 23268.57 8812.31 3927.04 -58.92  3932.73 
其中：归属于母公司的净利润 20771.21 6731.71 1041.00 -77.61  1058.21 

   少数股东损益 2497.36 2080.60 2886.04 7.50  2874.52 
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附件 4-1  合并现金流量表 

（单位：人民币万元） 
 

项目 2010 年 2011 年 2012 年 变动率(%) 2013 年 1～9 月

一、经营活动产生的现金流量：  

销售商品、提供劳务收到的现金 385884.22 405248.54 465973.87 9.89  388101.74 

收到的税费返还 11496.35 9780.36 11778.35 1.22  13152.42 

收到其他与经营活动有关的现金 1581.95 871.63 5343.09 83.78  1110.04 

经营活动现金流入小计 398962.52 415900.53 483095.32 10.04  402364.20 
购买商品、接受劳务支付的现金 273417.54 273918.82 326843.01 9.33  273334.72 

支付给职工以及为职工支付的现金 48366.53 60489.74 73276.53 23.09  62857.99 

支付的各项税费 8504.79 6474.54 7554.49 -5.75  7930.50 

支付其他与经营活动有关的现金 27190.65 26558.09 24796.06 -4.50  23141.33 

经营活动现金流出小计 357479.51 367441.19 432470.08 9.99  367264.54 
经营活动产生的现金流量净额 41483.01 48459.33 50625.23 10.47  35099.66 

二、投资活动产生的现金流量：  

收回投资收到的现金 2011.57 3025.00 -100.00  

取得投资收益收到的现金 111.82 1645.36 -100.00  0.72 

处置固定资产和其他长期资产收回的现金

净额 
918.73 37.57 5640.95 147.79  726.54 

处置子公司及其他单位收到的现金净额  

收到其他与投资活动有关的现金 21733.68 12177.89 -100.00  

投资活动现金流入小计 24775.80 16885.83 5640.95 -52.28  727.26 

购建固定资产、无形资产等支付的现金 68664.50 155995.80 105355.59 23.87  71121.93 

投资支付的现金 2231.66 2038.46  

取得子公司等支付的现金净额  

支付其他与投资活动有关的现金 199.36  

投资活动现金流出小计 68664.50 158227.45 107593.40 25.18  71121.93 
投资活动产生的现金流量净额 -43888.70 -141341.63 -101952.45  -70394.67 

三、筹资活动产生的现金流量：  

吸收投资收到的现金 59671.16 1462.50 -100.00  

取得借款收到的现金 180745.45 188521.31 298325.08 28.47  291078.47 

发行债券收到的现金  

收到其他与筹资活动有关的现金 2528.77 1500.73 7752.49 75.09  10512.56 

筹资活动现金流入小计 242945.37 191484.54 306077.57 12.24  301591.03 

偿还债务支付的现金 232448.43 93227.40 235906.22 0.74  241749.85 

分配股利、利润或偿付利息支付的现金 18311.25 14496.74 15371.00 -8.38  13879.25 

支付其他与筹资活动有关的现金  2044.64 

筹资活动现金流出小计 250759.68 107724.14 251277.22 0.10  257673.75 
筹资活动产生的现金流量净额 -7814.31 83760.40 54800.35  43917.28 

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响 -265.36 -768.91 -39.21 -61.56  -581.26 

五、现金及现金等价物净增加额 -10485.36 -9890.81 3433.92  8041.01 
加：期初现金及现金等价物余额 58191.02 47705.66 37814.86 -19.39  41248.78 

六、期末现金及现金等价物余额 47705.66 37814.86 41248.78 -7.01  49289.78 
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附件 4-2  合并现金流量补充资料表 

（单位：人民币万元） 

 
项目 2010 年 2011 年 2012 年 变动率(%) 

1、将净利润调为经营活动现金流量：         

净利润 23268.57 8812.31 3927.04  -58.92 
加：资产减值准备 47.29 294.19 1267.58  417.74 

  固定资产折旧及其他 41430.29 46003.84 54755.14  14.96 

  无形资产摊销 950.62 1214.52 1343.26  18.87 

  长期待摊费用摊销 3936.28 4751.58 6639.48  29.87 

  处置固定资产、无形资产等损失 246.33 225.22 -2625.91  

  固定资产报废损失  

  公允价值变动损失 53.12  

  财务费用 9727.26 10729.30 16936.95  31.95 

  投资损失 13.68 -2125.78 -218.56  

  递延所得税资产减少 -572.61 -118.18 -141.72  

  递延所得税负债增加 21.62 -14.08 9.79  

  待摊费用减少   

  预提费用增加   

  存货的减少 -7546.76 -9812.77 -7052.67  

  经营性应收项目的减少 -1186.38 -3082.40 -10105.95  

  经营性应付项目的增加 -28853.17 -8418.42 -14162.32  

  其他  

经营活动产生的现金流量净额 41483.01 48459.33 50625.23  10.47 

2、无现金收支的重大投资筹资活动：  

  债务转为资本  

  一年内到期的可转换公司债券  

  融资租入固定资产  

3、现金及现金等价物净变动情况：  

  现金的期末余额 47705.66 37814.86 41248.78  -7.01 

减：现金的期初余额 58191.02 47705.66 37814.86  -19.39 

加：现金等价物的期末余额  

减：现金等价物的期初余额  

现金及现金等价物净增加额 -10485.36 -9890.81 3433.92  
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附件 5  主要计算指标 

 
项目 2010 年 2011 年 2012 年 2013 年 9 月

经营效率         

销售债权周转次数(次) 7.95 8.17 6.62  --

存货周转次数(次) 6.45 6.53 6.84  --

总资产周转次数(次) 0.77 0.70 0.68  --

现金收入比(%) 106.71 107.71 105.04  101.42 

盈利能力  

营业利润率(%) 24.32 17.68 14.07  19.81 

总资本收益率(%) 8.14 3.54 3.30  --

净资产收益率(%) 9.22 3.45 1.51  --

财务构成  

长期债务资本化比率(%) 21.34 14.97 12.63  14.36 

全部债务资本化比率(%) 35.26 49.53 56.76  59.86 

资产负债率(%) 46.47 57.50 62.98  65.58 

偿债能力  

流动比率(%) 122.13 61.09 57.45  62.72 

速动比率(%) 89.00 42.09 42.07  47.79 

经营现金流动负债比(%) 32.43 17.66 13.18  --

EBITDA 利息倍数(倍) 9.68 7.83 5.33  --

全部债务/EBITDA(倍) 1.68 3.51 4.02  --

筹资前现金流量净额债务保护倍数(倍) -0.02 -0.37 -0.15  --

筹资前现金流量净额利息偿还能力(倍) -0.28 -10.18 -3.23  --

本期债项偿债能力  

现金偿债倍数(倍) 2.23 2.35 3.59  4.40 

EBITDA/本期短期融资券发行额度(倍) 2.05 1.79 2.12 --

经营活动现金流入量偿债倍数(倍) 13.30 13.86 16.10  --

经营活动现金流量净额偿债倍数(倍) 1.38 1.62 1.69  --
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附件 6  有关计算指标的计算公式 

指 标 名 称 计 算 公 式 

增长指标  

资产总额年复合增长率 

净资产年复合增长率 

营业收入年复合增长率 

利润总额年复合增长率 

（1）2 年数据：增长率=（本期-上期）/上期×100% 
（2）n 年数据：增长率=[(本期/前 n 年)^（1/(n-1)）-1]×100% 

经营效率指标  

销售债权周转次数 营业收入/（平均应收账款净额+平均应收票据） 

存货周转次数 营业成本/平均存货净额 

总资产周转次数 营业收入/平均资产总额 

现金收入比 销售商品、提供劳务收到的现金/主营业务收入×100% 

盈利指标  

总资本收益率 （净利润+费用化利息支出）/（所有者权益+长期债务+短期债务）
×100% 

净资产收益率 净利润/所有者权益×100% 

营业利润率 （营业收入-营业成本-营业税金及附加）/营业收入×100% 

债务结构指标  

资产负债率 负债总额/资产总计×100% 

全部债务资本化比率 全部债务/（长期债务+短期债务+所有者权益）×100% 

长期债务资本化比率 长期债务/（长期债务+所有者权益）×100% 

担保比率 担保余额/所有者权益×100% 

长期偿债能力指标  

EBITDA 利息倍数 EBITDA/利息支出 

全部债务/ EBITDA 全部债务/ EBITDA 

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数 筹资活动前现金流量净额/全部债务 

短期偿债能力指标  

流动比率 流动资产合计/流动负债合计×100% 

速动比率 （流动资产合计-存货）/流动负债合计×100% 

经营现金流动负债比 经营活动现金流量净额/流动负债合计×100% 

筹资活动前现金流量净额利息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/利息支出 

本期短期融资券偿债能力  

经营活动现金流入量偿债倍数 经营活动产生的现金流入量/本期短期融资券到期偿还额 

经营活动现金流量净额偿债倍数 经营活动现金流量净额/本期短期融资券到期偿还额 

筹资活动前现金流量净额偿债倍数 筹资活动前现金流量净额/本期短期融资券到期偿还额 

现金偿债倍数 现金类资产/本期短期融资券到期偿还额 

注：  现金类资产=货币资金+交易性金融资产/短期投资+应收票据 

短期债务=短期借款+交易性金融负债+一年内到期的长期（非流动）负债+应付票据 

长期债务=长期借款+应付债券 

全部债务=短期债务+长期债务 

      EBITDA=利润总额+费用化利息支出+固定资产折旧+摊销 

利息支出=资本化利息支出+费用化利息支出 

筹资活动前现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额+投资活动产生的现金流量净额 

企业执行新会计准则后，所有者权益=归属于母公司所有者权益+少数股东权益 
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附件 7  短期债券信用等级设置及其含义 
 

根据中国人民银行 2006 年 3 月 29 日发布的“银发〔2006〕95 号”文《中国人民银行信用评

级管理指导意见》，以及 2006 年 11 月 21 日发布的《信贷市场和银行间债券市场信用评级规范》

等文件的有关规定，银行间债券市场短期债券信用等级划分为四等六级，符号表示分别为：A-1、

A-2、A-3、B、C、D，每一个信用等级均不进行微调。 

 

级别设置 含    义 

A-1 为最高级短期债券，其还本付息能力最强，安全性最高    

A-2 还本付息能力较强，安全性较高 

A-3 还本付息能力一般，安全性易受不良环境变化的影响 

B 还本付息能力较低，有一定的违约风险 

C 还本付息能力很低，违约风险较高 

D 不能按期还本付息 

 




