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	财务数据
	评级观点
	优势
	声  明

	公司注册地址：河源市高新技术开发区高新二路163号创业服务中心大楼；法定代表人：林剑锋。
	三、存续期债券概况与募集资金使用情况
	截至2017年3月底，公司存续债券的募集资金均已全部使用完毕，尚需偿还债券本金9.00亿元。跟踪期内，公司均已按期支付存续期债券利息。相关信息如下表：
	表1  截至2017年3月底公司公司开发行债券情况（单位：亿元）
	资料来源：公司提供
	河源市高新区战略性新型材料产业项目一期工程主要收入来源于标准厂房、宿舍和其他服务设施的出售、出租收入，以及返还的土地出让收入。
	募投项目可供出售的标准厂房、宿舍和其他服务设施建设面积约31.10万平方米，计划2016年开始出售，两年内全部出售，总出售收入为12.35亿元；可供出租的标准厂房、宿舍和其他服务设施建筑面积约为22.50万平方米，2015年开始出租，出租计算至2021年，2015年~2021年总出租收入为0.61亿元。2015~2021年，标准厂房、宿舍和其他服务设施的出售和出租收入预计为18.49亿元。
	根据河源市人民政府《关于同意将A01-06等六宗用地未来出让收入用于市高新区战略性新型材料产业开发项目一起工程的批复》（河府函【2014】48号），河源市人民政府将从A01-06等六宗土地未来的出让收入安排资金，作为平衡河源市高新区战略性新型材料产业开发项目一期工程建设资金。上述土地共计724351.88平方米（约1086.56亩），其中工业用地487351.09平方米（约731.02亩），商住用地237000.79平方米（约355.50亩），于2018年开始出让，出让期4年，土地出让后开发支出等...
	总体看，跟踪期内，受募投项目的征地拆迁进展缓慢，导致募投项目的标准厂房、宿舍和其他服务设施的出售和出租均暂未产生收入。联合资信将持续关注募投项目产生收入和土地出让金按期返还的情况。
	四、宏观经济和政策环境
	2016年，在英国宣布脱欧、意大利修宪公投失败等风险事件的影响下，全球经济维持了缓慢复苏态势。在相对复杂的国际政治经济环境下，我国继续推进供给侧结构性改革，全年实际GDP增速为6.7%，经济增速下滑趋缓，但下行压力未消。具体来看，产业结构继续改善，固定资产投资缓中趋稳，消费平稳较快增长，外贸状况有所改善；全国居民消费价格指
	数（CPI）保持温和上涨，工业生产者出厂价格指数（PPI）和工业生产者购进价格指数（PPIRM）持续回升，均实现转负为正；制造业采购经理指数（PMI）四季度稳步回升至51%以上，显示制造业持续回暖；非制造业商务活动指数全年均在52%以上，非制造业保持较快扩张态势；就业形势总体稳定。
	积极的财政政策和稳健适度的货币政策对经济平稳增长发挥了重要作用。2016年，全国一般公共预算收入15.96万亿元，较上年增长4.5%；一般公共预算支出18.78万亿元，较上年增长6.4%；财政赤字2.83万亿元，实际财政赤字率3.8%，为2003年以来的最高值，财政政策继续加码。2016年，央行下调人民币存款准备金率0.5个百分点，并灵活运用多种货币政策工具，引导货币信贷及社会融资规模合理增长，市场资金面保持适度宽松，人民币汇率贬值压力边际减弱。
	三大产业保持稳定增长，产业结构继续改善。2016年，我国农业生产形势基本稳定；工业生产企稳向好，企业效益持续改善，主要受益于去产能、产业结构调整以及行业顺周期的影响；服务业保持快速增长，第三产业增加值占国内生产总值的比重以及对GDP增长的贡献率较上年继续提高，服务业的支柱地位进一步巩固。
	固定资产投资缓中趋稳，基础设施建设投资依旧是稳定经济增长的重要推手。2016年，我国固定资产投资59.65万亿元，较上年增长8.1%（实际增长8.8%），增速较上年小幅回落。其中，民间投资增幅（3.2%）回落明显。2016年，受益于一系列新型城镇化、棚户区改造、交通、水利、PPP等项目相继落地，我国基础设施建设投资增速（15.7%）依然保持在较高水平；楼市回暖对房地产投资具有明显的拉动作用，全国房地产开发投资增速（6.9%）较上年明显提升；受经济下行压力和实体经济不振影响，制造业投资较上年增长4....
	消费平稳较快增长，对经济支撑作用增强。2016年，我国社会消费品零售总额33.23万亿元，较上年增长10.4%（实际增长9.6%），增速较上年小幅回落0.3个百分点，最终消费支出对经济增长的贡献率继续上升至64.6%。2016年，我国居民人均可支配收入23821元，较上年实际增长6.3%，居民收入的稳步增长是推动消费改善的重要原因之一。具体来看，居住、医疗保健、交通通信、文化教育等与个人发展和享受相关的支出快速增长；受益于楼市回暖和汽车补贴政策的拉动，建筑及装潢材料、家具消费和汽车消费增幅明显；网...
	外贸状况有所改善，结构进一步优化。2016年，我国进出口总值24.33万亿元人民币，较上年下降0.9%，降幅比上年收窄6.1个百分点；出口13.84万亿元，较上年下降2.0%，其中机电产品、传统劳动密集型产品仍为出口主力，航空航天器、光通信设备、大型成套设备出口额保持较高增速，外贸结构有所优化；进口10.49万亿元，较上年增长0.6%，增幅转负为正，其中铁矿石、原油、煤、铜等大宗商品进口额保持增长，但量增价跌，进口质量和效益进一步提升；贸易顺差3.35万亿元，较上年减少9.2个百分点。总体来看，我...
	展望2017年，全球经济持续复苏仍是主流，但美国特朗普新政对经济影响的不确定性、欧洲极右翼势力的崛起、英国正式开始脱欧进程等不确定因素使得全球经济复苏面临更大的挑战。2017年，我国货币政策将保持稳健中性，财政政策将更加积极有效，促进经济增长预期目标的实现。具体来看，固定资产投资增速将有所放缓，其中基础设施建设投资依旧是政府稳定经济增长的重要手段，制造业投资受企业盈利的改善或将有所增加，但房地产调控将使房地产投资增速有所回落，拉低我国固定资产投资增速水平；消费将保持稳定增长，随着居民收入水平的不断...
	五、行业及区域经济环境
	1. 城市基础设施建设
	1) 行业概况
	2) 行业政策
	3) 行业发展
	近年来，中国政府陆续颁布了进一步规范地方政府融资的相关政策，同时支持重点领域投资项目通过债券市场筹措资金，从而为城投公司债券市场融资提供有利的政策环境。在城投公司与地方政府信用关联性有所弱化的情况下，联合资信认为，未来能持续得到政府强力支持、信贷环境良好、转型条件较好的城投公司，其发展及信用基本面将得到支撑。同时，联合资信也将持续关注区域经济发展相对落后、职能定位有所调整、短期流动性不强、或有债务风险大的城投公司的信用风险。
	资料来源：河源市财政局
	六、基础素质分析
	公司为国有独资企业，服务中心持有公司100%的股权，其举办单位为河源市高新技术开发区管理管委会，公司实际控制人为河源市高新技术开发区管理管委会。
	公司是经河源市人民政府批准依法设立的具有独立法人地位的国有独资公司，是河源市高新区重要的城市基础设施建设主体，业务上与河源市高新技术开发区有限公司分工明确，互为补充。公司目前主要从事河源市中兴通讯基础设施建设项目（一期、二期）、河源市高新技术开发区中央商务区滨江基础设施项目、河源市润业商务小区基础设施建设项目、河源市高新区战略性新型材料产业开发项目一期工程等项目以及河源市高新区三、四期区域内的基础设施建设，业务具有一定的区域垄断性。
	截至2016年底，公司拥有1家全资子公司。
	跟踪期内，公司高管人员及员工规模未发生明显变化。
	2016年，根据河源市高新技术开发区管理委员会财政局《关于划拨补贴的函》，根据基础建设改造项目的建设进度的需要，给予公司财政专项补贴支持，共计1.35亿元计入营业外收入。
	七、管理分析
	跟踪期内，公司在管理体制、管理制度等方面无重大变化。
	八、经营分析
	十、存续债券偿债能力分析
	十一、结论

