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	广东省粤科金融集团有限公司跟踪评级报告
	财务数据
	广东省粤科金融集团有限公司跟踪评级报告
	一、 跟踪评级原因
	根据有关法规要求，按照联合资信评估有限公司关于广东省粤科金融集团有限公司的跟踪评级安排进行本次定期跟踪评级。
	二、 企业基本情况
	广东省粤科金融集团有限公司（以下简称“粤科集团”或“公司”）原名广东省粤科风险投资集团有限公司（以下简称“粤科风投”），是经广东省人民政府批准设立的国有独资有限责任公司。2000年8月，广东省经贸委、广东省财政厅根据《广东省省属国有企业资产重组总体方案》（粤办发[2000]9号）和省脱钩办《关于对广东省科技创业投资公司脱钩分类处理意见的批复》（粤脱钩发[2000]3号），发出《关于将广东省科技创业投资公司等企业划入广东省风险投资集团公司的通知》（粤经贸监督[2000]632号），将广东省科技创业投...
	公司经营范围：科技金融服务平台建设；风险投资、创业投资、股权投资；投资管理、股权投资基金管理，资产受托管理；代理其他创业投资企业等机构或个人的创业投资业务；投资、融资等资本运作的咨询服务（不含证券与期货）；风险投资人才培训。
	截至2017年底，公司设有6个职能部门，分别为办公室、党群人事部、财务管理部、战略发展部、风险控制部、监察审计部；同时，设立3个业务部门，分别为投后管理部、金融业务部、资产管理部。截至2017年底，公司下设二级全资及控股公司79家。
	公司注册地址：广东省广州市天河区珠江西路17号广晟国际大厦4501房。法定代表人：侯外林。
	三、 存续债券概况及募集资金使用情况
	公司于2014年3月发行“14粤科债”，发行额度为10亿元，存续期为10年，兑付日为2024年3月25日。2014年7月8日，公司召开债券持有人会议，审议通过变更“14粤科债”募集资金用途，将用途变更为：5亿元用于设立广东省粤科创新创业投资母基金有限公司、3亿元用于对广东省科技风险投资有限公司增资，2亿元用于补充公司营运资金。截至2018年3月底，“14粤科债”所募资金已按上述用途使用完毕，公司均按时付息。
	四、 宏观经济和政策环境
	2017年，世界主要经济体仍维持复苏态势，为中国经济稳中向好发展提供了良好的国际环境，加上供给侧结构性改革成效逐步显现，2017年中国经济运行总体稳中向好、好于预期。2017年，中国国内生产总值（GDP）82.8万亿元，同比实际增长6.9%，经济增速自2011年以来首次回升。具体来看，西部地区经济增速引领全国，山西、辽宁等地区有所好转；产业结构持续改善；固定资产投资增速有所放缓，居民消费平稳较快增长，进出口大幅改善；全国居民消费价格指数（CPI）有所回落，工业生产者出厂价格指数（PPI）和工业生产...
	积极的财政政策协调经济增长与风险防范。2017年，全国一般公共预算收入和支出分别为17.3万亿元和20.3万亿元，支出同比增幅（7.7%）和收入同比增幅（7.4%）均较2016年有所上升，财政赤字（3.1万亿元）较2016年继续扩大，财政收入增长较快且支出继续向民生领域倾斜；进行税制改革和定向降税，减轻相关企业负担；进一步规范地方政府融资行为，防控地方政府性债务风险；通过拓宽PPP模式应用范围等手段提振民间投资，推动经济增长。稳健中性的货币政策为供给侧结构性改革创造适宜的货币金融环境。2017年，...
	三大产业保持平稳增长，产业结构继续改善。2017年，中国农业生产形势较好；在深入推进供给侧结构性改革、推动产业转型升级以及世界主要经济体持续复苏带动外需明显回升的背景下，中国工业结构得到进一步优化，工业生产保持较快增速，工业企业利润快速增长；服务业保持较快增长，第三产业对GDP增长的贡献率（58.8%）较2016年小幅上升，仍是拉动经济增长的重要力量。
	固定资产投资增速有所放缓。2017年，全国固定资产投资（不含农户）63.2万亿元，同比增长7.2%（实际增长1.3%），增速较2016年下降0.9个百分点。其中，民间投资（38.2万亿元）同比增长6.0%，较2016年增幅显著，主要是由于2017年以来有关部门发布多项政策措施，通过放宽行业准入、简化行政许可与提高审批服务水平、拓宽民间资本投融资渠道、鼓励民间资本参与基建与公用事业PPP项目等多种方式激发民间投资活力，推动了民间投资的增长。具体来看，由于2017年以来国家进一步加强对房地产行业的宏观...
	居民消费维持较快增长态势。2017年，全国社会消费品零售总额36.6万亿元，同比增长10.2%，较2016年小幅回落0.2个百分点。2017年，全国居民人均可支配收入25974元，同比名义增长9.0%，扣除价格因素实际增长7.3%，居民收入的持续较快增长是带动居民部门扩大消费从而拉动经济增长的重要保证。具体来看，生活日常类消费，如粮油烟酒、日用品类、服装鞋帽消费仍保持较快增长；升级类消费品，如通信器材类、文化办公用品类、家用电器和音响器材类消费均保持较高增速；网络销售继续保持高增长态势。
	进出口大幅改善。2017年，在世界主要经济体持续复苏的带动下，外部需求较2016年明显回暖，加上国内经济运行稳中向好、大宗商品价格持续反弹等因素共同带动了进出口的增长。2017年，中国货物贸易进出口总值27.8万亿元，同比增加14.2%，增速较2016年大幅增长。具体来看，出口总值（15.3万亿元）和进口总值（12.5万亿元）同比分别增长10.8%和18.7%，较2016年均大幅上涨。贸易顺差2.9万亿元，较2016年有所减少。从贸易方式来看，2017年，一般贸易进出口占中国进出口总额的比重（56...
	五、 行业分析
	六、 基础素质分析
	七、 管理分析
	跟踪期内，公司在管理体制、管理制度以及高层管理人员等方面无重大变化。
	八、 重大事项
	2017年4月20日，广东鸿图对外发布公告称：公司通过发行股份及支付现金购买四维尔有限100%股权，该股权作价16.45亿元，其中发行股份支付9.87亿元，现金支付6.58亿元。公司以18.25元/股价格向上海四维尔控股集团有限公司、慈溪市钶迪机械配件有限公司、宁波汇鑫投资有限公司、宁波星瑜投资有限公司、上海科闻投资中心（有限合伙）、夏军6位交易对方发行股份及支付现金，向FULLSTATEAUTOMOBILECOMPONENTSCO.,LTD.支付现金，向宁波维科精华集团股份有限公司（以下简称...
	业绩承诺方面，四维尔有限承诺2016~2018年净利润（扣非后）分别不低于1.23亿元、1.4亿元、1.62亿元，三年累计承诺净利润不低于4.25亿元。
	该重大资产重组事项于2017年3月4日获得中国证监会核准通过，于4月20日实施完毕。
	四维尔有限成立于1994年，属汽车零部件一级供应商，主要从事汽车内外装饰件的设计、研发、生产、销售与售后服务。截至2017年底，四维尔有限总资产23.84亿元，净资产8.61亿元；2017年，四维尔有限实现营业收入20.49亿元，净利润2.15亿元。
	九、 经营分析
	十、 财务分析
	十二、结论

