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o PR T R A R 35.7%, B R HEAR R T
2 19.3%, B EELT1.6 NED M

WG (T KFEN 2018 FE AT R M
F12019 FIEEHEZ RS ) (KB 2018 4
FUAATHE DR 2019 FEFEFLEZR), 2018 4F,
KFEN—RIHE L2 ORI BN 1210127004
HBHAE ), FHIEK 0.1%; &i— KAt
TREUN 478 1270, HEHK 6.2%, FLHRIIA

KARIGERET (KH) AR

8



BsXZEEGEIRAS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SRIZIRBARAE

370.1 {270, MK 8.8%; — M LT A
894.3 1470, MWK 2.1%; WMELE %% 53.35%,
F AR TS (391.451270) At 7B
WA BRI (140.77 12 70) “Ffi. 2018
£, KEWBUFMHESIN 308 1270, K
0.7%; BUR I 457 H 374.8 1270, B K 17.6%.
KHBENARBUF I SN 270 1278, K
0.9%, FHrptMithibfioN 258 1476, 5 Bk
PN S

2018 4, K& T LI [ W B0 A Sk 4 21
{10 4 ] 2A SL/RAR IR BRI T, SRA A A
LR 3 A B 2 AGuAN R . 2018 4, K
HHH G 86 1470, B¥kfidF 92 1470; #
£ 2018 I, KHF HBUMN i 55 BRI 1299 17T,
BUM A 25 R0 1118 47T

SRE, RN, KET&FRPKE,
[i] 52 BE = B R AC, — MU RN R
K, WBE R, HEBUF 65 iR E .

75 BEERERRAST

O AR K A T B I S A it 4%
VAR, A7 5T 4TIV LA AR T S A it 2 15
FAEBHEGE, 5 A —E Wik, A
Al A RKF T BRSO TR (B
NEFR “CTHEGRIRE ) FstiaE Bt RSk
%, BT AR KEGBE R TAHRA A
CBUREIRR “BRmA R ) s i A& gl
T2 AN PPP T H .

PREZHIN, A A FFE1 2 BUNTEfiS B
e VORISR MU R AS RN B S5 7 THT R K 0 SCHE

2018 4 8 H, KA TH M EUR B # AT 2
Al =215 %% 30 1270, Bl AT 5 E KT RERAT
kAT TH PR P PR % 2 R B
EIH SRR S, TEN CHABRAT R,

2018 A FAFM BN T 461 17.06
2,56, T B I T 3 b 5 e R B B 4
17.05 12,70, H A& AL 10.00 127, FERK
PIRFE LI 4 2.00 1270; tEN “HAtlk s ”

7 U= N1 N

2019 47, KF MBI KEGHIT K #1%
LRIARTTEAF] . KETINERZ TEA R
NE] S KT MR T 5T B i RS TE £
KR AT, PN “ERA

MR A = S A Aol A5 R & (WLAA(E F
1. G102201050166354H), #HZE 2019 4 6
H 19 H, AAARMEARGBFENCEHFERIAR
fEHE Rk, IAERIERET.

MR PR A F R AL Al A5 AR S (LA
2 ALY : G1022010501881060X), # % 2019
FoH19H, BRMARAT I ARG BN
A RERERICS, EEHIERT.

€.

s

BT

PREZHIN, A A HLB ARG H ik
SLIE G EHESRH S AETE R T A,
WS H 2 TR, BT RS AR IRIETE

el , 1985 F4E, fiwF7iA; DifE
FHARKBERATKEMTE S EH, R
TRFREH ATR A KEWT R EE
A5 55 SR . F A & B % = SRk 5%
TN . 2018 4 9 AT AR EI S &3,

AEF e, 1972 42, KRR PIE
HHREEIRARRENEAFRELLEH, HK
AR TTERF IR AR B S 8. 2018 4F 9
HiE AR RS A

SEE, RN, ARHREMRA.
e R NSRRI ER A R RN ARNE
NIGEREE . B BRI & 0 5 KR

N, BESR

1. ZEWA

28 ] KA T E I T R A A e T
AR AR, 7974 TV Y B T B A it
W AESIAEA . RN, ZAFNLS
R, A FUSNA R AR R AR AL

2018 4, AwSLHLENMRN 3.76 147G,

KARIGERET (KH) AR
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[ B K N B4 83.35%, =5 3 AR AP T 25 3701 H A
s HE )y PPP #5250, A A AN BT 8
AU FEORIE T Wi IR S TR T,
m S5 . 2018 4F, A F]SEEL TR S5 UK
A~ LR TN R B U2 A 1.61
.76+ 0.79 127681 0.51 1270 Bk A2 Tk %%
2 A8 T T A U R R e AN K R B
0.79 127G, HANFSINIGREK . 52 TR

it Tl % B R KIRIE K 2 20.57%, UL ER
SR T FI BT AR 55 o5 EE KR I K S R, 2
WA R 256 BA R RIRIE KR 41.58%.

2019 4F 1—3 H, ARSZHUER 1.30
{276, 24T 2018 FULN 34.85%, %A
PABETT RSSO N, 32 24 0%k 55 A
TRAE N, 2R A BRIRE T EE 21.17%.

A3 EFNEFRPAALAEEN (Bl LR, %)

2017 4 2018 4E 2019 4 1~3 A

Wb % KE

A A EFZ Lo\ s R ('O A EFZ
TARHE T 18.95 83.89 0.89 0.79 21.22 20.57 0.01 1.01 27.47
Wit RS 1.25 5.53 34.99 1.61 43.18 36.86 0.81 62.35 12.47
A 1.11 491 13.55 0.51 13.70 12.64 0.12 9.51 13.02
HoAthll 55 1.28 5.67 98.44 0.85 21.90 100.00 0.36 27.13 100.00
it 22.59 100.00 8.95 3.76 100.00 41.58 1.30 100.00 21.17

FAP KR 2 E) R

i A S I EOESRAFER. RAFEE. BRTASERSFI.

oA H A3 B AR 51 e & PPP 1 H T
JREA e E 5.

IA2 L

2018 FE 2, AR TH 5KETTH
SERERS (LR “KETER” ) &
BT Hhil, £y emiH@®iie. T, 8%
Bl AR AR AT S XU BOR) L5 R &R
B 2 7 ORI H @A, EEA 5T H Ml
Y5887 SR/ N1 R S /NG A R & Yt D O D
fr; TUH @R, A" 75T E @i,
I 10 8 it T (R % T H 3k B ) it T A S AT
TR KENBERMY B & O aF X
SE LW LREEHATH I, a0 TR ER
WLE S ARINIEEE TR TRR TH
BEHEHIH B G KETEE. WL
B E, AR AT H KA A5 I H
AL PN TR B “AETR,
O\ A 2 PR AR IERURT R 56 1 TR 5€ T b g (R
U 56 10 T AR /A8 PR D e L& TR & 4
VN NI/ RS U W 5 JN RN N

PREFHAN, AFDES R AR, ZH)
AKET HREOHER K RS A E TREM
KBS 254 A B TR H DA ROH #2000 H B
B2 9 PPP X, AN FE AN TR B Tk
AN AR AR S OCEBUFET 12T i, AF]
YEJ PPP I H AL X AT7, 4157 BIRITH )
ot R isE, B3 2S5 H, TH K
AN AERTRE” 5 AFET 2021 kil
ik 2% FH AR 45 9% S8 4E SR 55 9 1B AR A IR
2. A F] PPP T H ¥ BN & BGHEUR Fl At 2
TARGAEF O H BB B4R 3 B2 E
FI RARIT B

BZ 2019 4 3 HIK, A F] 3 2L
Jite T H LS KR T s K KA SR
T.#% PPP i H . K& M HB MBUK IR L5 6
YRELTFE PPP T H KA FEIR X =2 IR
Fefih szt PPP T H | 2Rl X “ =X 7 Feailis it
i PPPIIH, Aitef¥t 595.55147t, &
SE B 177.81 12T, 2019 & 4—12 A . 2020
M 2021 LA % BE 45.79 1476 199.41
{27681 9.94 1. 7¢ .

KARIGERET (KH) AR
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KA H S K R ARG E TR PPP
I H KRG EIUE , DApt. KAESY%E
PROKAEFIRE TR, W EAHE I AR
W, BIRHLHA 3907 /Al ELHEE Ik 893
OB AT 2416 AL A BRI R
466 AU AKFRHIR 132 A, KRG H A
BETRERALNHS. THAEIT ST 268.99
{276, #ZE 2019 4 3 KO 5E S5 121.20
276 WABETH & F, A 7T 2023 424 2047
S TR) 32 A S B 35 H R R A R 45 2 RIS 4 S
R4S, AF 72777 140G,

A A T A7 38 VAT I S K B B 25 B VA B T AR
PPP Ui H = 4 & N 2 4G i vh BOK A
VEER AR i@ R R VR AR
JE VAT A YR X B e TR L AT R IR B
W B TR . @ s M TR, (7
TV VR R DX i Y s TR S AP e
BOKSEEHT 6. KE KRG T
T2 OB 3D . T H SR 199.76 17T,
B 2019 4F 3 H RO 58 A7 33.86 1470 1R
W AR, AR T 2021 4E 2 2047 FB4E
W BT H w] YRR S S FE e S &5 3%, &
it 576.98 127G

KHETHI K R AERIGE TR PPP Ui H
F2 R 9B A B LI 39T 3E A SRR
oy, EIGFEAN 316.1 T A E . Frylia

FREARS: LA, KRR B B
WAL N =3B Bk TRE ., KAERYEY T
FERUKAE G TR . Bl imass: v
IKEE S LMK . MR . RXIKEE . Kb
IKEE, CAKOKPE BUiE VR PEHTIT . MeFE
ARSI BN RS A5 B
PR KAERYGEY TR, KESHETEM
BEUKS TR, WHRERE 68.78 1270, BE
2019 F 3 H K C 8 5t 7.63 1270 HE 4 i
HAER, AFET 2023 45 2047 B H)
TiH AT AR 55 2 RE 4E SRR 5% B, At
195.43 {27t

KT B X 24 S Ak L Al % it PPP T
HEZ W N A s ST 5 R KR
T XA ) 22 AR X . KERIRAE TR
X KK T2 & i e R X = AN I, B
WHEEES A TR GEBITRE. H/KTRE. M
ZTR KME TR BT, SHL TR
HREH TR . I H 20T 36.12 1476, #Z 2019
3 R ESERAR S 8.07 1276 IS H & A,
AFHT 2021 4EF 2042 AEFAFEY R H 7]
PENR 55 2 Fis 4E 53U 55 2%, At 80.48 147T

B 2019 93 AR, AFEHLMETH;
{HAEEE PPP T H BRI K, A &) ARk 5k
JIK.

%4 HE 2019 %3 A kNG EZEMEAERBERL (245 f2U)

KA E BAHEA K RAER G TR PPP ITH AT A 268.99 121.2 15 75

KA T GHE IR K FABE 4R & R B AR PPP 101 H AGIP S 199.76 33.86 13 90

KA M gL K R A TR L TR PPP T H ACIEN 68.78 7.63 6.5 15

A T B3 X 22 S A S il 1 PPP 5 I BRI A7l 36.12 8.07 7.03 13.15 7.86
AT RIE IR AR I X BL A 15 i i & PPP 15 H BRI 7.20 5.60 1.6

RS A8 R 30 S 1 PPP 5 H 7| 5.20 0.25 2.12 2.64

KEZ U T I X 5 X 117 B e 2 Rl it PPP 30 H BRI 9.50 1.20 0.54 3.62 2.08

& i 595.55 177.81 4579 | 199.41 9.94

AR N E) R4
7E: /N3] A PPP 3 B #9AL A F AT, TAME BRI R bR H I4EH A T, G ASE.

F AT ALk 5

B AT M 55 2

Ox FFF SRR E 1R Ok

KEBERZT (KA AR
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J5o MRIE AT 2013 FHKEFEHEHFEITH (K
T R HEAKE I B A AR BT P L), AR 5%
KA I DIAR I 98 7= B FH AR BR it FEL B
kg 10 {20/, KETWBREEES A
FIRAT— M4, BREREAN, AR SR 2018
SEMA 104200, PN “HABIRLE 7 2019 FE—
FREE AR

Wit IS5 5 i Bt B sriz s, &
TUE I AR T NRAT, W SRAE NT EOR T
B AR R A TF 43 A (1) TR B TR AR 2 15 444 1 %
P, dR R AR SO S AR SO R, IS VR AR
R TRERAES, 800 & F I BRI T %
it RAA B A E AL 2018 4 K&
2019 E—ZRRE, w7l SEIISON 1.61 AZ T AN
0.81 147G

N A R BRI A, 2018 E K
2019 F—Z=FE 43 SEHLUN 0.51 1270 H1 0.12
{276, A% FEAREMTEFe%. THE
PR TR RS RS, 2018 4 K 2019 4
—Z= [ SZBN 0.82 42761 0.36 12.7C

SEE, BREHRN, A 25
DRI KR R B, {HYEEE PPP HIH I EA
1 IV IS UG AN A 2 Bt AR A A oL T H R
I, d3ENIZE A JE A SR KR .

3. RRAS

KA, FITHRIETIE “ Dl oy o,
LA T e e Bt O B i, DA R e O PR s
SEHL SRR IR T R RO W H AR B

LA =], St “PAETORYT . SRR R g,
SN C B P SN i B DN - K AN i
FlEBE . B LRSS H ik

o ME o

1. W4AEst

AFEISRALT 2018 M S 4RFE, K
SUPIES AT GRS E S0 0 Bl iRaR
THTE, A T hRHE TG IR R WA S .
AT 2019 F—ZFE M S HAR KRG H .

A 2019 4 3 HIK, A A& 6T A
30 K (BF 1-3)5 2018 HEAFIFIGE B, 7 K4
%A, 2019 dE—ZRRE G 3 KR
T AT, FIENT A B RN
K, WA T 55 vl EE R /N

B 2018 4RI, AR B A 1118.73 14
JG, T #ERER 609.51 1270 (Frp A H i AL
i 2.14 14750 2018 4F, A " SLIUENLILN 3.76
1256, FiEEH 9.83 12T .

BAE 2019 4 3 H K, A 557 540 1132.92
1276, BB #RGEE 603.36 1270 CHid /b Bk &
RS 2.12 12765 2019 4 1—3 H, A= SLHE
WY 1.31 1278, FEE%1-6.57 147G

2. WIERE

2018 4FJi, A H] B2 R 1118.73 147G,
[ LK 5.61%, 32 B & HAh S SGRAFE & T
MK E: Hh sl Bt & 53.23%, JEHE)
T 46.77%; HPRSTE LR 5.

k5 A8 ZEF MR (5 L4 %)

2017 £ 2018 £ 2019 4 3 AR
oA &/ di b &/ & &/ &
mE# = 608.63 57.46 595.47 53.23 600.64 53.02
i 95.66 9.03 76.83 6.87 78.51 5.93
oAk 131.03 12.37 137.28 12.27 134.81 11.90
HoAth Sl (B 326.30 30.80 352.23 31.48 350.83 30.97
E| i) gud 450.66 42.54 523.26 46.77 532.28 46.98
I 7 5 7 98.27 9.28 96.25 8.60 95.99 8.47
R TR 0.26 0.0002 74.80 6.69 84.12 7.43
HAth AR B 55 7 348.66 31.91 348.66 31.17 348.66 30.78
B 1059.30 100.00 1118.73 100.00 1132.92 100.00
REBRIIRET (RH) AMRAE) 12
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TAPRR: BRETASARIE AN &) F ot R E Ao fr K 32

2018 MK, A RSN BE ™ 595.47 1475, [F]
PR F% 2.16%, FERET RS FREAE. A
Al B g4 76.83 1470, [FILLFFE 19.68%, +
TLRIH FFEL TS BNTEG MR CLRAT 23K
(7 93.14%) ~NE, ZRFE4E 5271070, FEH
SEIRUE 4 R BRSO B ALK 3K
16.35 1276, HAMikik 16.33 1476, HPE
I H DA AR FE UM I S R 55 T 1% 00 Wi i
s /AL MUK KA T 5 93.51%, S
HIKR K . A a] BT 137.28 1478, [FIEL
WK 4.77%, FERT TR HPkid 1
FELLRI G 27.50%, 1 % 2 FE1) & 24.05%- 2
£ 3ERE 26.80%, 3 F 4 F 15 21.65%, 4
GRS 7T A P RIS 1 o 67.30%,
L EEI R 0 2018 AR, 2\ HoAth ISR 352.23
12,56, [FtEK 7.95%, &3 R295T &k
B b MK B T 58.66%,
SRR T 5 B AR O 1 & 36.90%, 4R
HEEIR s KIS 1 AU 1~2 A 2~3 41
I35 8.66%. 45.26%1 45.97%, TKEM R .
ARG, o] FHAh SSGR BSOS A K, {E
Wa i AEE. 718 7.74 1250, [FHKIE R %
80.14%, F 4 HWIFH@ I 1 H 7 NAE g T2 KA
CPIRE =7 JLER PR B I H B e SO T R
O 58 LR S5 7 ™= KR T B sl

2018 fFJK, A w|HERBh B 523.26 147G,
A LLIE K 16.11%, 32 B R 70 T2 KRG B
. A A 2 HFE 96.25 147G, A E R £ 2.06%,
RIMEITIHATEG MR ERHDKE M, (S
98.90%. f£ 7 T.FE 74.80 127G, 3% &1 PPP
TH RN 74.29 (0T R, HAh ARG SN BT
£=348.66 176, 5 FHE—5, HAEK. L
Fnm T s, RRAZANE .

2019 % 3 AR, An %785 1132.92 14
TG, B AERIK 1.27%; B FAE R
AR

2019 4 3 HIJ&, 2w HAh MK 324.92
fe.75, Hoh 5KETEZET KK 206.87 1470,
HKEF W AR 7p O IFiT Kk 133.93 14

J0; KBFENERCAEE 2014 45 5 1 HAd S0k
(16485 1470) HE T LOUHH, 2T
2015-2024 F- 50 T ATEE, FRAFE£IE H A
10% (BIEEAEIRER 16.49 1270), FARMEAHE
ISR 1 RO I o 12 % T 150 B AR 5 4 AR AT
B 2019 43 HIK, A RIFHIEKENTERZE
MR 42.02 1270, B LR HE .

BARE, BREFEAN, AR B R
Koy NS T E A0 3 @ AU A O BAAR K
Ve A E; AT ;s B
FE—, WaEE.

3. FTAZREZE R

PR AR

2018 AR, A WA #FM 609.51 1478,
ALK 17.17%, EEREARAFFARSTF]
K TEL. AR BEAAI 51628 1470 (5
84.73%), [FIELIEK 18.76%, T T RMNAFTHI
BRI 81.54 /G U B SEFR8; BEA AL
A PET = BB =S A a SE A
1558 51.00 127G, (5 tE 8.37%; K FLFNE 36.20
2.6, & 5.94%. 2019 43 AJE, AFNE
FRE 601.23 1470, EER TR 1.01%, &R
ROTECANE T FERTE, AR DL AR AR 5
Wt AN E.

SR, PREFIAN 2B BE S B AR
MR, AR T ERGA M, %A
A 55 3 5

Ak

2018 fE I, A Fffiait 509.22 1476, [F
FE N B 5.56%, 35 5 J0 A A ORT H A R A 3R
KIE FREATSG 2k, Jshfuf bt TR
2 42.74%, AFRBhHfT L 57.26%.

2018 FEJiK, A A sh 15 217.65 1276, [FH
EE B 11.24%, == 2 350 HAE O FoAth AT 3k
SRR AR IR 50.85 1470, FEIEETH
B 37.18%, 15 FHAEFCORIE IR P8, 2wl
KR 7.76 127G, [FIELIGK: 41.87%, ZNAL
TR TS, WREFE 2 FEUR OF

KARIGERET (KH) AR
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99.19%). HAhMN AT 59.49 1270, [FE T
42.31%, FERMBUR 7% Bk % 4 81.54 14
TCEEI BEAR N DARHT AL i 55 10 H
fii %5 B 4 55 4> 30.00 /T E. MIKEEE, 14
LN 59.65%, 1~2 1015 39.16%, KESE:
W, AT A AT 98.57%, HrhRNAHKET
AR B I AR RO R T T 92.55%
LS. —FNBIBRAER St 87.53 12
JC, R KRG K 82.80%, L RFEN—FEN
FIHARAT (557 40.00 1270 ATEL

2018 fFJ, A w| R BT 291.58 1478,
[FI LG T B 0.82%; H S LAKIAME R . R i 55
KHAN AT (B NE. AaK R 202.33
2.5, FIHBEK 30.51%, FEEFRMPER (5
79.85%) FRIERE R (5 17.08%) W NiAT
7197 46.08 10,70, [FILL T % 53.34%, RN “—
SRR AR T BEG A <15 KE
W MTNOO1” “15 K&k MTN002” “15 K
FIA PPN0OOL” “16 K& WAL PPNOO1” “16
KA A T 017 “16 KAFRWILA 76 027,
KHARAT K 38.66 1476, FIHIEK 37.39%, &
B R A SR U B KRS A B
WA T 3

2019 43 HI, A F i f it 529.56 1476,
BRI K 3.99%; Hshfifi 161.69 147G,
R TR 25.71%, F 2R —F NI
{57+ 60.00 A2 T7T 5EAT FREL: SRR 17 i 367.87
{2.7C, ALK 26.17%, T2 RFHK MR
FRAT 57 B 8

A6 NIAHEEEHER (45 124 %)

oW H 2017 £ | 20184F | 201943 H
S 128.93 138.42 78.00
KI5 281.92 | 287.07 363.36
A5 410.85 | 425.49 441.37

KIS AR = 35.15 32.02 37.59
A 55 B AL L 2R 44.13 41.11 4225
e R 50.90 4552 46.74

FoAbR IR N8 FHRE M SRR, BRETIEEE,

WH BFSE, 2018 K, AFEE s
42549 127G, ALK 14.69%, TERFHEK
HAAE R S Rl RS T G 55 a5 M7 LA K 1

fii 55 A E, HEHG 5% &S BT 2 32.53%.
2019 4 3 K, Anl4#hfiiss 441.37 1476, &
FERWK 3.73%, FERRTHHFMEG 2
teszm, KIS 5 K 2 82.33%. 2019
T 4-12 H. 2020 51 2021 4, 27 2 A
A BB BN 67.19 1276 72.17 {2560
57.60 147G -

MBS R, 2B S N AR AR
S, 2018 AR, AwRBEAMGER, K65
AR Z | A ER 0 55 A LRI i N %,
I3 N 45.52% 32.02%F1 41.11%. 2019 4F 3
HIE, SOREAT R SRAT s em, B
T 18 Ar o> 3G K BN 46.74% .« 42.25%
37.59%. FREAFAMMKL G R, 515
HABAER B % 775, 2018 4FJE S 2019 4E 3 H
i, Aw] B ATERS AN 66.13%F1 67.5%,
A F] PR S5 AR E

SBEE, REMAN, AFH B IREE
BEWK, S2IHBUR 436 38 VA A R 3 5% 17
A FTRE; BRI AT A m K K,
A A SEBR S5 AR E

N T

1

&

4. ZBFfe

2018 A A SLIE MU 3.76 147C, [F L
K& T % 83.33%, 32 B R i & PPP I H 4
BHIAHAN TG FIE A 2.18 1278,
A KR T B 89.38%: 2 Uiz, A m]E LA
TR K 36.99%.

2018 4, ~w]iE 2R 8.50 147G, [RIELK
MR 158.52%, BRI 4 9% H A #E 2%
WKTE. 2018 4, Aw HAK R 17.05 147G,
F BRI i R AN B B A (R A
TN 10.00 1275) 17.05 12.7C; SLBIFE 245
9.83 1275, BRI HAR AN 96.79 FiTt. A
m AR 155, AR 2 A6 R S AR PR
PR, TG R T EURF R Bh AR A A A o

&7 mEBARBAERL (R4 2. %)
W H 2017 £ 2018 ¢
EN 22.59 3.76

KARIGERET (KH) AR
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W H 2017 4 2018 4&
HoAeh g 10.00 17.05
FE A 8.18 9.83

ERlZNEES 7.24 36.99
HREAUL R 0.70 1.90
E G 1.17 1.18

TR 8 FitiRE, RETEHE

2018 4 ) A B AN IS 2 2R A B PR U 2R
&) E 23 BT 1.20 /ANF1 0.1 AN H 48 A 1.90%
F11.18%.

2019 4 1—3 H, ~#ESLHENIRAN 1.31
275, 5238 AWK B2 e R S 805 7 6.57
fe75; EMANEZ 19.75%.

SRR, REHN, A RS
SO, A A EDV O RNE T B, TR 2 B AR
TR AR, AR5, R
THEXGT TSR I U R RS A A 2

5. AR

20184, SZ AR KR N, 4
BT s SR ST S5 USRI R BB R D K T
P52 57 55 AT BL & [ L ¥ KR R B 43l s
3.6012. 70 14.8212. 70 ; 475 15 5 3= B i 2 Fn
AT HAR S 2 ETESA R IAE (RO 1
Bt 53 Al SEILS5.1914 75 M130.2714 70 [RIIRA S
TN AR 22,2910 70, 20185 AT B4
W EEIEK:22.94 H 73 1 2295.64%,  [815K05T &
BHrigE .

A8 NI IMAREN (B4 12T %)

o B 2017 4E 2018 4¢
ZEVEH I EMNE 68.65 58.80
LEVEH DT R 53.55 36.51

B TEEN LA 15.09 22.29

BN B 72.70 95.64
BT B LA IR -0.57 -47.16
BRGNP &I 3.53 4.60

A RR: N8 FiHRE, BRAOTAZHE

20184F, A FIHEIHE SIS TN MBEIR /N,

R TE I G 47 274270, B W [
BrE. TR ST I 447 264270, BN

B EEPPPII H (1) TR s A2k, i
TG BN I 1 47 .1644TT

2018 4F A W] %5 B % 3 1 I 4 & 1 A
2487127, FEARFEG SR P AT EE O,
ME IS S I AN 5 184.861270, L
SAER BI IR 42157874270 4 #AW 3) HoAth
5 EGIR A R 4:26.7010 70, EERIEH]
(P Bt A SRR E A TR ST 6. U B
GBI AU 180.2544. 7T,  Ho A IR £ 45 S At
(RN 42 143.9314 70 AT HA 5 28 50E 3 A %
(K 4:26.4912.9C

20194F1—3H, Aa&EENFNER
-1.5742.76, 4N EL 1 55148.87%; HEHEIE )
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	长春城投建设投资（集团）有限公司跟踪评级报告
	长春城投建设投资（集团）有限公司跟踪评级报告
	财务数据
	声  明

	长春城投建设投资（集团）有限公司跟踪评级报告
	一、跟踪评级原因
	二、主体概况
	跟踪期内，公司股东及实际控制人未发生变化，控股股东为长春市城市发展投资控股（集团）有限公司（以下简称
	截至2019年3月底，公司拥有全资及控股子公司合计30家，其中一级子公司18家；本部下设企管部、项目
	截至2018年底，公司资产总额1118.73亿元，所有者权益609.51亿元（其中少数股东权益2.1
	截至2019年3月底，公司资产总额1132.92亿元，所有者权益603.36亿元（其中少数股东权益2
	三、存续债券概况及募集资金使用情况
	资料来源：联合资信根据公开资料整理
	四、宏观经济和政策环境
	2018年，随着全球贸易保护主义抬头和部分发达国家货币政策趋紧，以及地缘政治紧张带来的不利影响，全球
	积极的财政政策聚焦减税降费和推动地方政府债券发行，为经济稳定增长创造了良好条件。2018年，中国一般
	三大产业增加值同比增速均较上年有所回落，但整体保持平稳增长，产业结构继续改善。2018年，中国农业生
	固定资产投资增速略有回落。2018年，全国固定资产投资（不含农户）63.6万亿元，同比增长5.9%，
	居民消费总量持续扩大，消费结构不断优化升级。2018年，全国社会消费品零售总额38.10万亿元，同比
	进出口增幅明显放缓，贸易顺差持续收窄。2018年，国际环境错综复杂，金融市场、大宗商品价格剧烈波动、
	2019年一季度，受贸易保护主义倾向抬头和地缘政治等因素影响，全球经济增长动能继续减弱，经济复苏压力
	展望2019年，国际贸易紧张局势或将继续升温、英国脱欧的不确定性增加、部分国家民族主义兴起及地缘政治
	五、行业及区域经济环境
	行业概况
	行业政策
	行业发展
	    在地方政府债务整肃和金融强监管的大背景下，城投企业政府融资职能剥离、与地方政府性债务分离使得
	公司是长春市重要的基础设施建设主体，长春市的经济发展水平及发展规划对公司发展影响大。长春市位于中国东
	根据《2018年长春市国民经济和社会发展统计公报》，2018年，长春市实现地区生产总值7175.7亿
	2018年，长春市全年规模以上工业增加值比上年增长8.5%；其中，轻工业增加值增长9.3%，重工业增
	根据《关于长春市2018年预算执行情况和2019年预算草案的报告》《长春市2018年预算执行情况和2
	2018年，长春市成功入围财政部牵头组织的全国黑臭水体治理示范城市，获得中央财政连续3年、每年2亿元
	总体看，跟踪期内，长春市经济稳步发展，固定资产投资持续增长，一般预算收入持续增长，财政实力较强，但政
	六、基础素质分析
	公司作为长春市重要的基础设施投资建设主体，负责全市范围内的城市基础设施建设及生态环境治理，业务具有一
	跟踪期内，公司持续得到政府在债务置换、财政补贴和股权划转等方面的大力支持。
	2018年8月，长春市财政局置换并偿付公司三类债务30亿元，即公司与国家开发银行就长春市两横两纵快速
	2018年公司获得财政补助资金合计17.06亿元，主要是城市基础设施建设补助资金17.05亿元，其中
	2019年，长春市政府将长春绿地开发建设集团有限责任公司、长春市城建疏浚工程有限公司、长春市园林规划
	根据公司提供的企业信用报告（机构信用代码：G102201050166354H），截至 2019年6月
	根据铁成公司提供的企业信用报告（机构信用代码：G1022010501881060X），截至 2019
	七、管理分析
	跟踪期内，公司组织架构优化整合并新设立项目中心；董事会成员由5人变更为7人，监事会成员调整，新增副总
	徐侃先生，1985年生，硕士研究生；历任上海浦东发展银行长春分行客户经理、招商银行长春大经路支行客户
	徐征宇先生，1972年生，大学本科；历任吉林省信托公司天富期货公司副总经理、吉林省投资集团新能源公司
	总体看，跟踪期内，公司组织架构优化、高管正常人事变动等对公司影响较小；公司法人治理结构、管理体制等无
	八、经营分析
	1．经营概况
	公司是长春市重要的城市基础设施投资和建设主体，负责全市范围内的城市基础设施建设及生态环境治理。跟踪期
	2018年，公司实现营业收入3.76亿元，同比大幅下降83.35%，主要系伊通河等项目模式调整为PP
	2019年1—3月，公司实现营业收入1.30亿元，相当于2018年收入的34.85%，构成仍以设计服
	表3  近年公司营业收入及毛利率情况（单位：亿元、%）
	资料来源：公司提供
	注：其他业务主要包括融资手续费、项目管理费、咨询费及档案服务等收入。
	2．业务经营分析
	资料来源：公司提供
	注：公司为PPP项目的社会资本方，工程进度及投资计划由相关项目指挥部负责，暂无数据。
	管网租赁及其他业务
	管网租赁业务是公司持续稳定的利润来源。根据公司2013年与长春市政府签订的《长春市地下排水管网资产使
	设计服务业务由市政设计院负责运营，主要通过招投标方式获得，业务流程为市政设计院根据公开分布的工程设计
	公司商品销售主要是钢材销售，2018年及2019年一季度分别实现收入0.51亿元和0.12亿元。其他
	总体看，跟踪期内，公司受业务模式调整的影响收入大幅下降，但在建PPP项目均已入选财政部政府和社会资本
	3．未来发展
	未来，公司计划打造“以城市建设为中心，以城市建设投融资为重点，以制度建设为保障，实现“幸福长春城市基
	九、财务分析
	1．财务概况
	公司提供了2018年度财务报表，中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙）对上述报表进行审计，并出具了标准
	截至2019年3月底，公司合并范围子公司30家（附件1-3）；2018年公司新增设立7家全资及控股子
	截至2018年底，公司资产总额1118.73亿元，所有者权益609.51亿元（其中少数股东权益2.1
	截至2019年3月底，公司资产总额1132.92亿元，所有者权益603.36亿元（其中少数股东权益2
	2.资产质量
	2018年底，公司资产总额1118.73亿元，同比增长5.61%，主要系其他应收款和在建工程增长所致
	2018年底，公司流动资产595.47亿元，同比下降2.16%，主要系货币资金下降所致。公司货币资金
	2018年底，公司非流动资产523.26亿元，同比增长16.11%，主要系在建工程大幅增长所致。公司
	2019年3月底，公司资产总额1132.92亿元，较上年底增长1.27%；资产结构较上年底变化很小。
	2019年3月底，公司其他应收款324.92亿元，其中与长春市建委往来款206.87亿元、与长春市房
	总体看，跟踪期内，公司资产规模持续增长，应收长春市建委和房屋征收中心规模很大，资金占用明显；公益性资
	3.所有者权益及负债
	所有者权益
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