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AR SZARE LR

%2 AR HZER (15 %. 124)

. Tl | %ie | BAEE
o wes | m | BrE
R Ve P B A ] -
LR BT B 5100 | 7395 @
T R T B e 2 Bk
CHRAY) (UFEFBSR | 400 | 580 %
)
5160 EID BEL CAIR N
a0 OUFEReLams | 22| S =
AR R
RESEKAN CHREMKD 3.45 5.00 =2
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TR NG ANE, BRAFIEEE

E: 1. ARIENE T 2016 9 A 30 HAAGY (MR F LD
(2016-57 % ) B, A8 &% F/8) F KT AH T8 (VA
FRAARFIRFAR) A LEBEE Aoty FRAARA, IARERIRE Fm
HRFART 5 120; B o B AH FRIT e8] VR A A btk
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% 1013 % (=) RAMEIAA AL R3] 89 RBEA
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PNV 55, 3255 S BrAb R F e

oA B R = k3] F AR 2090649 BAX
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ARIRAE 5y WAL 5y 4 AN AE 28 Ve A B S A 3R
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B .
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BEATHIE -
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o
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HIRE R R AR A B R ECE L BT
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FRORITES B A LI 20 751 36 K 52.400011 92.23%), 155
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M 2017 AF 0 \) EE P A B K BT L. &
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PA 116 A2 IeH kKb R E BRI AA TR A
] 80%BAL, AT A FI AN G IFTEH,
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1~6 A#dE. AFERRS FENE P REA

O T S A A B R AR ™= ot A AR kAL 6
HE N SRS IR S5 P A RO, 2017 SEAF 4
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4.16%, = E T S B T R

20174, wAElZEA EA%21.35%, B
D251 H Iy e AMIRE, LR ER
HIF LA 53 i, Fo iR EE LU T F40.64
ANE R, REIUREFZE T RE5.124N FH 43 5,
FER20174F BT IHATIE FIIE, (H— %
PR T A% O AR A 25 K, AR P2 Red 7k
SRR, T W A 5 LT DL A A
B NTHRA B, 5—J5TH, 20174F A 5]H
AT SEAT I A AN Bk 7 BRI RkAL
WER R LTI IE3.6070NH 2 s, FERZE
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PR, [ 5 A AR ik DA AR A A 3K
Bl SRS BRI 2B, 4ERER
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201841~3H , % TAENUMAT ML FFEE (Rl B 52
M, A SEBUE LR N 63.601Z 70, [F] ELIG K
20.57%, FEZR TN WA S KATE.
SIRERE, TRENURICNSS8.77147C, [FIELIEK
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BUAR ™= & T 3 T SR 3G DA K 7= it 45 1) o5 38 Bl
s
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TRENMEAR RIS K, FIRBBNIET, 2K
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MAUBAR O T B B R
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2015 £F 2016 4F 2017 4 2018 4E 1-3 B
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11

IR E AR A R E)



SEETKERAS 3
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. SRIZTFBRIRE
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%6 N EZFHIEERL (1 6. %)
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96.32%., FEZILEHLTHEK ., HFREFH. &
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B, AFEREIREE R E & BCE.
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BN E BB k. 201748 H30H, AR E
WCEI e . SR, LRI DA SRR
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i 23452 &, [FILL NP 49.79%, 77 28811 £,
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ARk Ak S48 3R
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BT e R IR SO, HE B AR A |
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4. = AR
ANEHEMGR TR, s SO E
s 4lE 300 2 AT, TR EA T
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FAt kR A8 2017 BARSE
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HATIZ 15.47 8.71 20.14 5.08
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{¢.75, 20165 KME % (20164 i 49.54
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AR IR: SR
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	财务数据
	注：1. 2018年一季度财务数据未经审计；
	2. 现金类资产已扣除使用受限制的货币资金、应收票据；
	3.其他流动负债中的超短期融资券和设备售后回租保理借款已计入短期债务。
	评级观点
	三、存续债券概况及募集资金使用情况
	四、宏观经济和政策环境
	表3  近年来公司营业收入构成情况（单位：亿元、%）
	资料来源：公司审计报告
	注：2017年环境产业收入仅包含2017年1~6月份数据。
	资料来源：公司提供
	资料来源：公司提供
	资料来源：公司提供
	公司销售网络较完善，产品销售网点已覆盖全国300多个地级市，在全国主要省市建立了服务和配件中心和营销保障中心，并建立起全球呼叫中心。同时，公司还在全球40多个国家建有分子公司以及营销、科研机构，产品已销往全球6大洲80多个国家。在德国、意大利、印度、巴西等地均设有生产点，通过引入海外代理商后，销售网络基本覆盖全球，出口已实现产品的全系列覆盖。
	公司根据不同的产品类型和地理区域结合利用直销和分销结合方式进行销售，以满足当地客户的需求和最大限度地提升市场渗透率。其中，混凝土机械、环卫机械、路面机械、基础施工机械、物料输送机械以直销为主，工程起重机械、建筑起重机械主要以分销与直销结合为主，土方机械、农业机械以经销商销售为主。
	表7 公司装备制造产品产销情况（单位：台）
	表8 公司各类销售结算方式销售额（单位：亿元）
	公司下游客户群主要是建筑系统、铁路系统、水利水电系统和交通系统的建设施工单位和设备租赁商，散户占比低。
	从销售区域看，公司产品销售以境内为主，国内销售区域分布广泛。公司境外销售收入占比较低，但由于出口部分的收入大部分以外币结算，此外公司还持有一定规模的外币，汇率波动对公司盈利能力存在一定影响。
	资料来源：公司提供
	中联重科制定和执行“2+2+4”战略，立足产品和资本两个市场，推进制造业与互联网、产业和金融的两个融合，做强工程机械、农业机械、金融服务三大板块。打造一个全球化的高端装备制造企业。
	中联重科目前的生产能力和配套设施已较为完备，未来，中联重科将主要围绕主机装配提质增效、核心零部件升级及互联网+来投资、改造，进一步提升企业资源与战略的匹配性。
	十、财务分析
	注：1.香港中央结算有限公司是港交所全资附属公司。投资者股份集中存放在香港中央结算有限公司。实际上香港中央结算（代理人）有限公司其所持有的股份为其代理的在香港中央结算（代理人）有限公司交易平台上交易的H股股东账户的股份总和，这些股份的权益仍旧归属投资者本身所拥有； 2. 截至2018年3月底，长沙合盛科技投资有限公司、长沙一方科技投资有限公司、佳卓集团有限公司为一致行动人。
	注：1. 2018年一季度财务数据未经审计；
	2. 现金类资产已扣除使用受限制的货币资金、应收票据；
	3.其他流动负债中的超短期融资券和设备售后回租保理借款已计入短期短期债务。

