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b= 20154F 20164 2017 4F Zigifﬁ
AR (12 T) 44.32 46.70 90.26  107.98
e BB TT) 691.86  669.41  688.96  719.68
Fi A & B8 (e ot) 189.61  184.06  196.63  199.18
F 55 (12 75) 19571  279.95 25433 28215
K55 (1275) 199.52 9517 12400  114.89
4555 (12.75) 39523 37512  378.33  397.04
ENALONUAT) 155.26 18419  254.07 54.63
i LA ({2, 5) 331 4.68 13.66 354
EBITDA({Z L) 45.06 41.40 59.77
ZE MR ILER (12 T) 51.76 58.05 48.73 14.43
EDL R %(%) 25.97 25.48 26.07 31.46
5 I 28 2 (%) 0.57 0.67 472
TP U5 5 (%) 72.59 72.50 71.46 72.32
LA 55 R AL (%) 67.58 67.08 65.80 66.59
TEBN LR (%) 90.96 79.32 82.37 84.56
L5455 IEBITDA(fE) 8.77 9.06 6.33
EBITDA | 2 f5 5 (i) 2.63 2.93 2.77
ZE &N 515 b (%) 17.17 14.96 13.32
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FRAR 5% o8 AT R iR BAT A ML . B A B RBEK & .

= BRETBHRBARBATT KA EARE LS, H A Ed R
IEFTE B P RRAE SR T Ak, B A EH RN,

W9 AR 4P R L RIS TATIRIE A FL 69 N 3012 A 1R BAT B AR
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NGB REFFAEEBRFTEL BRENRIRS

— RERTRIER

WRYEA TIENER, F IS ARV
RAE (BRI “BREBAE " KT A5
IRZ H - PRER A PR STAE 2 7] A ER B VP4 22
BEAT AR EREZ VPR o

= e EREFR

P 5 S8R 2 B E AR A IR 5TAE A A
CLAURTEIRR “ 87D BTS2 R IR R
RONTE], NS T I B AT LA B R ST A
WA GFEORIT R PRZE bl e tlifE, oL T 1991
10 H. 1993 4E 8 H 30 HAMRHRAHE R4
ek, RMELED R RE AR E L RN S
SRR ZHERER AT, 2000 4E6 H, WE
ThIR 2 Wi SE AR B A R AR T N N 5 SRR 2 0
FYERBARTUEAT], FTEMTEA 4.84 07T

SIIRIEAA T, #4 2014 K, AFE
WAy 27.91 1270, AL NN 5t S8R
Z R TR IRERERAR (LUFFER 50
W) ¥ 99.73% Iy, SRR Z TR
WHRARTEAT (BUFFR “FOELR” F A
N 0.27% 4 . 2014 4F 6 H Al 2014 4F 7
R, S8 AR A w8 ¢ uM 7 14T,
ANFIVEM A E 42,91 1276, WE G AT K
BUEL B N 5h 3 B F5 A 99.73%, LR FFA
0.18%. 2015 4F 1 H, FEFEGUK A Rk
eI, BULA R OS2 BT A ] .
2015 4F 12 H, S8 m w3 5% 19.10 1470,
WG AFEMEA N 62.01 1270, FhiEme
BHEMRAE . BB, K280, fFKHE. FRIER
MNERNZA TR TR TR IR O ) RS
k. BZE 2018 4 3 AJK, AFREMEARN
62.01 1470, FRIEMFFA ~w] 100%80r, A+
IR THFE R 2B E TS 5 L HARNFFA S
e Ay A T SEBRIE AR TR 2 o

AT EFENFELRREIN T BB SR

PORFFR. RS, HZE 2018 4 3 HJK,
ANFREE RSB WS EEATE. A%
VAR, EHEEAM, BARSEERM. 17
BUAHR Foll R AR B RS B AR . #2
2017 “FJR, AFANGHIEHEA T AF 18
%, HARA NS SR 2 W BRI A IR A
A] CLLRN fRIRR« 08 2 177, I 52 A 600295.SH)
40.70%F BERL

BUE 2017 )R, AF]EIFB7 ST 688.96
1255, B ERGES 196.63 1470 (& /bEUR AL
At 91.21 f470); 2017 AESEHVENMLIRN 254.07
{255, FEEH 13.66 127G,

A 2018 4F 3 HJE, AFRGIHE~ELH
719.68 14.7T, P HE B A 199.18 1470 (/0%
JEAABLER 92.93 12.76); 2018 4F 1~3 HLilE
AN 54.63 1275, FliE S 3.54 12 7T

AN EEM bR PSR 2 B AR X
ERFE S 102 55 SRR REN: TR

= BERHFHMARSERSERER

2018 % 4 F, Aw|KATT 2018 fFEFEEE—
W RS, fdRfRifR “18 SF4% CP00O1”,
HERSH TR mYMER, LEETS
10.00 127G, HARR 365 K. B AR HH H 2
B0 o LA 0 IR B4 Bt & F g Al -l 5

%,

k1 N AR A ($45 ALT)

BB RETEW | /8 | BEH | ZRAMAH

18 54k CP001 10.00 | 10.00 | 2018/4/11 2019/4/11

TR AT T BT

M. EREFMBERIAE

2017 4F, 7 FHA TR YRR R 95 5%
N FH R 22 5 R A T R S BRI 1 R B [ B
855, 0 AR an M2 Rk el ooz b B, 2017
Frp H 2 BB AT SRR T A i U . 2017

AR E IR S M F R E AR PRI S
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&, HEEPNESE (GDP) 82.8 JifLIt,
[ E SZBRIG K 6.9%, 45Hm [ 2011 4E LSk
HIRETE, BAARKRE, PUEBHLIX 455G 5] 40
AE, . TS XA i Pk g i
FREoas; e B I A sz, B
HFPREPIGK, SO RiEMsE; &EE
FCUH 2R M 485 (CPD A PTRIYE, Tk~
RS (PP A1 ME AR P38 Mgt A Ak 4
£ (PPIRMD BKIBHER: il Ry 2 2 4
GG PMD FHFEIE Y 55 & sh iR 2 (AF
Hil3EM PMD 3570808 BTt Sl ES R 4T,
FRURRZ 1) Vo SR I8 5 1 10 4 5 8 K 5 XU TG B
Yo 2017 4, A — M AL USRS H 4y
WA 17.3 JiZ6A1 20.3 JifZ o6, 2 H A EL G
(7.7%) AW AR LLIGTE (7.4%) 3% 2016
AR BT, MEGRT (3.1 Jifdon) #2016
SEARERYTOR, BN IS KR B3 H 4k 2
AR SIUEAIUARY s HEAT B SO A ) B, Ik
BRARRANY AR s — Y T BUR R BE AT
N, BT BUM TS5 KU It RS PPP
RS 0 BB 45 T B AR IR IR (R 08, HESh &2 0%
Ko R PR B T BORE y has I 254 M g
FOLEE E TR P AeRAEE. 2017 4, Ri7iE
M Z 0 MBCE TR “HIEHAR”, THsem
BEPAPIRE: FIZACFRPA T M1 M2
I TR s LSRR N RE, H
NS R B et X, B 54t
SRR B E (71.2%) s EEA T
PeTts NRMALETTICEG /T LT, AN fE
R4k s K
ZRPEARFFERRIG K, Pl g i 4k sk
. 2007 &, HERMA IR EIRA
e 2 M S5 R PR L HEB P L B T4 LA
J 5 2 BB AR RS 5 5 B A1 75 BH L [B]
MR, HEDIEgG AR —S0t, T
A P AR R RIS, Tk Al i g i K
MR AR PRI, 55 =7 X GDP 35K 1)
TR (58.8%) %% 2016 “E/NiE BT, st dr
G EE ).

5] 5E Y P R UG A g . 2017 4, 4
B ] 7 P 4% Bt RSk ) 63.2 Jifeot, [Al
P 7.2% (SERRIGK 1.3%), HGH#E: 2016
ETRFE 09 NE A Hp, RIEH®E (382
FAZTe) [FIEEEK: 6.0%, #2016 -0 iE &3,
FERET 2017 LKA SR A 2 BB
Feftt, AT EN . AT R A
P& = LIRSS 7K Fh T IR ) B AR H Rl YR TE
HIhRIAEAS 5HEES A F) PPP I H %%
Z PPy O R A 5% 7y, 30 1 R 5T
K. BAAKRE, T 2017 FELISRE 5t —
A NN b5 M= AT i R, e I R
PR (7.0%) R, FT IR
A R 8 BT A A A IR R DA AR & T AT
FF~ 0B 5 BUR P £ 55 RS 18 1 5 N Hb
BURF IR SRl it 4% 954 = GDP 168 /152 2
LIRS, FEA S A TG (14.9%)
NI B il R I IE (4.8%) /NIE A,
Hit—P Bk HoARSoE & I i 27t
P IBATRE o

Ji BT PR R S A . 2017 4R, 4
] A 278 9 i R VA 36.6 Ji T, ALK
10.2%, % 2016 /Mg RV 0.2 /N H 73 2. 2017
, 2EERAW SR 25974 J6, [FL
2 XK 9.0%,  FIBRI A R 28 S b 7.3%,
Ji U e B PRI K R A Bl s BT 19K
TH B ATz ) 22 5 15 K 1) B BERAIE . AR
ATEH I, WOREE . HAE &R R
FEREEME T AR FF R FHEE T,
WHEE R S A RS FA B2
T e 254 S T3 DR L i ;X A A Ak
SRV ST S

B OKIES S . 2017 4F, AR TEZL
GHAFRELE IR B, AN SR 2016 48
BEEE, I EENEFETRT R KERE
A R 8 RO S DR 2R L [R5 3l T 3 g
K. 2017 5, E YR Gkt 1l 27.8 1
{¢.7C, TFIELHEIN 14.2%, BG4 2016 4F KiEHH
Ko BfRckE, HOEME (153 Jifeon) ik

AR E IR S M F R E AR PRI S
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MR (12,5 Ffeon) A mlig4 10.8%A0
18.7%, #& 2016 F¥KME Fik. A% 2.9
Ji12TG, 5 2016 A Frigib « WA 577 k&
2017 4F, —fSA Gyt i 1 R [ HE S R A
ELE (56.3%) #¢ 2016 FHtm 1.3 N4 A,
eI R . INEISKRE, 2017 4F, i EXS
. BREA R B O A K 15.2%.
15.5%7F1 16.6%, Iidi4% 2016 F KMEFETt; B
AR RS R ANHEE, A B R
SO, MRS R — B R
FHEH O FR S K . = S EE kA, L
HLP= i ARG 5T B AR A= AT 0,
BT EEDLREIR . FA RN

B 2018 4, SFRATHEFEFEHE
B, Okt E 3 H SR B Ak SR R U
{5 3 B BRI Bl 1 B DL ST AE 1 57 5 (R
T2 SR o 2 [ 28 5 G K 5 48 g e A T
Pl EMLTE ST, o DR 4k S8 STt AR A% 1
BUBUR A AR A 1 1) B BGR, IR AHEE (25
MR PE R, TRAGE 58 A SR i) 55 2%
Bt P SR ATk A0, R T o A KR B YAk
fif s REEMETE . ISP vE = RBURGR, R4
GrE iR AR, 2018 SEA G ia T By m 4F
A% BEKRE, BEHR-REHRENE B
FEH. b, BT Magsriadh man B
WF AT 55 IR B 45 ) o, 2018 4FHb 77 BUR K
DI HE B HE AR e A 1 1 B0 RN RE D BB Pk
55, AR R R O Y I B NIRRT
o iy S E M R BB R, HiliE AR AT
W PR R K 20T P b= T I IR 4%
S5 AT % 52 PR A5 DR 20T s b 7= 5 % (14 47 T 5 )
VPG RFEE, Py = $0 H BOG A BT Rlig . 18
FE] 2R H 20 22005 R e i S e AR F DA R R
RIAFFEHIE KB R T, BRIE TR
FRELIE K XN 5 A AR R K A 3
LR B Rk O B0k BRSNS R R Y A
%, REREFEBAMEME. R RY L
Je 2017 S AR B v A TR 2R B A
2018 4 R EgE H SO BT gE . thAh, P

W 7KFEORs BN BT, JRalk F B AR fR
FasE, Tt L TgEAzE 6.5% /L .

B TR KEE TG

1. F4RIRAF

W E LR RAR LR, 2l E A ™ FE i 7E
W2EBARAE R 2 AR — R EER
YE, HABELH. #MrEm. RRRIR SR .
MAERTEEE, P90 2E R B A fEdbs 35~
55 J, K& 5~120 FERIMZE. i X,
FEHZ U2, AMUE T8RS
H A B4 7= E 1 0.2%), B E B 2 AR
RS AR, A2 55 rR DTN, SRR “ K
W47 A 2 70% SRS A E, R
T HEEX.

Eoh B R SRR, RiE
TRIE  B7IE & A o DL CRAEAE F S 00 R ARk
FYhb L LS b | TR, ERE SN,
BT R0 8 T =g B, —RAERR. 3.
H 5 [ XA XA BRI i . Btk
FYHl B O BB E .

Hr, FEER AR CEHTEEK
JEBIFERL . F942, WERGUIT R R BIR
il A AL — IR PR s = i aS M E g Al
g ERE G M Z o0k Y PR B
T, FYT IR E SR YT R AR
AR . RS R VBT . BOR
TEAWHRTE . R S A
BNCIEFIE . EERA R ER AR
i I8 T R (= AR 35

BT E A = SRS, A B A A
FERPEGORH e R E AR RN T4, RN
T A 3k 11¥) 3000 M2 4kt E Hh [ hn T,
HOBHA, EE. mH. EEE 40 24 EH
FAHIX, HiEFH O 80%. F4 L2
HHE S E R RSB Re —, 1§25
T EAFEEMLA . HIgHs . AN JTEARH .
BUNBCRIL S RIS, ST M
TEFHAF, Al AR 7= Hb oy A F0 i B X et & A T

AR E IR S M F R E AR PRI S
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ERHI AL &0 )L H R R, H B 2600
ZHEAFEINTAN, CSLEK T LLN 5 EER
4. WAEM T E R FO%LKER
TN T, I THEES = A E ) 80%LL
o

o EAUR FR PR EE — KE, T A2
AP — K (AR B8 140 5 AR S R 1) 60%),
EL OB —KE, 7EEPRi AT 4%t
ZEWTHLAL o JEORE T5 BN AR A R AR
LT IALE, A E RS E X T A
AU ). HETARREY™ 8 RATE 2
FiANmE, hEMAELA 1.8 AN, (HeERErTE
[ 80%0LA |, S H L JEESL 3000 £, 2944
BREEGRTA 8 1) 60%. 228 b i 32 29 2 1=
FANR . EE, BA, sEAFE, WX
KE, NWFEHAENEREEX,

2000 “FLAK, “EZ0H DRETE 2003 FiAE]
ml (HY O 4638.00 M), 2004~2009 4E, F
B O EBERK, 2009 FKE 2125.00 M,
2010 4 URAR AT 7E ¥, 2017 42 1 B4 2997.00
Wi, ZRERE, FHHONY NN ER EE
AW —IeblE g SR AEAT W R AR A W
D, EBAGY L 2SO E QA4S
A, SRS T B A T BT
N R TAREHESE TN EE, F9
P A AE PR 1 D7 T AR s 4E. .

SERTESZ AT ug - VA

3500
3000

2500
2000
1500
1000
500
0

20134F 20144F 20154 20164F 20174F

K, 2016 4F 12 H 4k 64023.89 3£ o/,
A B T Bk 12.62%, =5 5 F — & 52 [ bR 2 44
o TR, WA R IR, SEGR ] AR
T/, TEBH D RIE T R, —2H
RSk T R SRR, RG] S T Al
JEAFAUE LU ™ . EIRFERATE N, T4
MV AE ) E SE SR A% I ELBGE T, AT R
JEARMAE, BRARA ML BAR XS . 2017 47, 1L=F
48t I YR AR AR, BRERIZETY
PEIREE 2017 F—2Z= 5 K PUZRLE 1L 0N H H
LR Bk Ah, 128 13340 78 56000 52T/
M ~75000 & Jo/mliz 8], 2017 4F 12 HiL=E4%
H A 62673.30 SE T/
B2 RSP DAy G, 35T/

T
11111

AR IR Wind #f

MIHERTE S AR, EARINIBIECR,
2011~2014 4 — F 4k T 88000 3£ 7T./Mi~120000
FITTMEF X AR, 2015 LUK T BEiE B

FeatkiR: Wind

2R84 U T HE NBE 2K, ATl PR
bk CUER: Rl ES eSS E S ) | M o A2
RIEE| 3000 25K, /M ATEN S Wb, WL,
TH. B LI 15 MEG. AN, F98AT
N h=cns g 5 e = R TIES S R 2 ey
FEA AR Z ORI R
SEMERRARZ, W0 CSRE T, CTET TR
TR/ K, SRS EREE Y
BIRKMEA 0. Hertisgiiim, JLTrE
Ak, EFETRORER AL L “WERRA = 17
KN E PR

2. wE&

HL 2 R A TR, [ e R4S
FEIBLR PR E T HA AT b v [ Tl A oA
A BRI SY, FFAEDRERE N IR S LM (PVC).
B P 200 25 4T M PR RF 88 8 7 T R A% B AR

AR E IR S M F R E AR PRI S
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H .

o E AT R AEREE SR LR (PVC),
1,4-T —JF (BDO) & Tk PR & e ki .
M 2000 FETFGE, A HENEREPLE I K.
2000 4, HEE AR 480 JiM/AE, FREA
340 Jjmli; 2005 4, j*fg bJFA 950 Jimi/AE,
FEEIAF] 895 JiMl; 2010 4F, FEAEZAE 2000
JIMiIA ) 2250 3 /AF, 7 B 1650 Filili. 2011
FEE 2014 4, FE HA AR AR KL 450 FT
W, {HFRERFENIEK 240 0, 2014 FH
P A AT L= 2600.59 J5IE, TR 62.17%;
2015 [E A A Tk =5 2650.00 Fi0g, [H] ELig
£ 49.41 Jyuli, = REF]FH 2T % 42 58.89%; 2016
FEE N H A AT L B 2730.00 3, R EEHE K
80 Jilli, F=ReFIFHZ[HTZE 60.67%; 2017 4F
[ A B AT b 2673.00 G0, [EHLA TR
B, FeReflH2gksk FIt % 63.49%.

M EHAE, BN BANES ZREF
JEBAREAE DG, 2011 AR DYZRAELICK, BEA M
LU SE, BN RAN S PUE TR, R
2012 4 7 AR EARAUG RS, Bl SRR T
2015 4 12 AR 2470 Jo/m, [AEE R R
15.79%. 2016 4F 12 H iR #% 3217 Ju/ifi, [F]
e K 30.24%. 2017 4 Hi A 1 bk B A 38 B0 i
BOR, 2017 4F B4R, BRI — BEIRIR T
2017 76 H N % 240 N I A4 2811.00 o/,
B J5 A AR RS sk, 2017 4F 10 H Lk
FITAER R 4 3595.00 To/Ml, B 2017 4F
12 HIE, BaitgeE S Emn A 3334.00
JC/

B 3 AR A A S R TR/

3600-{ 1

34001,

3000
2800

26001 L

s § § 8§ § s &8

2400

13-12-31

KRR Wind 3R

M 2004 SETF4E, B AT IR BRI &
AT =363, i R I 1) T TR, A
1T R T 4 D) R b o KU RE T EAIG, 72 R
R FARKG. MRS IR, Bekem,
22 38 Y RIS S 8 M ) 20T b R S P

2014 4], ARTEHEAITI R R, it
— R TH, TAERHE T HALT
WHEN G (2014 TR, FEMER:
T B A A AR 7 e 0 Ak N T [
X, AP TS 2 BE; ABRA
Az = AV EEAE 2020 AR ATHEN Tl X s X
FAFERESAT B B E ey e A
FEULICKA AR al, BerE
HEA/NT 40000 A%, #EREAR (—Kkk
A AT 150000 FIR%; Hrdsiky @l
AR E M A (Frbs kS & 300 FH AT
HPFEFE<3200 TR, ZEAREFE<L.0 Mifx
. 2014 4F 7 H TS FIA T 2014 F Tk
AT IR V& Ja A i 6= B B ARE S5 i@ %0, @
ML KA 40 X, 69 GHLANT, WKk
FLAT =g 192.9 J30,

BRE, PEEBATIIELT mEREAH
B, WAAHUE . WIKVE SRR S R R
B, W R ORI, N R
RFHHEARKT . seBH B a4 145 1)
SRR AR

3. ML

A7 Ak ARSI

FIAT bR B AL T AT, AR
FNE 7 iy PVC UGB, FEA 1 B 2540 g A ]
FH I 3 B v P A £ R 7K 3R A5 S R
(R, [FIRE B, S X REE T PVC
BRI R B PVC 1E N EE RS
Ah, R TS HE e @A B AT
WA ROPREZ MFEF WA

PVC A= T2 F 2 A E M O
Zigte, FEXHIET VCM (RO HAR) 1
Hil 27 BRAE AL, HARE SRS T — %

AR E IR S M F R E AR PRI S
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K CHELEP PVC, T E T “EH. 21 BRERINE Y= 20y 800 J7miAN 1200 FiN,
ML AR RGBSR TR B SR DL A R O TR 4G B B Re
WA, BT, BAEER PVC K RO R, 22007 4, SHRAT L RE R DL LN

E N PVC &7 &1 80%. R .
Hh [ SR Tk % f 2 2P T 20 42 30 4R AR, 2008 FELIk, EFr&RGEHISE PVC T

124 047 80 RFMIKIESI S N EMARBIAR BRI, RN, EERER TS
LI 4], ARSI T A oI Wik B AR AR BB B, P ik
. JCHSE 2003 FELASS, BEEE A ZEM  PVC FIREH™ eI s an %z, AT LET
Lo TR PR R AN 5 7 T I R S R RS . 2008~2013 4R, R IR i A AU H £
£, BN “PVCHEERL” MECEY KA Bu™he, HE PVC ™ REVIFEIG K, JFT 2013
AKMARHIT, PR EIEIE K, JEXE IR R, 2018 LK, &UAT L %7
2005 £ S LA E AL, PEMACOY EEREE  geb R, TIOR WL ARG R X

P S ot 2 7 [ A 2 P Al = B IR e BOH B R, B A PVC
AT E RELL LG, R, [ R e S I R

2005 4F, F[E PVC FIREH = Ae ik s FHLIX ) B VIR A B R e . N T
975 JiMiAl 1471 Ji0d, 14 EHE PVC Ak JeHh X F2 1 .

A2 BEAPVCAEHRTRL. 7%, RWEEE (45 Feb/H. Feb)

] | 2011 4F | 2012 4 | 2013 % | 2014 % | 2015 4 | 2016 £F | 2017 4
PVC
FERE 2179 2361 2476 2389 2348 2326 2406
=) 1295 1318 1530 1630 1609 1669 1790
K= 1383 1393 1561 1603 1615 1639 1780
BEHR
i 3412 3736 3851 3909 3873 3945 4102
FrEr 2466 2698 2854 3059 3028 3284 3365
T 2252 2492 2648 2859 2856 3098 3214

Forh kR Wind Far, BRAFAE #E

S S T SRAXS ik, PVC 5R 2 BIRPEME, PVC BB LEAWET. 2017
fi (PE). BWHM (PP). BIELM (PS) Ml 4, PVC BT LR IAE 74.40%. Aid,
ABS &R TE R, TR TESNH  TEIATI X E,  PE A X R A
BV RS, S@EFUTIAZENSE  WRIT TR, 55k feas el 5
GrER R0 B8, bemdl] = R FAAb R BEAERT ARERII L X D B 2 A
AR, EPRLEEAUE, Hrh, SRS REEOCEE T AR A R I AR B B OR AN R ()
R REY), ST TR B LRARE; AR XK B VA &

i A b A2 PRI o NPT T2 AR AR o
M PVC BT THKE, hTRed L ST AR S TAE P N FEEER,

TORAYE, H 2008 ERIF TRIELS: 5 4T FREIMEMAMN T2RME, oA 1 ki [EH
60%, JLIZ 2009 FEATMEEGRFF TR EF=AE 0.88 M. H E PH AL XK B &R AR
51.4%, 7ML FIITF TR IGEAEARALARN . 2014 ¥ “PVCHEEmR” Ber=4ilk, £ )5 LA PVC
FELK, TEMRAYRSE. RIS K IIREE T, R, BRI R S, S BT T A
BT AR A T FPRES, (A RIFE S s “DSUEm” 83X, PVC Wil B e

AR E IR S M F R E AR PRI S 9
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M) i T T BE R 32 s g Ll AR AR R A
AN R R el AR 1 7S E R
& B I T T DA ) Tz < DABE A7 AR
Bmg 1 37 A AR AL T RS
PEo Aad, MEBRAT b A f A R0 4 [ 7= B 4y
MENKRE, “PVCHREIL” FLE R BTG
JeH X = fE b7 EEEE 5, 2008 4ELAK, EA
HNEBFIE AL T3 PVC T 2RI, B
WK E S PVC L el B A 1T, bei
REI TERAR T, FEAE 70%4 4 Ak
Akt 2014 FELCK, B PVC 2B I TRAHR
AR R T SR I DU G, [ PR
T LRAWIET: . 2017 4, BRI EIF TR
1A% 82.03%.

st A

T R SR A RAN = R I e S5 K 2R R,
2011~2015 4, PVC &4 7 7 74 5 1)K
7 11, PVC 4 B M 2010 45 JE& 1) fi 7o A5 4] 8878
TG/ % %2 2015 41 4635 Ju/ili. 2016 4,
P T 4k &5 A 4 A 75 SR [R1 B 5 R 19 43k 75 4% SR 4
B, FEFORMMAR I ik DL s i R3S TR &
PVC /% Kl 34, #% 2016 4FJK, PVC
¥ Inl 42 6193 Ju/f. HEN 2017 45, SEHhreE
G N S8 PVC R SRETS, AR ET
IMRECR SEATIIF T2 R, PVC %3k
PEYE, #E 2017 4 4 HJK, PVC Mg RITE
& FARAERAR S K 5567 Jo/M; 2017 4 5 A LA
Kk, TSI ERE . ER A kb,
T 8 55 Bt A 3 56 DU AL 2 4 AR 72 A S5 TR R Y
M, PVC A% FFs: ik, #% 2017 FJKA
6317.00 JT/Mi.

TR A b T = e e RAS, 1 FLBE
% PVC A ML NAT, Kt 2012 4F
TSI 4 FRIRE R, R
LK & KR i, #5% 2016 5 HJK, BN
B (96% LA EO k% TR A8 2010 Jo/MH A £
2016 4 6 A LIk, &GO T Lt
S T SRR ORI 7, el AN A e 2 Bk
BUE 2017 )R, EAN A (96%LL B s

FkE 4500 o, BEBANAS FiKE 1286 JT/
i,
K 4 R4 PVC FUGEREAN bE A 35

6000-{

4000

L e s S S S
§ 8 8 8 &8 &8 ¢ 8

13231
e

FAEFR B Wind Fan

AT R

AT (e WAL PVC B2 25
Y mAERRAT L, AMUEF AR R E R,
M HAEF FH A VEAE ™ PVC IS, A B 1)
by WA RS E A S AR R A
RIS Y5 ) A R X, IR J1EK
[, SRAT I TR ge sk b, KT
I = Bk K Ay, 5 /N REAITE JE 7 AR iR IR
Kaghig. EZNHAHSE G T — K517
0, B EAT N T TRE . ISR T MLV
JEFEREMVEIR DB PR ETE R RS IR
FRUEFI M B PAT S BRI, 1B RAT ™
REIE TR Ty BT G HESORN 55 YR AR T #E
PR IE s AT R R T2 4 77

2007 7 11 H, BEZR S RkAT (R (5
Bl RE A AT AEY, A=A
FRL, TZ253%&. feFe. 2RI THRHT
RN AT P R AR T B R v N A v A
Ko WREHEIEHFEMEE, TEHHETEES
[ v U Tl B2 X 2007 4 & A (AT ML HE
AFRHEHEATAETT, Wb 7ot H b S A AT kAl
KRR LIGEHR AT HEN 5, R st xt
BB, XIAT R RekEbrdE. PP bR,
P8 TR it L SRR ER B VPN S5 42 7 A R 3K

2014 4F 2 H, TASEEKAT CHATTIAEN
A (2014 SEAEATD), WABIR I HA A7
AV A ZiAE 2020 A HTEEN Tl FE X, B i
B W AE N T X A A N B EC 7l

AR F IR S M FREADA RAAER )
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THAN,  HT I A A A A ZBUK F Sk 1 5 A
HLf 455

2016 4F 8 H, ELHEIEHIIAT KA (K
T S 5K Y BRI R W R A
SR 1) R PR IE ), BLRAE FH M TR 7 T, KR ER
WhEe. A, Beb. RE M. S, EEE
T FATIEIG = Re LA AR CARALF LR
JRTE) FFEHRLIE, —BAEZER
HTRCRR A T PR T 48 S G
HE o

2016 4F 8 F, ORI ) o m A R Bk
G RAT (Rl B LM Tolkis J bR )
(GB15581-2016), iZFRifE e X} 1995 4F K At )
IHFRAEFIIEAT, bR AER I T K5 S HER
FEHER, AR T KIS YHEBGERIIE . IR
BT AHDCEE ISR o b v 1) SR DK sk

FUAT AL RTRIY) . BEAM . AR
ARG Y, B G| PANEARBED, (#E
RIS

Hh ]2 A BR A K IR AL 7 AN S [, S
Tlb fi K FH R AT, #E T 2 [ H 60%,
Hh R PR R A A [ WAy Tl s k. R 2T
2013 fEREE (RTARMIKIRZA)D, JHAE 2016
F 4 AREENRERE R WEt
#E, 2017 4E 8 [ 16 H, (KT RHIKRFKLD)
FEAERVE [ N IE AR ALIER, 2RI
M1 PVC it 35 HIoRHEIG SCREJCoR i
WA TooRMBEEARTINTIAT 5 )5, ARV
i FH B oK g s 3] 2020 4FERLAL 7 it ok B
ik 500%. (RTRMIKRAFL) MARHgE
IR 1) SR AT b RERE S, (BB AT A PR T+ AT
PR

X 3 HHERBAT L T BB R

H3#

BURSHAFR

EEAR

2007.11

CRUR (B, TR M AT

1. B ST BHR . REUR T, AR R R Bk, JF
B A X SR T Ml A JR AT - I A R 5

2. BT SRR LR BRI L L B 30 ST/ K UL L

3. W, MR AR LA AR E R B AR e LR
FIREE, HpmahKIes BN a4k s 2000 My H & UL L; 3
A7 BEBC B I FL A K e 2 B A AUA F] 1000 W/ H B2 AL

4. BTE. R A R B AR IR A E R B Ay SR B AR AT KER
LR, BUIRA 30 P U7 K LT RE Y G B AR I R (i ek
Wen DPERERE . WEERINR . AMREESEHOR) KB T LR AR

5. 0Tl B AR R MR E, AR /N T 1420 TR/ (3%
Hrs 300 FHTFIHED; B LIGAANIERA LI E LB T
480 T ve/Hli,

2014.2

CHATTIHENSAE (2014 FEAELTDY

1. HrR e i H A AR R B A N TR X, A AR i
W52 s B R AP L ZTE 2020 4FJRATHEN Tk X ;

2. JRI _EASIEETE A T, BT AT A R A AT S R B
B, HAEB™ AU REdHT T AR ER;

3. B B A A B AUR A S A A R
T AAZT 100% AN 2R S FI o

2016.8

(TSI R 7 B SR A BE I H 3t
A SR R RSB S )

TORTERIO TR 7710, XPRE . Bk, A, Fehl. RA LM, aihl. %
WA AT BT BE LA BRI CHALPH IV RIAR R 7 280 BB et
BiH, —EATEZE AT

2016.8

(Bl 58 G 40 Tl 75 G He b v )
(GB15581-2016)

1. FREKTG R REMN GB15581-95 MiEM 0.005mg/L F#{KE]
0.003mg/L, ;

2. RAER. AN AR B ERHEE SHATBUTARERI L, 2
SR 51%. 72%- 58%:;

3. KR RE. BB . 2. BB RE RS T
BUATARUEAR L, A BIBIIR 77%. 51%. 72%. 58%.

2016.9

A Al 22 Tl Je e A (2016-2020
)

1. B IEHIRE A B RA LA R, W A EURE

AR F IR S M FREADA RAAER )

W
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RISt T 2 OGS+ BT H R 54T 455 sl B 4

2. BATEIKERME L PERA AR E, ERITROh——
HOIEE A LIGEARIME R, IR A TEARAEE, D oRI5 4
HE TR IS RER R R 5

3. BERATALAERE . BUA R SR S h, E R R i
HHALR AT

FoAbRIR: A4 BRETEEE

4, RERGLHE

kA A ERE EAVE F E  K S &
T oy ¢ DA R N R0 e s [ 22
771 WA KL RE 3~5kg TRk, A, RREK
)2 AE NG & 77 S B 22 B R A ERAE
FMEFH o FEER R — R R WA S
ds A ERAE B RS S i P R T RERR,
ST RE S MER, R, K
BRER AN R LA = S SRR IR JE . &8
FERRR A TolkRE, FEREA A UEE. HH
o 40P S R R R R R R s A S R
MRS

B SIRIT A . B (BRED.
BT BB RSN R BEIR,  [RI SZ H
N MMRBUE S 137 75 RS R R IR . ARk
Az L T RO (B AR LR 2 60%, B
TREVEA P B R A AR A

RS = BRI RRIR LS, L B,
55e 22 R S A R AR e B )k
GaArrE. BRESmEENH TN T
b, HFREHFRE RE, BHA, KE. BPE,
BT . Bil, PEZERERNNEESEE
7 R 9

A Wind $¥5, 2015 4E4s E R = RE R
EE I 28.10%, {H2 HH T2 B RN ERA T A
e, R TR 333.01 S5, R
NF% 38.62%, FEREHEILE . 2016 FERERE
BE N F% 4 862.20 Jilfi, F= /Mg K 4% 335.33
Jilg, 2017 FRERRA & 513.07 JN, ALK
& bt 53.05%. fEEHAER T, 2017 FfE
BRIHFE R 478.00 JIN . AEOREERAY 3 B P
WX, 2014~2017 “Er=&5 58 130.25
Jimfi,135.61 i, 169.16 JFMEF1 173.59 J5 i,
PN 5t X R R A BT

A4 BN FE. HREHL
(%45. Tob/%. Fob)

TEER 20144 | 20154F | 2016 4F 2017 4¢
i 717.10 918.75 862.20 876.84
FEiE 542.58 333.01 335.33 513.07
T HE 551.00 430.00 360.00 478.00

TR A8 A

A ] ek 2R P Al o A A T A, G
T, T ER AR UL S A R, AR
s T X A R A R Al R A R B R IR D
46, FAEHEIINH TR PG
X R A 7= R AR

TSN T, RERRINAS 5 T IR T
TR EYIMR . 2014 F~2015 FZERIT L
FORJEARIREE W, EERRAN A FRSR IS AT,
2014 4R PAE DURFFSE R, #ZE 2015 R
R R AT A R RIS AR 4250 o/, [RIEE
TF% 21.30%; 2016 4E T FAEREELN AR MEBEE
LTI 5 S B B T B Fik, #UAE 2016
IR, EEERAS BBk 5900 Jo/iE, 2017
FEE IR T &5 R T IR R R Rk
3, AR RIE A, (HRBNIEER
K, #E 2017 4 12 AL, M %8 13000
TCIW

B 5 JEAE S M X R A A 4

13000 F13000
12000- 12000
mwoe{ |l
10000 10000
9000 1 ~9000
\
L
8000 I 8000
]
70001 i | oo
I
! JL Y
60001 - ™ S 6000
S
5000 — L, Ay ,/ ‘" [rs000
_J v’
40001 . . . -a000
15.12.31
—— T FeSiTS-ANFE SRS
P,

FAEFR B Wind Far

AR F IR S M FREADA RAAER )
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PRI R R T L& (e Tt s
S AT Ml bR g5 b T R R ) CR gl
[2006]567 5). (EFKREERHIAIT R
TR MUT kA AT HENE B TAE) 18
By SECAE: B KIEFBOR RS, 1
HErERe A B R RIG K, (R R —
P R, (Rt Tt e AR
AR, AL, HeFEA, HE—
R G SR E AR, T AN
77, AT EEF R,

2009 4E 11 A 25 H, TAFEBKRA R T4 fif
T SE 2009 AEIEINTE Ja = ReAT A @, A
KA &8 G Reik 162 Jilli; 2010 4 8
H 5 H, TAEHAMEE SR & ae il
&, WAk 143 4. 2011 4, LASEAAR
BEEIKIEE R 171 X, WikEE 4
G RE 185.70 Jil, 2015 4, TAE#0HIE
TEEESATIHENFM (2015 F121T), X4
AR, LAEES. BE)IENRSSER
FASEFRERR T LABRA,  H ATZ SO A TEAE SR
BB

Z MR R TR SR Egm, H E AT
WA RGN PR R, SR REA 2
PORIRIGAC, Pl — Pt m, TR
2 IR B BLAF A B AT W BUR 1) Ak 58
HHI

N BRRR O

1. FHIKL

B2 2018 F 3 AJK, AREMTEAN
62.01 1270, SR AR 100%/8 64y, A F]
L HR R SR TS 5 67 B AR N A 5045
A AR, 2> ) S BR s i) N R TR
£

2. A HAE

AR ETERG S (EEREE 5.
8 R . B RL T E R R ER R,
4 520 P EFE AN —, HAFHE

1Mk 500 $E 2 51

AR FENFEFERREM T, SE648E
Py BERTFR. KIS . B2 2018 4F 3
HIE, AFRYIFEF /e 440 Jith; BEREFRE
330 fildi; FLJJHEHLA R 262 3T FLs 104K
Bk B AR R RESS, SEPRRE O BN
180 JiMli, 40 J3mli; b TAR B FE = A HE
FHPVC, 4= Re5r 71 130 JIMEFT 40 JI,

LT, A A R A SR E
DR AN AR LA E SOMIIX, 2220 ™
W C BT R E R 40%A0 A 30% L L,
PR A AR O R IR
AR R A ERIATIEE— 4. 2018 4F “FE /R %
B AN Tk 931.58 1470, L2 AN R
gigUrl s —.

t. EESH

PRERIIN, AR EESPEBAR. AF
IRELL AFRIACR B AT T T AR .

I\s BESh

1. 28K

ANE EEWSAFEEL. Hoxr. B8
& L. BRI H AR,

PREAMAN, 104 L LAREE = ANMREU
SRR A FE N SRR, 2 N5 56
IRZ ISR R AR AR (LR “PsiR
B FRFRLUA, A F G0 g )T H Uk
A HTRRBUSONKIE K28 17.90 12.7t; 2017
T, ANFSEIUEVIRON 254.07 1278, ALK
37.94%, H AR SR KA TR 2 i S
AE T kg Bk, BRI 730 [F] b
K 39.65%F1 60.15%% 115.81 14 7CH1 67.36
f2.75; BRI TSI FEAE H bR, 2016
SELEFRYONNAR R, 2017 SESEHIRN 8.72
276, R FRE 60.70%.

BHFITM, 2017 FE A GE TR
27.96%, [ALL_ LTt 0.42 ANF 4 s Hoh2E400R

AR F IR S M FHE AR R4
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Hese gl BRI 49.29%, [FILL EF+ 8.37 AN 4
M ZJEMEL (R LR R ERBISE) ks
R, A EG SR ER R [F TR
4.82 NN H 43 M4 17.68%; 52 PR M 4% Tt
Je TR AEA T LR, A w AL TAREE R
A LGN 4.79 4N H 7 s A 31.69%.

2018 4 1~3 H, AR SLHUE RN 54.63
.75, F4T 2017 F4A4HM 21.50%, EF)#H
34.54%, #2017 FFA44E T+ 6.58 N 4 AL
FEZBORIRL . SR S TR R 2
TR

A5 2015~ 2018 £ —F /N &) T AL BANMAIF L (45 124 %)
2015 £¢ 2016 £¢ 2017 £ 2018 4 1~3 A
8 BN | b | BRE | RN | S| BRE | RA Gk | BRE | WA | G | BRI
B2 21.79 14.03 42.77 23.95 13.00 40.92 28.47 7.89 49.29 7.00 10.53 46.25
TR 7.49 4.82 48.23 7.15 3.88 32.54 11.13 4.28 29.63 2.45 4.26 37.81
Wl 0.74 0.48 39.75 1.34 0.73 31.39 17.90 6.05 38.10 6.03 10.57 37.32
wéE 79.33 51.09 22.88 82.93 45.03 22.50 115.81 52.09 17.68 24.06 47.34 29.64
L 38.32 24.68 23.88 42.06 22.84 36.48 67.36 25.14 31.69 12.87 23.47 34.78
EHlk 2.92 1.88 41.60 22.19 12.05 15.98 8.72 3.52 26.12 1.24 2.38 31.49
HoAihy 4.68 3.02 48.88 4.56 2.47 13.74 4.66 1.02 59.81 0.97 1.45 46.76
Bt 155.26 100.00 28.36 184.19 100.00 27.54 254.07 100.00 27.96 54.63 100.00 34.54

Py RNy
E: BAWEEN, ool SR R—K.

2. FHMR

YRG5 SRS Y 55 A2 A B L Gl 0l
55, INEIPEGOSS A E SR E BN BT A
TR Mo AT At AR SR A
TAl, RSSO, dE
UG AR 2017 AP E 500 H AN
MIKERIEIR, “SRRZH” HER 43 10

VNGRS N8 8 E STy P i v St A X
“h. RGBS . KPR R
WA R SR s PP 7 08 S A HE T 1 O A7)
TS, FEMEEH R RBLEESM
TR R, B T AE PR RS A R R
IS B8R, 2R ORA R 2 =) R 2805 72
AR ARG Gid) . ki) 8%
30N, e /R 2 W Il JExRt.
K& X .

SR, AT AEPE 2R84 T R 98 B4
AR R T A S S 55 = 5 Ui, SeBRIie
AR 4 EFEHEIRN 20%. BT FEoRE~ R
FARSRIIZEN M, e i R e 2
FE, T VR 2R G0 A i 2 3 AR
TR —ZEMDUZRE, PR A w78 4 [ &4 K7

GIX L 26 MW s, 52 FKIEGRALE R AL
HALTWMERR, SEATREFYRIWBUER .
2017 ERIMWTETEL 1235.88 I, KIGEIMN N
55.00 fiyu/mfi, RGBT E LA BT BT 2018
HE 1~3 HRIEEN 285.00 W, KIEEIH KIE
T2 68.00 JT/Mi,

A6 NEREARBEL (F45: vk, HUlb)

2018
TiH 2015 4¢ 2016 £ 2017 £ F
1~3 H
SR 1028.72 1270.95 1235.88 285.00
RGN 58.00 53.00 55.00 68.00

PFEAPRIR: N8 Repk

AFEJ5 L, AR BT 2014 EHH 351470
T IR CEGR A X, T2 T R A
Gt -Gi D HLAE AR A TR, PR I
300 Z/MEhFl. 2000 Z MLt AR RERA
KEGEE 5| E bR e st A -, afEH
AU S L2 T8 4 ik E9e
J L A PrER R A A 5 %, H 1)
G HIRFK A A, BRI A T
Rent I, HWiFt/R R AEHLAT OCTLL FRZRAL

AR F IR S M FHE AR R4
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S, FF AR R IR L5 25 1 [R50 L AT HR
B, DAE— 20 SR ) T ) R
B, 2017 A TSR 394.23 Tiftt,
A b3 12.98%, F=RefH W LT =

89.60%, 2018 4 1~3 HA:*48yj 35.17 JifF.
AT, ARG A A
TR T4 5~10 H, B ge R H 24598
ARET

AT NG EBFRT A TR

TiH 2015 4 2016 ¢ 2017 4 2018 4F 1~3 A
e CA 440.00 440.00 440.00 440.00
95 P CAM 277.39 348.94 394.23 35.17
FEREFIF R (%) 63.04 79.30 89.60

FA R IR A8 Repk

BEM, AFRH “BTHENE, &
R AT I E R, & T A
HEAIN A BERAR AR BITE
A [ — 2R T B s g B (B
. W Ml3n ) )5 s8R S2)E,
SYREE NG B ARE, n EU
AT AL 3 K FH )4 A A mRE = i —
SEPTIASE LS IR, M RES AT E
B TRIEHEE A IMEE . #E 2018 4
3 AR, AFEAES 514 FEERERIE,
535 ANMINEET T . e X, AR HArEH
M A ELIA 3200 24N, T4 560 N K H I
7, BN E N G787 M K I Al B A5 I 4 2
— 5 ANFIEGAC AN BRI SE E  OCR I
FTH A 30 24N K AHLX

3. MAFTILRER

BLAE FHE b el X2 2 ) 3 28 7=l frg £ v
Hb, AR X PR T PR H
Petr s A Ar A, IR Z 5L

B, XS] B ZEIBE Y 2~3 AH,
A HAEEAT IS EX Y 10 A8, HH
TRV RIS DL BAR S A o [l X B
BHZ) 30 AH, TolAE A BUKEFR] . B
F Mk [ X F 48 SEAR N S SRR £
W G &L A RAF (LUK “H
BAF SRZ AL THRAR (BLF
fRIFR “ERRA T FNSE /R Z W2 T
Wam (BUFFRR “H A7,

B A5 e

N E IR P 188 AR S8R 2 e
RAPRTAEA R (LUR &R “HERER” .
BZ 2018 4F 3 HJE, MIRIRIINA 4 XHE
o, BTSSR EAE ™ 58 /) 330.00 5/
.

PR Ak & 7T, A FILEF=0 Al R A =
1.41 e, Bribz Ah, AFNEA TR E
14.87 1ZWif D 2RI S R g R 12.21 12
M Py € R LA R IS TG B ) W R = 11.00 12
i 2 o 1 50 TR

k8 NI EFBERTIFHR
1 BT /R B = | 1/3 Bt 4736.80 90.00 128.87 73.40 52.00 10.57
2 HEGRMED | 13 £ 4663.08 90.00 59.92 6.50 14.87 5.66
3 LR 1/3 fEs 2154.98 90.00 156.02 138.84 115.29 3.57
4 TR 1/3 R 2538.51 60.00 91.78 43.56 106.38 33.13
&t 14093.37 330.00 436.59 262.30 288.54 52.93

AR IR: SR

E: 12016 A A E LA MBS A, 2017 F10 AL 58y Ok E4~; 20 By A2k AT, @ik

, NEHApFT AR AEFRS 3 MREMN—F T 2017 Faxi, & EEKAF REM—5 2015 F~2017 FRHE
¥, ZF5A1H 63.45 ek, 62.26 HebAe 315 Hek; 4. BWA AN, A5 AKES5ESTHAR—HK,

AR F IR S M FHE AR R4
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KIE T 2T, A5 & 4 e
2R (SEEHUMALRIED . 2548 (ZEE ML
MACTERE) IR, BONeRIE T E
A FIF 0w BARTF R A . 2 mR IR

BB, 2016 4, %A=L R E
FERAG BAR IR A AZ 7 B KR el b S5 DR 2
SO, AR B OKME T P 42 262.30 Jilli; 2017
T, SRR e R KA, AR OR
;N 288.54 i, [H Mg 10.00%.

PR = E B U3 K. &
WL RBRRE . . BRRAE, Syiik EhT
VARG ARG, BT a5 R I b
R IE J5 3 ARSI SRR A = AN
Mo N E] YRGS [ X N 1) A kR R A0t
HMEES, 2017 AN AN % P E A PR TS B R
AL THRTEA R . Sl F LA R A
A, TEEOBREARAR . TE P HEEERR
SiA RA AT Z ik R AR AR . 2017
RN TR TR 76.96 I, 5225 TANEAT
17855 G 5115 N 1 S e N 1
2017 420 F R RS 5 38 1 R bE R ik 22
908.00 yu/Mi; B pMEHtE A ) A, BEN
AR T, H AT E =3 A RE 83 2
FL AR R ) PR SR, Ik 4 1 R B 7 5 H
JIEEFIRIE AR R s AT A A R S I
WA H.

9 NAHRESHEH

L JEE T & F LA A3 K AL,
WA 6 G 33 i THH4. 4 & 135 TR
AN 2 & 5 T EAHL4L, 2017 4 °F35 & s /N
%5 7859.23 /N, [ LU BT B, K HLE 191.97
f¢.F%; 2018 - 1~3 H, AFIKH 51.70 15,
RO 4711105 . CHE AR FEL G AT 25
Horp 220KV AF HLY 4 J, 35KV AR Hi 20 i,
10KV AR Hisli 1 J3

A10 AR E20174F /& % ) £ B EAIALRLE B H A

FERE | BHEE
BiH A el BENAR
o %) MW) B U+ U+
FUET) FUET)
1. 2# 100.00 2*330 45.15 40.72
3. 4# 100.00 2*330 50.06 45.15
5. 6# 100.00 2*50 6.80 6.03
7-10# 100.00 4*135 38.09 34.05
i 100.00 2*330 51.87 48.65
1-2#
a1t = 2620 191.97 174.59

. SEHE (i)
P 2015 4 2016 4 2017 48 Zf_138 ;f
R 108.06 110.99 146.44 13252
g 173.94 156.62 162.23 210.00
bipe 445.56 548.58 908.00 953.84

AR IR: SR

W, F) ARk

LR 2 m R 2 55 72 b A 0 A
W o FRHERR IS E BN R 2 Wi
AMRTHUEAT (RURER “RIER” O, B
Ak STV LRI Mk i /AT

FA R R 2 SR
E: AWEAN, Ao Afed EETHRAR—K

LRI 7 T, FAL g 4R R0 4 LR it
MR B A AN, B A F BE N IR
Yo SRIMAE T, BEREERIE P23 1R H
NG LI A, S s B A =) N v
E, TR, AN FER A T
ghii, 2017 4, AFHEIRRINE N 1463.10 5
W, [F LK 31.10%, F- K Ay =) % e )1
RTINS T A 2% 1 — s PR FLRE s R
WA 191.24 Ju/mfi, [FIELIE K 4.63%; 2018
=N AR RGN — 0 B AR
219.17 Ju/mi, o~ ElHEIRR N A AT E T, A
AFE P IX R IRE R, RIS
WK, ELAA R S [ ) N S 45 SRR E D I
17308, BRI BIRE AR WA e 15
FCAYE I BE JT R A, BRI Eikxs 23w §2m
FEXTELN

A 11 B A EREFERRUEAR

2018 4f

Ei=t 201548 | 2016 4E | 2017 4B 1~3 A

R SR 946.49 1115.99 | 1463.10 293.27

AR F IR S M FHE AR R4

16



BSEESUGEHIRASE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR IF VR BARE

(JimD

PRI 21

o 148.10 182.78 | 191.24 |  219.17
Zifirks G/

FARIR: SR

Fh 1 L 8 T A K LR i R D
RAGRE, HIIERBITRAT T 500 I AL K H
IBER RN ST N Gt IR
Mo 73] B L g vl A T e A I Tl el X
FERR . HUA P R T AR RE L, AR E
FL R R Bt R S AE ML S5 AR S

K12 A AL BB AZIFIEAT

I H4P . 4 & 45000KVA FIH #ubp, A=k
ME4aH 8 & 25500KVA [F #p. 2 &
25000KVA [IH-#rs A= Eaania 2 6
3500KVA Mo #vr s A= mEdSmE 1 &
25000KVA T #r, #% 2018 4 3 HJK, +
B AR RN BEEL 180 JME. REEL 40 77
i,

ERIREE S A PN S WL RS
B, A= SO RIS SRR R SR
T

k13 BBk ERF R FHFER

£ 20154F | 20164 | 2017 4F io:ggz (4 ok, Tlk)
LA THIR 2018
Rt B Tkl 7823.20 | 7352.23 | 7859.23 | 1947.41 f TiH 2015 4F | 2016 4F | 2017 &£ i
N D) i1 1~3 B
T 2
At BARHEERE 34745 | 34240 37547 | 37155 A RE 135.00 | 180.00 180.00 180.00
Gl T ECR) .
| SbRrEE 13228 | 142.92 151.03 41.40
AT HER (%) 9.27 8.94 8.60 8.46
B | pipssm | 12795 | 139.69 | 161.08 27.00
RHEE (2T TR 160.08 | 191.44 191.97 51.70 . 2633.92 | 435549 | 527314 ———
A5 A
LTFEH 140.72 | 174.03 174.59 47.11 I s 30.00 £0.00 40.00 40,00
SZ A 7 Iy
T;gﬁ%ﬁ' 0.30 028 | 02852 | 0.2046 i | SRR 36.82 | 4276 |  41.60 9.44
ALK i N
E T NN Py | AR 3414 [ 4413 50.23 6.84
Wi | 4689.92 | 5005.83 | 5781.41 6574.05

BN T, ~wT 2016 45 8 A
SEPL A E ML IS AT, TE 7R kgl
PR 0.02 o/ T TORT, BRAR T A FH L RUA
ML SRR LA &S EA A L B nh &
BREFE AR, A B2 =] P8 R A 2

SRE, BTG I R HR /N ORI AR
PG BR IR IR R R AS, H B A A R R
B AR .

BRI

BEWEF= G & RV 223.6 £ 71
Wi, EFEREER. REEL. PR, SRR S
FE, IRSRPUSE RN TR Z NG
SAMRITEAT (LU “BEER” O,
e E b, AFAEF R CEEE @R
RS malitEg) A 10 & 6300KVA 1]
W HP . 42 4 12500KVA HIH #Up. 18 &
16500KVA I #4112 & 18500KVA FHIF i
51,15 5 25000KVA [ #4145 36000KVA

S AN

MR AR R , SR B T R FERE ™
M, HLITERAR 5 AR P B AR 1) 54.56%, T4
WA TEH AR (L4 19.37%). BRI M
HAEEME (G204 11.14%) M. 4
PR A CREFEAN T, #TIHS FE
LA™ (A bk 56.4% 447D, H ) (At 20.67%
A, B (HE 11.46%A4) Hk. H
AT (e FEAREERE D, JRE S E N
R . AR A L, ML b X R A
IR EFEE, aiim, BARBAEAN F
FEA TR BE ST 100 J3m, 28 R ARE SLbr i R 1
IR BEEAN . BaREE T I 4
K H SR, 2017 SEH AN 0.32 Jo/ TR
i, AR TSR AR Ch 0.383 Jo/ T TLH ),
B A

AEFEINL 5T, 2016 SEFFUG A Al RERR . fE
ERAEF= R BIAH) 180 JIWEAN 40 JiIE; 2017

AR F IR S M FHE AR R4
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AR, L B 151.03 JiURT 47.60
i, [FEEA K. 2018 £ 1~3 A, 4
AR AR R0 O 41.40 TR 9.44 T3
I,

N FEVRERR . R IR AR P R DA 2 PR
X, HEEERRIIKYE 72 BEEE (&1 72%). 75
FERL (O hE 75%) (R8N 85 1T BRAR O ) A= =30 1)
TIRAEFAAES R, PRI KRS 48 Sk
WRPRI 2 AR = . T AR BN,
H R A 77 5247 24 /N = BEf3]

AR

PR T, AF EEEFONE RSN
RV B A S Al . B Tk ReESR 8 T
PR IE R BRI S &7, SRR T FE
K, WA R RS R IR . A,
NFRPREEINZ 0. 0 EH . HRTE
WS R AR = A AR = T2 AR —5, = fhlA]
AR . AR EEEL S SBIES 5T
SEH, WRAE Y R AETT TAE AR 551k
2017 EHER A SRR KB BN A
EEIRANR G PR ST A T S AR e A
BIRAFE . REFEMRFEAGIRA A FHAN A
BIRAF RILHREESET RS AR AA,
AT LR Z B30 5 A O 10.94%.

2017 “FRERR. WEERESE 25N 161.08 /i
WAl 50.23 Jmi, [AECEA R BT fE RS
BN SZANERAT WL S SR K, 2017 SFANEAT
WEAE T, WahkEek. AR EHM F
3l bk & 5273.14 Ju/MiFl 5781.41 Ju/wl,
2018 F—Z it k% 7024.84 Jo/iiAN
6574.05 JT/Mi .

AL LA

AR T B A AR R A B Y L R S
T KA T RSN T i TSRS
i, PR EEAHAL PVC. BB, k.
KIEs IRERERASE. AFIEAETFE
E xR a =gk, fEiAaIH D 1 AR
W F BRI R AR BB, KB TR
P, R, DA, BRpfitem™

Bivs Je & i Zidh. RS G = SR .
b TR B 32 B8 8 E A EA J A= A
Ao #E 2018 4F 3 HIRARIHAF 130 1
Wil B3 A A7 40 3 PVC AR~ RE T .

.14 AL TRIEI 5 A AL
(#4f5: Feb, k)

2018 &

RERATR 20154 | 2016 4F | 2007 4F | | 7, o

P 126.84 | 13458 | 160.70 | 4187

B R 6845 | 7552 | 106.11 [ 20.88
GREN | 2148.00 | 2156.32 | 2398.75 | 2624.51

PR 4291 | 4505 | 4540 | 1280

pvc | HE 4495 | 4247 | 4641 9.55

EREN 4912.00 | 4759.51 | 5582.98 | 5381.12

FEAPRIR: N8 Repk

HUA BT IR ke, AE5= 1
A FEFE L) 3400 T-ECH fIHL AT, HL TR
ALY 5 A AR 65%. MRASHA L
HA AP I R B RRON A IR . 2RI T
v, BRA S BERAEFS AN 10%, HLT
W T BECE A KA B, %0 S5
4 420, ISEA R A FER R LR A E A
PR AR ) 30%, 4 EERT AN SR .

Bk TR I RA T TR &R A 24, T
R SR FH I 2 KR 9 0 0O =0 e 2
WKL Z, WA BIRTHARARIHBCE, I
BEAIG 22 IR B IRE, SR AR BARTE ML Y B 4%
LTS AP

8K (B B35 KRAERMN,
AEEKIARAE, AR —FrEdE T T
R Ak /D FE A7 1T SR DU 52 7= 1 2R 7= 0 5
AR AT B Je PVC PEERAEIE K, 2017
SEFE B N 160.70 JINE 2 45.40 T30, A%
DHMERK, AFHEA K PVC SERRA 7R
JeE AR RE ST

PR, AFHEARSFERAA
72 PVC, {b TARBL R H A /= g
F BRI AR IR T A B, HEE
TERONFSE, 2017 4B B AT TR P LTS

AR F IR S M FHE AR R4
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AR R EATARAR . MEEBAL T A RA
Al LS KEA R T AT NEE =
S R TE A R LN S = Ba ik
TAHRTAEA R, 2w A RO L
FHE

HAt ok SAR 3%

Fo Al 45 2 B 45 B AR B K Al 5%
faray
BT, I =B AR U 5
N 2.92 /476 22.19 /4 76H 8.72 {4, BN
FER; FIAEFRIZRSHIA 41.60%. 15.98%7F!
26.12%. 2016 4 Ji 45 5 LAHT 4 FE 8 70 7 i s
P i s BRIR G, SEE AR 2016 FE
FIZERME T B 2017 4752 45 X 48 J 4 e vl
= AR AR SR R R i, B AR A 2[R
Th# 26.12%. T, A 2018 4F 3
HIE, ArlCETbg%, BEEHH, AH
TE 5 11 s Hh = T00 B 4 2R M R B A [l 00 H AN
il E I, FRTE 2R e Rk 14.97
{¢.70H 16.45 1270 IEFERAFEF T EN A
&, BEARBIT R LA TAE, SHZREIEA
/N,

HoAtY 55 77T, 1R 3 A AR R
B TR LT RN S, 2015
HE~2017 4F, RS A SEHN 4.68 127T
4.56 1. 7CH1 4.66 1475, WIANRUREEL/N, KA F]
2 FPIR L EZE AN K o

CEOT, AT LR R N A 1)
AT =R e 2 SRS IA AT, A ]
MRFE b 3= (PR BRI, BRI H ) AR S
¥ 704E . WIRIBERN T g, 1h
& A 7R R PR R SR AR R T H AL
Himias , SR BRI R ABTE— e
JEE b RIRE T R AN AU B HL AR s
AT S AP F N B R, A B AR
Ho

3. RMRLSAA

2017 - ) G AR RO BT P IR # Bt .
PSIR BT R T 2010 4F 6 H, oL SR

FFA P9I $EE 50.00% % AN , £ 1F BE 5 i A PR
ANFE CBURfAR “MIERVE” D Fa MR
50.00% AL o 2 F] A 4l T B PR A dE AT HH AR
I, 28 T YRR R IS IR $9E 50.00% 1) ik
BOW A BV AT 7 RBUSHR B R AR, 2R
PR §TE, SEBEAASE, &JE LA 2.90 /40K
MR HRTI T AEER A R R IR 50.00%
BRI NG R R T .

AN ABIER” AR FA RGN
SHUN 26.14 1278, 2015 HE~2017 £ T ELXF
BT IEATHR T 22.41 {20 HITAE 2%,
2017 SFHAT PG IR T IAHKTI T 2.90 /27T

C.11.D.G Fh/R Z Hips 3z s /) A PR A w] (LA
TEFR “PSIRE ST MR BE R 51%I1)
BRI 2 K 1R HARY, Tl 49% A Hh oI 2&
Epr & ERZEER (CLLD.G) #Hf. MWL
VARRY 8 F 3RS AN IR R A il 4
14km [ PG4 5% vr MR T B — AR R )
WH, EHAE (3*135MW), [FIE E SH S
HEKBLAR, BB W 20000DWT ik —
A =BV HT 2014 4 11 H . 2015 4F
3 H % 2016 4 10 H M A, 2017 SFP5IR H
JIKH 3149 {0JE, HfE 28.77 {4, #HE
B 0.09 £ 70/ .

MR, 2017 fEAEHTE RO ZE R )
%, BRIGH) B AT UL, — e R B
TAFEIPARERE F7; RIS B 5215 th ey 2
A% G SN AL B L B I R A T
O\ FME P BT T BRI A 5

4, FEEFE

HE 2018 4 3 AKX, AFIBKIITEED
H AFEELEAL T 160 J7 /4 44 e mi okl B |
BeA I H Ax I (—) i
JeEhAk 600kt/a H 2SI ERIUH . #i% 2018 4F 3
HIEE e s 21.05 1276, AFIEETH
R BRIl SRR BUR OSSR R 5 i Bl v
FKIERIFT, 2018 4 4~12 HitRIFH AN 0.12
.75, BEARGARSTHIETIA K.

AR F IR S M FHE AR R4
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k.15 N3 £ 2R E H (R 1LR)
BZE 20184F | 20184F 4~ R R
LR £ mos | sAEC# | 12 A | O FiCH | 2000
B it
465 24k 600kt/a E 4% #2515 H 6.80 0.71 -
BEIEFAL T 160 J5 M/ 4E 4% ka5 H 5.90 5.19 0.10 0.10 0.10
BA LI H AKE T HIE 3D 15.00 14.98 0.02 0.02

it 27.70 21.05 0.12 0.12 0.10

FAT R 23] SRk
e WSt

1. M5HKEAM FAA

AFRAET 2017 A I SR, T
WARSTHHSES T CRARS @A O XHZM 4%
AT TH I, JEHE R TRRHEC IR B LT
H45it. 2018 fF—ZFHE M S E REH .

HIEREDTE, BE 2017 FK, AFMH
NEGHEFE NI TFAF 18 5, #2016 FJH
HPSIRIETE, HA TR 2 Wi e A IR 5t
R T W AR S A R ST A R A
PR R T P A0 5 M = TF R A PR A A B &
FARFIE ] o A I AR o0 0 55 B vT be vk
H—E#M,

B 2017 SFIK, A\l I B 4 688.96
1275, BTG FAL 25 196.63 1270 (& /U AL
a8 91.21 12705 2017 FESEBUENLILN 254.07
{2756, FiE B 13.66 1270

HE 2018 4F 3 HIE, AFGIEHE~EH
719.68 170, AT & RL34 199.18 1470 (F/b %k
A ALZE 92.93 12705 2018 4F 1~3 HSLIlE
AN 54.63 1.7, FliiE S 3.54 17T

2. KFER=E

2015 ~2017 4F, A FHE = BEE Bk
3], RN EN-021%, #E 2017 F
J& A 688.96 1270, HAARRAN T 43.74%,
MBh %= 15 56.26%.

AT~

2015 4F~2017 4, AHEFBHTE B
BRI, FEHEAHEK 4.85%, #%E 2017
EIR, A ERBEN YN 301.36 1476, LR T #

& (5 16.30%). MR (4 12.61%).
WO (A7 8.05%) AR (7 34.45%)
AR (15 21.85%) N

] 6 #Z 2017 SRR A IEh % PR A I

=y .
ROy

16.30%

Y.

=
21.85%
FE R
12.61%
P ey
8.05%
= oy
= FTEIR
34.45% 2.16%
Tl
2015 E~2017 F, A& R ME e P

K, FEHEEK 52.09%, #=E 2017 K,
AFIRMHE SN 49.13 12708, FEENBRATHR
21.29 {¢. o HoAh B2 1 Bt 4 27.83 4270, HiAth 1%
B ST 2R, AT & S IC = AR AR
& A5 FHIEGRAIE & BRAT S IRIE &%, T
¥t 452 IR LA v

2015 4~2017 4F, A5 RIYSCEEYE BE Bh 1
K, FHEAWK 35.00%, #ZE 2017 FEN
38.01 1270, [AIELIEK: 87.71%, FE AHRITK
LS (5 89.21%), Wil S A LR T AR
TR SRICZE N 29.20 1278, U ELGIE .

2015 ~2017 4, 2w MUK s
HREEK, FEHWEAEK 6.15%, #ZE 2017
RN 24.26 10.7T, ST EINIKAES 1.58 147G
7 AT I R P A2 K S 43 BTV T BRI K #E 2% 1.03

AR F IR S M FREADA RAAER )
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275, TKis 1 A LR IA T o b 58.43%, 1~
2 LRI A 23.55%. #E 2017 K, %K
KT VAR I HA A AR A0 T 44 LSO 3 o R
M FIAR RBA T LLBA 20.57%, At
EDC. W& AN A PR A 7] THN4E
P4 %% 57 5 45 B 2 ) R B 4 4 T i AN kA
PR FTATA & RO, B ESOR B A K.
W EE, AR SO S — M, S
KA

2015 4:~2017 4, 2w HARSWGRRE
T, EBE A T 19.50%, #HE 2017 K
4 103.82 1276, [ALLyg/> 31.65%, 2017 47
] SR U5 R K 71 38 R [0 AL 3 I % in A2
AR AR RISGR . A F LR
MK HE 3.30 147T, THELL] 3.08%, THEKF
B F R TT VA AR RAIAT 5 4 E 2
NP R SR A5 K 62.01 120t, A+ HAh
RISGRIAE T, BRI AOR, fAE—
5E [EISUAS o

2015 ~2017 4F, AwFMEHRESEK,
TER A 35.42%, #i 2 2017 )N 65.84
{¢.5¢, AL TR 14.92%, KIRGCLEA R (5
23.41%). FFRFEM (5 24.68%). FFREA
(15 24.00%) FIEFERT M (7 22.96%) A~E,
2016 AR TFIR R AR TR SR
S MR R R R R A T R B A T A
TN N FETHRAF TR RN HE A 2.98 127T, THELL
%1 4.33%, KM

ek HF =

2015 ~2017 4, AwHEARBITE 7 Eh
HH TN, SR A TR 3.67%, #% 2017
SEJR N 387.60 127G, [FIELIGK: 7.17%, ~A#EE
BB R R A B B (5 73.48%) TEAE
TA% (1 8.15%) FIH BABAUIE B (7 10.69%)
NE.

2015 4~2017 4, AF][E € A iy
K, FEHEAEHK 9.06%, #E 2017 FE, A
] [# 58 B K RN 284.82 1270, EEALHE
BRERY). HLAS R TR

2015 4F~2017 4, AFEE TREPE T
W, SEBEE T 47.23%, #E 2017 RN
31.58 12.7C, [FILLFBE 18.90%, &t ARk
Tt LS PR 1 206 7 00 H AR LA
AN

2015 F~2017 4, ARKIARBE T A
FTik s, SEXE A1 K 0.12%, # % 2017 4EJiE,
AT YIRSy 41.42 1276, FEAFER
WS S8 R 2 Wk R M BT BR A L SRR
Z Wit S8R 2 WRUk B A IR A & A Sl
TR Z WAk T PR A 7 S B0E Il 1%
¥t

B 2017 FEIR, A A Z R B G 112.47
1255, G REFILE A 16.32%, 2R ¥
EEA A 1 o

B E 2018 F 3 HJK, AW BEEETHN
719.68 127G, % 2017 FJRIEK 4.46%, FEH R
IS B A7 PRI K AT . #k % 2018 4E 3 H
Ji, TRM% 4 52.14 1470, % 2017 FRIGK
6.12%; #i% 2018 4 3 AR, MU 51.82
f¢.70, 1 2017 FJRIGK 36.36%; #i% 2018
3 AR, HAMWEK 111.42 1275, #2017
EIRIK 7.32%, FENNEIHE B ARG
B RIGER 62.60 447G, i FHARRISCGEK H A
54.71%, KRBT b teEs B b,
ISR S AE DA BT, AR ARR BT
e BT B

SEE, AR 542 IR
g b b, HABRSGER SRR (EZ
REFO, fAE—T HHES R, BAk%E™

Ji B

3. RARAPTAHRA

BT R A3

2015 fE~2017 4F, AT #E A R
X R E, R AWK 1.83%, FEPFEEHD
ARG EK, A 2017 K, AR
HERGE AT 196.63 1276, [FILIEK 6.82%,
FEF KA T H A GG K . % 2017

AR F IR S M FHE AR R4
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EIR, AR FTA ARG EE SR A 62.01
f¢.75 (15 31.54%) AR ECAE 32.92 127t (5
16.74% ) /D EUE AR AL 2 91.21 12 76( 5 46.39% )
R

B % 2018 4 3 AKX, AFPrAEREAN
199.18 1275, FrA #FHA L5 2017 AR
AR,

BARE, AT A #E B R S EAE A
DB s, R R .

AR

2015 4F~2017 4, A wEAfEEA BT
g, FHE AR N-0.99%, HE 2017 F
i, AEffnait 492.34 12ot, FHEK
1.44%, ARz 74.32%, RSN
5 25.68%.

2015 :~2017 4, AFRs A S)
HAEK, FHEEEK 10.18%, #ZE 2017
FERA TR BN TN 365.89 1276, b km A
b 52.84%, MATIKEK H 14.95%, HARRAT
Kb 7.51%, —4F PR ARG B0 6

7.61%.
K 7 2 2017 FJRA AR sh FUTHA R I
— P Hith
HRFHESR 15.55%
AR ‘
761%
IEHAtEE:
Dl 52.84%
14.95%
FTE FnEm
552% RIS
)
3.53%

T RIR: A8 M ERE

2015 4F~2017 4, A F)FEHAME AN B
K, FEHEAHK 12.13%, #ZF 2017 FK,
o\ A N 193.35 1276, [A] EL I K 8.12%),
Horp FEORFIE RN 43.13 1270 PRI
95.41 A2 G A1 T B2 HASE 4 35.08 1275, 2017
TN PR TS AR, KA 8 1R 7R S I S

PRASE 2R R 7 S S R DY R B

BAE 2017 PR, A F)SZH R 4E R e
K 12.92 278, AT IE A w1 FE
W H SR S SR BT P RN 1 B 4

2015 “F~2017 4, A E] AR Wi
K, FHEEWK 10.77%, #ZE 2017 F RN A}
KR 54.72 1276, [FIHEHE K 18.45%.

2015 4:~2017 4, Aw"—FENEHME
MG BIR R K, FHEEREEN
-1.74%, A 2017 K, AF—FEN B
Emsh ffiil 27.84 1270, [FILLT % 65.69%,
Hrp—F N BIARKIER 1751 1276, —4F
W B N AT %5 10.33 1278 (2B
10.00 {2 o FE R BT 2% “17 SR4% CPOOL”
LT 2018 4 4 H 5tAd).

2015 4F~2017 4F, ~w] HAh AT SN
HAFT N, TR A TR 9.28%, #% 2017
R, HAMMATECN 27.49 120, HPE SR
N 14.80 127t HEKKIN 11.79 1475

2015 H4~2017 4, A AERsh T s)
TR, EXWE AT 20.65%, #E 2017 F)K
N 126.45 1276, [FIELIEK: 29.89%, FEHT
KA fE AR A 57 27 3 K B S

2015 ~2017 4F, AFKIAFEZA Y
K, FHEAMK 10.52%, #ZE 2017 K,
AT AT 101.24 1270, b 3K
PR 42.20 1276 PRIEE K 50.31 127C.

2015 ~2017 4, AW NAMRIFES) N
B, EHE LT 60.76%, #E 2017 FJEN
17.96 1270, [FLLIEK: 259.17%, EE[F NAH
TSR Z W T 2017 SE R ATHE 13.0014 78
HIR 5 AR “17568% 017 (2T 2018
3 A AP

A B4 510, 2015 4~2017 4E, AF
AR5 A B sl SR E A T 2.16%,
HZE 2017 FIK, An RS (FK
WINAT R R R B At 378.33 1476
MBS H R, B 67.22%, KI5
%514 32.78%, KIS LLBUIC, fidaii

AR F IR S M FHE AR R4
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HREGE.

55 fabn i, 2015 4E~2017 4E, A
FEPE S R AR 5 AR5 AL LR 2
NS, ZFEMAUE AN 72.00%
66.54%, 2017 FJEK537M 71.46%F1 65.80%:
2017 4RI A B VR 8 5 K95 R BT
W B K 5 AL EE R WA I BT
2017 M 38.67%.

A% 2018 4F 3 HK, »~wlfifii it 520.50
fe.70, B EFEEEEK 5.72%, HAsh 7k
403.02 1276 (/5 78.14%), ARiizhfi 117.48
{27t (5 21.86%), K FEk H M.
#2018 4 3 K, 2w 217.02 12
JG, #2017 FFJRIEK 12.24%, EERAAFA
BN 7 AL R ORI, AR
S A 397.04 120, B EREK
4.95%, HPJE 645 282.12 1276, AEEK
%% 114.89 1270, VA% 5 KM% AL
R A5 BEAL B N B A R
435N 36.58%. 66.59%7F1 72.32%.

K8 ARHEMSE

77%) %)
4500000 80
4000000 —— 5 = 70
3500000 60
3000000 50

2500000
40

2000000
1500000 30
1000000 20
500000 10

0 0

20175F 2018538
o IEHAR SR e {CHRE S5 (AT
- EE SR —s— EFERARER(%)
—— 2 EMRSETIEEC) —— RS EF R

20155 20165

BN 254.07 {270, [FIELIGK 37.94%; [F]
W, A SEBUENERE 12.50 147G

2015 4~2017 4F, A=W o A Fr
Wz, RN 24.46%. 21.23%F1 19.52%. 2017
S, A A SR AT 49.58 {20, FILRIG K
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	二、企业基本情况
	截至2017年底，公司合并资产总额688.96亿元，所有者权益196.63亿元（含少数股东权益91.21亿元）；2017年实现营业收入254.07亿元，利润总额13.66亿元。
	截至2018年3月底，公司合并资产总额719.68亿元，所有者权益199.18亿元（含少数股东权益92.93亿元）；2018年1～3月实现营业收入54.63亿元，利润总额3.54亿元。
	行业概况
	氯碱行业是重要的基础化工行业，主要代表性产品为PVC和烧碱，基本产业链结构为利用隔膜法或离子膜法电解食盐水获得氯原料（氯气），同时联产烧碱，氯气又用作生产PVC树脂的原料。除PVC作为最主要的耗氯产品外，氯碱工业还包括甲烷氯化物、环氧氯丙烷、环氧丙烷、氯乙酸等多种耗氯产品的生产。
	行业供需
	2005年，中国PVC和烧碱产能分别达到975万吨和1471万吨，而当年中国PVC和烧 碱的表观消费量约为800万吨和1200万吨，中国氯碱工业供需格局转换并开始出现产能过剩，到2007年，氯碱行业产能过剩情况已较为突出。
	2008年以来，国际金融危机导致PVC下游需求疲弱，同时，国际原油价格下跌导致乙烯法路径的成本优势逐渐凸显，中国电石法PVC和烧碱产能增速开始放缓，行业开工率下降。2008～2013年，前期在建的氯碱项目集中投放产能，中国PVC产能仍在增长，并于2013年达到产能高峰。2013年以来，氯碱行业去产能步伐加快，江苏、浙江、山东等东部地区氯碱企业主动淘汰落后或闲置产能，国内PVC产能出现负增长，同时，国内整体产能呈现由东部地区向具备资源成本优势的新疆、内蒙等西北地区转移的趋势。
	氯碱产品下游需求相对分化，PVC与聚乙烯（PE）、聚丙烯（PP）、聚苯乙烯（PS）和ABS合称为五大通用塑料，广泛应用于建筑用管材、板材和型材制造，与建筑行业和宏观经济联系十分紧密；而烧碱则主要应用于氧化铝、造纸、印染等领域，其中，氧化铝与烧碱关联度更为密切，氧化铝行业开工率会直接影响烧碱企业的生产状况。
	从PVC装置开工率来看，由于产能过剩及需求不振，自2008年起开工率连续5年低于60%，尤其是2009年行业整体开工率仅为51.4%，行业平均开工率始终在低位徘徊。2014年以来，在供给收缩、需求弱增长的环境下，虽然行业整体仍处于过剩状态，但过剩程度得到逐步缓解，PVC装置开工率不断提升。2017年，PVC装置开工率已达到74.40%。不过，由于氯碱行业区域分化明显，西北地区氯碱企业普遍开工率较高，部分企业甚至能够实现满负荷生产；东部沿海地区少数乙烯法氯碱企业由于享受低油价带来的成本优势尚能保持不...
	氯碱平衡是氯碱化工生产的内在要求，由于原盐电解的工艺特性，每产生1吨烧碱会固定产生0.88吨氯。中国西北地区大型氯碱企业均为“PVC+烧碱”联产企业，生产方面以PVC为主，烧碱则是副产品，氯碱装置开工方面往往选择“以氯定碱”模式，PVC市场变化在影响企业开工方面更具主导性；而山东和河南等地多以配套氧化铝产业的氯碱企业为主，氯碱装置开工方面则倾向于选择“以碱定氯”模式，烧碱市场变化在影响企业开工方面更具主导性。不过，从氯碱行业发展模式和全国产能分布情况来看，“PVC+烧碱”配套发展模式和西北地区产能...
	产品价格
	受下游需求不振和产能过剩等因素影响，2011～2015年，PVC价格经历了持续5年的下行周期，PVC价格从2010年底的最高点约8878元/吨下降至2015年底的4635元/吨。2016年，由于供给收缩和需求回暖带来的供需格局好转，主要原料价格的上涨以及运输限载等因素，PVC价格大幅反弹，截至2016年底，PVC价格回升至6193元/吨。进入2017年，房地产投资增速下滑导致PVC下游需求趋弱，同时由于环保政策导致行业开工受限，PVC价格整体出现回落，截至2017年4月底，PVC价格回落至上半年最...
	由于烧碱整体处于产能过剩状态，而且随着PVC景气度的持续下行，烧碱也在2012年下半年开始进入4年的深度调整期，烧碱价格整体而言大幅下滑，截至2016年5月底，国内片碱（96%以上）价格已降至2010元/吨的低点。2016年6月以来，随着烧碱下游氧化铝和化纤等需求领域的大幅好转，烧碱价格也持续上涨，截至2017年底，国内片碱（96%以上）价格已上涨至4500元/吨，烧碱价格上涨至1286元/吨。
	行业政策
	氯碱行业（尤其是电石法PVC路径）是高污染、高耗能行业，不仅生产过程中耗电量大，而且在利用电石法生产PVC时，电石破碎后的粉尘、电石反应后的电石渣、含汞触媒使用带来的汞污染等问题治理困难，环保压力较大；同时，氯碱行业由于前期产能扩张快，长期面临产能过剩压力，部分小产能和落后产能迟迟未能出清。国家为此相继出台了一系列产业政策，通过提高行业准入门槛、加大氯碱行业落后产能的淘汰力度、严控新增产能、严格环保标准和监督执行等政策措施，力图缓解行业产能过剩压力、降低污染排放和资源能源消耗、提高行业规范运作水平...
	2007年11月，国家发改委发布《氯碱（烧碱、聚氯乙烯）行业准入条件》，从产业布局、规模、工艺与装备、能耗、安全环保方面对新建和改扩建产能提出了明确的准入标准和要求。根据中国证券网信息，工信部目前正在会同中国氯碱工业协会对2007年发布的行业准入标准进行修订，将补充对甲烷氧化物行业和聚氯乙烯糊树脂行业的准入条件，并将强化对规模、区域布局、能耗标准、安全评价标准、配套设施要求和环境评价等全方位的要求。
	2014年2月，工信部发布《电石行业准入条件（2014年修订）》，明确表明现有电石生产企业必须在2020年底前进入工业园区，新增电石设备必须进入工业园区并有相应的配套产业消纳，新增电石生产设备必须采用先进的密闭电石炉等。
	2016年8月，国土资源部办公厅发布《关于落实国家产业政策做好建设项目用地审查有关问题的通知》，要求在用地预审方面，对尿素、磷铵、电石、烧碱、聚氯乙烯、纯碱、黄磷等过剩行业新增产能以及未纳入《石化产业规划布局方案》的新建炼化项目，一律不再受理用地预审，从产业用地方面限制新增氯碱相关产能。
	2016年8月，环保部会同国家质检总局联合发布《烧碱、聚氯乙烯工业污染物排放标准》（GB15581-2016），该标准是对1995年发布的旧标准的修订，该标准增加了大气污染物排放控制要求，调整了水污染排放控制项目，并收紧了相关控制要求。新标准的实施将大幅削减氯碱行业颗粒物、氮氧化物、二氧化硫尤其是汞污染，通过引导企业技术进步，倒逼产业转型升级。
	中国是全球最大的汞生产和消费国，氯碱工业是最大的用汞行业，耗用量占全国的60%，中国在废汞触媒回收方面压力较大。中国已于2013年签署《关于汞的水俣条约》，并在2016年4月由全国人大常委会第二十次会议决定批准，2017年8月16日，《关于汞的水俣条约》在全球范围内正式生效。公约要求，禁止新增电石法PVC设施；控制汞排放；支持无汞触媒研发；无汞触媒技术确认可行5年后，不允许使用含汞触媒；到2020年单位产品含汞量需削减50%。《关于汞的水俣条约》的生效将进一步限制氯碱行业产能释放，倒逼行业环保升级...
	七、管理分析
	公司煤炭板块的运营主体为鄂尔多斯煤炭有限责任公司（以下简称“煤炭集团”）。截至2018年3月底，煤炭板块拥有4对在产矿井，目前已形成原煤生产能力330.00万吨/年。
	煤炭储备方面，公司在产矿井可采储量1.41亿吨，除此之外，公司还拥有资源储量14.87亿吨的马泰壕煤矿及资源储量12.21亿吨的色连煤矿及政府配置的资源储量11.00亿吨乌审旗白家海子煤矿。
	采煤工艺方面，公司下属4对在产煤矿均使用综采（综合机械化采煤）、综掘（综合机械化掘进）的采煤工艺，较为先进的采煤工艺有利于公司降低开采成本、提高采煤效率。
	煤炭产量方面，2016年，受白云乌素矿停产检修及恒邦煤矿检修产量大幅减少等因素影响，煤炭产量大幅下降至262.30万吨；2017年，受恒邦煤矿产量大幅增长影响，公司煤炭产量为288.54万吨，同比增长10.00%。
	煤炭销售的产品主要有：1/3精煤、高、中、低硫精煤、中煤、煤泥等，经洗选之后可以用作炼焦精煤，属于经济价值较高的煤种。原煤洗选后分为精煤、动力煤和煤矸石三个产品。公司洗精煤经园区内的自有铁路线全部对外销售，2017年对外销售客户主要为陕西黄陵煤化工有限责任公司、乌海市圣山煤业有限公司、宁夏金色能源有限公司、宁夏中溧国际贸易有限公司和迁安市海达商贸有限公司。2017年公司销售洗精煤76.96万吨，受益于钢铁行业景气度回暖、钢材价格上涨向上游传导，2017年公司洗精煤销售均价同比大幅上涨至908.00...
	表9  公司煤炭产品售价
	电力板块是公司循环经济产业的核心纽带，公司发电板块的运营主体为鄂尔多斯电力有限责任公司（以下简称“电力集团”），电力集团为电冶公司全资子公司。
	电力集团下属电力机组全部为火电机组，现有6台33万千瓦机组、4台13.5万千瓦机组和2台5万千瓦机组，2017年平均发电小时数7859.23小时，同比有所上升，发电量191.97亿度；2018年1～3月，公司发电51.70亿度，售电量为47.11亿度。已投运的变电站有25座，其中220KV变电站4座，35KV变电站20座，10KV变电站1座。
	由于电力集团发电规模大且下游电力需求稳定，电力集团获得了蒙西电网的独立发电运营权，发电小时数不受蒙西电网统一调峰影响。公司售电全部用于供给棋盘井工业园区，硅铁、电石生产均属于高耗能产业，绝大部分电量由冶金板块及化工业务板块消耗。
	电力销售价格方面，公司于2016年8月实现全部电力机组孤网运行，无需缴纳过网管理费用0.02元/千瓦时，降低了公司用电成本。电力集团以内部结算价格将电力销售给冶金板块和化工板块，价格由公司内部协商确定。
	总体看，基于较高的发电利用小时数和相对低廉的煤炭采购成本，电力集团近年来保持较高的盈利水平。
	冶金板块年产铁合金系列产品223.6多万吨，包括硅铁、硅锰、中碳、硅钙等特色冶金产品，冶金板块运营主体为内蒙古鄂尔多斯冶金有限责任公司（以下简称“冶金集团”）。生产装置上，公司生产硅铁（包括普通硅铁、精炼硅铁、高纯硅铁）共有10台6300KVA的矿热炉、42台12500KVA的矿热炉、18台16500KVA的矿热炉、12台18500KVA的矿热炉、15台25000KVA的矿热炉、4台36000KVA的矿热炉、4台45000KVA的矿热炉；生产硅锰合金有8台25500KVA的矿热炉、2台25000K...
	目前冶金板块主要收入来源为硅铁和硅锰，其他产品为副产品及硅铁、硅锰下游深加工产品。
	从成本构成看，硅铁生产属于高耗能产业，电力成本占生产直接成本的54.56%，剩余成本主要由兰炭（约占19.37%）、球团及硅石其他直接材料（合计约占11.14%）构成。硅锰产品的生产成本（未包括人工、折旧等）主要由锰矿（占比56.4%左右），电力（占比20.67%左右），焦炭（占比11.46%左右）构成。其中锰矿（含硅）主要依靠进口，并适当搭配国内锰矿使用。成本优势上，棋盘井园区附近硅石资源储量丰富，品位高，且公司自有硅石矿年硅石开采能力100万吨，公司根据实际需求情况开采自有硅石矿。冶金板块电力...
	生产加工方面，2016年开始公司硅铁、硅锰年产能分别达到180万吨和40万吨；2017年公司硅铁、硅锰产量为151.03万吨和47.60万吨，同比均有所增长。2018年1～3月，公司硅铁、硅锰产量分别为41.40万吨和9.44万吨。
	公司硅铁、硅锰的生产采取以销定产的方式，由销售部门依据72硅铁（含硅72%）、75硅铁（含硅75%）的销售订单情况向生产部门下达生产任务单，生产部门依据现有48台炼炉的状况安排生产。由于公司订单较为充足，目前生产实行24小时三班倒。
	产品销售方面，公司主要客户为国内外大型钢铁集团及贸易企业。由于硅铁及硅锰属于钢铁冶炼中的脱氧剂和合金剂，单位产品消耗量低，钢铁企业较少采用大宗采购模式。因此，公司客户群体呈现多元、分散的特点。目前国内各硅铁生产企业生产工艺基本一致，产品同质化程度高。公司主要通过产品价格参与市场竞争，渠道维护及产品推广工作相对弱化。2017年硅系合金销售前五大客户为陕钢集团韩城钢铁有限责任公司、内蒙古包钢钢联股份有限公司、天津美林商贸有限公司、鞍钢股份有限公司及江苏找铁合金电子商务有限公司，前五大客户销售额占比合计...
	2017年硅铁、硅锰销量分别为161.08万吨和50.23万吨，同比均有所上升；硅系产品售价受钢铁行业景气度影响大，2017年钢铁行业景气度回升，带动硅铁、硅锰销售均价同比分别上涨至5273.14元/吨和5781.41元/吨，2018年一季度进一步上涨至7024.84元/吨和6574.05元/吨。
	公司下设的化工板块经营范围涉及氯碱化工、精细化工、天然气化工、盐化工等各种领域，产品主要有电石、PVC、烧碱、片碱、水泥、尿素及合成氨等。公司的电石生产符合国家安全生产要求。在电石项目周边1公里以内没有主要河流两岸、公路、铁路、水路干线两侧，居民聚集区，以及学校、医院和其它严防污染的食品、药品、精密制造产品等建筑。化工板块主要运营主体为氯碱公司和化学公司。截至2018年3月底公司拥有年产130万吨电石及年产40万吨PVC的生产能力。
	电石属于典型的高能耗产业，生产1吨电石需要消耗大约3400千瓦时的电力，电力成本约占电石生产成本的65%。从成本构成看，电石生产的主要原料为石灰石、兰炭和电力。其中，石灰石占直接生产成本的10%，由化工板块下属配套石灰石矿场供应，该矿资源储量4亿吨，可完全满足生产需求；兰炭占直接生产成本的30%，全部对外采购。
	除了在电力成本方面具备优势之外，化工板块采用配套意大利弗卡斯双梁式气烧窑煅烧白灰工艺，可有效提升石灰石利用效率，并降低兰炭单位损耗，综合生产成本在业内具备较强竞争力。
	电石遇水（或湿气）、空气易发生反应，不适合长期保存，电石的这一特性决定了化工板块为减少库存而采取以销定产的生产方式。近年来公司电石及PVC产量逐年增长，2017年产量分别为160.70万吨及45.40万吨，因数次技改等原因，公司电石及PVC实际生产能力已超过设计生产能力。
	综合看，公司主要终端产品硅铁及电石均为行业产能充足、竞争激烈的细分行业，公司依托当地丰富的煤电资源，低廉的电力成本支撑了冶金、化工板块较强的市场竞争优势，冶金、化工产品充足的产能需求也保障了电力机组的高效运营，对煤炭资源的开发也在一定程度上规避了煤炭价格波动对电力板块的冲击。公司各产业间协同效应明显，范围经济优势突出。
	截至2018年3月底，公司较大的在建项目包括联海化工160万吨/年绿色喷吹料项目、联合煤业项目白家海子矿井项目（一期）和华龙盐化600kt/a真空制盐项目。截至2018年3月底已完成投资21.05亿元，公司在建项目均因建设计划、等待政府批文等原因已停建或尚未正式开工，2018年4~12月计划再投入0.12亿元，整体资本支出压力不大。
	资料来源：公司提供
	截至2017年底，公司合并资产总额688.96亿元，所有者权益196.63亿元（含少数股东权益91.21亿元）；2017年实现营业收入254.07亿元，利润总额13.66亿元。
	截至2018年3月底，公司合并资产总额719.68亿元，所有者权益199.18亿元（含少数股东权益92.93亿元）；2018年1～3月实现营业收入54.63亿元，利润总额3.54亿元。
	2015年～2017年，公司资产总额有所波动，年均复合变化率为-0.21%，截至2017年底为688.96亿元，其中非流动资产占43.74%，流动资产占56.26%。
	2015年～2017年，公司流动资产波动中有所增长，年均复合增长4.85%，截至2017年底，公司流动资产为301.36亿元，以货币资金（占16.30%）、应收票据（占12.61%）、应收账款（占8.05%）、其他应收款（占34.45%）和存货（占21.85%）为主。
	资料来源：公司财务报告
	2015年～2017年，公司货币资金快速增长，年均复合增长52.09%，截至2017年底，公司货币资金为49.13亿元，主要为银行存款21.29亿元和其他货币资金27.83亿元，其他货币资金全部使用受限，为银行承兑汇票保证金、信用证保证金及银行借款保证金等，货币资金受限比例较高。
	2015年～2017年，公司应收票据波动增长，年均复合增长35.00%，截至2017年底为38.01亿元，同比增长87.71%，主要为银行承兑汇票（占89.21%），应收票据中已质押的银行承兑汇票为29.20亿元，质押比例高。
	2015年～2017年，公司应收账款波动中有所增长，年均复合增长6.15%，截至2017年底为24.26亿元，共计提坏账准备1.58亿元。应收账款中按账龄分析法计提坏账准备1.03亿元，账龄1年以内款项合计占比58.43%，1～2年款项占比23.55%。截至2017年底，按欠款方归集的期末余额前五名应收账款占应收账款期末余额合计数的比例为20.57%，为对EDC、内蒙古包钢钢联股份有限公司、河钢集团物资贸易有限公司和陕钢集团韩城钢铁有限责任公司应收账款，整体回收风险不大。总体上看，公司应收账款整体...
	2015年～2017年，公司其他应收款快速下降，年均复合下降19.50%，截至2017年底为103.82亿元，同比减少31.65%，2017年公司采取与欠款方沟通积极回收款项及加快结算流程等方式降低其他应收款。公司共计提坏账准备3.30亿元，计提比例3.08%，计提水平较低；按欠款方归集的期末余额前5名中主要为控股股东鄂控股借款62.01亿元，公司其他应收款项集中，且股东占款规模较大，存在一定回收风险。
	2015年～2017年，公司存货波动增长，年均复合增长35.42%，截至2017年底为65.84亿元，同比下降14.92%，构成以原材料（占23.41%）、开发产品（占24.68%）、开发成本（占24.00%）和库存商品（占22.96%）为主，2016年年报审计时将原在在建工程中列示的房地产开发产品和开发成本调整至存货中列示。公司计提存货跌价准备2.98亿元，计提比例4.33%，计提水平一般。
	2015年～2017年，公司非流动资产波动中有所下降，年均复合下降3.67%，截至2017年底为387.60亿元，同比增长7.17%，公司非流动资产构成以固定资产（占73.48%）、在建工程（占8.15%）和长期股权投资（占10.69%）为主。
	2015年～2017年，公司固定资产有所增长，年均复合增长9.06%，截至2017年底，公司固定资产账面价值为284.82亿元，主要包括房屋建筑物、机器设备和井巷工程。
	2015年～2017年，公司在建工程快速下降，年均复合下降47.23%，截至2017年底为31.58亿元，同比下降18.90%，投资规模较大项目包括：联海煤业白家海子项目和康巴什办公大楼等。
	2015年～2017年，公司长期股权投资有所波动，年均复合增长0.12%，截至2017年底，公司长期股权投资为41.42亿元，主要包括对内蒙古鄂尔多斯永煤矿业投资有限公司、鄂尔多斯市鄂尔多斯双欣电力有限公司及内蒙古鄂尔多斯联合化工有限公司等联营企业的投资。
	截至2017年底，公司受限资产合计112.47亿元，占公司总资产比重为16.32%，受限资产比例较高。
	截至2018年3月底，公司资产总额为719.68亿元，较2017年底增长4.46%，主要系应收票据及存货增长所致。截至2018年3月底，货币资金52.14亿元，较2017年底增长6.12%；截至2018年3月底，应收票据51.82亿元，较2017年底增长36.36%；截至2018年3月底，其他应收款111.42亿元，较2017年底增长7.32%，主要为公司对控股股东鄂控股应收款62.60亿元，占其他应收款比例为54.71%，关联方借款占比高；资产构成上，因应收票据及存货有所增长，公司非流动资产占比...
	总体看，公司流动资产中货币资金受限部分占比较高，其他应收款金额较大（主要为股东占款），存在一定占用资金风险，整体资产质量一般。
	2015年～2017年，公司所有者权益保持相对稳定，年均复合增长1.83%，主要源自少数股东权益的增长，截至2017年底，公司所有者权益合计196.63亿元，同比增长6.82%，主要因为来自于少数股东权益增长。截至2017年底，公司所有者权益主要由实收资本62.01亿元（占31.54%）、未分配利润32.92亿元（占16.74%）、少数股东权益91.21亿元（占46.39%）组成。
	截至2018年3月底，公司所有者权益为199.18亿元，所有者权益结构较2017年底变化不大。
	整体看，公司所有者权益中未分配利润和少数股东权益占比高，稳定性较差。
	2015年～2017年，公司负债总额有所波动，年均复合变动率为-0.99%，截至2017年底，公司负债合计492.34亿元，同比增长1.44%，其中流动负债占74.32%，非流动负债占25.68%。
	2015年～2017年，公司流动负债波动中有所增长，年均复合增长10.18%，截至2017年底公司流动负债为365.89亿元，其中短期借款占52.84%，应付账款占14.95%，其他应付款占7.51%，一年内到期的非流动负债占7.61%。
	2015年～2017年，公司短期借款不断增长，年均复合增长12.13%，截至2017年底，公司短期借款为193.35亿元，同比增长8.12%，其中主要为质押借款为43.13亿元、保证借款95.41亿元和已贴现到期票据35.08亿元，2017年公司为降低融资成本，将传统的承兑汇票贴现模式调整为承兑汇票质押贷款变现模式。
	截至2017年底，公司卖出回购金融资产款12.92亿元，为公司下属财务公司按回购协议卖出票据等金融资产融入的资金。
	2015年～2017年，公司应付账款不断增长，年均复合增长10.77%，截至2017年应付账款为54.72亿元，同比增长18.45%。
	2015年～2017年，公司一年内到期的非流动负债波动幅度较大，年均复合变动率为-1.74%，截至2017年底，公司一年内到期的非流动负债为27.84亿元，同比下降65.69%，其中一年内到期的长期借款17.51亿元、一年内到期的应付债券10.33亿元（主要为额度10.00亿元的短期融资券“17鄂绒CP001”，已于2018年4月兑付）。
	2015年～2017年，公司其他应付款波动中有所下降，年均复合下降9.28%，截至2017年底，其他应付款为27.49亿元，其中暂借款为14.80亿元、往来款项为11.79亿元。
	2015年～2017年，公司非流动负债波动下降，年均复合下降20.65%，截至2017年底为126.45亿元，同比增长29.89%，主要由于长期借款和应付债券增长所致。
	2015年～2017年，公司长期借款不断增长，年均复合增长10.52%，截至2017年底，公司长期借款合计101.24亿元，其中主要为抵押借款42.20亿元、保证借款50.31亿元。
	2015年～2017年，公司应付债券波动下降，年均复合下降60.76%，截至2017年底为17.96亿元，同比增长259.17%，主要因为公司子公司鄂尔多斯于2017年发行额度13.00亿元期限5年的公司债券“17鄂资01”（已于2018年3月兑付）。
	有息债务方面，2015年～2017年，公司全部债务规模有所波动，年均复合下降2.16%，截至2017年底，公司调整后全部债务（含长期应付款中的融资租赁款）合计378.33亿元；从债务构成上看，短期债务占67.22%，长期债务占32.78%，中长期债务占比较低，债务结构有待改善。
	债务指标方面，2015年～2017年，公司资产负债率和调整后全部债务资本化比率呈下降趋势，三年加权均值分别为72.00%和66.54%，2017年底分别为71.46%和65.80%；2017年因为公司调整后长期债务规模的上升，调整后长期债务资本化比率也有所上升， 2017年为38.67%。
	截至2018年3月底，公司负债合计520.50亿元，较上年底增长5.72%，其中流动负债403.02亿元（占78.14%），非流动负债117.48亿元（占21.86%），增长主要来自短期借款。截至2018年3月底，公司短期借款217.02亿元，较2017年底增长12.24%，主要因为公司增加了承兑汇票质押贷款。同期，公司调整后全部债务合计397.04亿元，较上年底增长4.95%，其中短期债务282.12亿元，调整后长期债务114.89亿元，调整后长期债务资本化比率、调整后全部债务资本化比率和资产负...
	总体看，近年来公司债务规模有所波动，债务负担较重；短期债务占比高，债务期限结构有待优化。
	2015年～2017年，公司营业收入快速增长，年均复合增长27.92%，2017年公司实现营业收入254.07亿元，同比增长37.94%；同期，公司实现营业利润12.50亿元。
	2015年～2017年，公司期间费用率有所波动，分别为24.46%、21.23%和19.52%。2017年，公司期间费用合计49.58亿元，同比增长26.80%，但因营业收入相对较快增长影响，期间费用率同比有所下降。总体看，公司期间费用率维持在较高水平，但期间费用控制能力有所提升。
	非经常性损益方面，2015年～2017年，公司资产减值损失波动中有所下降，年均复合下降14.83%，主要为公司计提坏账损失1.94元及固定资产减值损失1.30亿元；2017年公司实现投资收益0.16亿元，同比下降92.65%，2016年投资收益2.13亿元主要为处置可供出售金融资产取得投资收益1.85亿元。
	总体上，近年来公司营业收入快速增长，盈利能力波动中有所上升；公司期间费用率维持在较高水平，期间费用控制能力有待提升。
	总体看，近年来受公司投资支出下降影响，公司经营活动产生现金流能够满足公司投资需求；但受近年债务到期影响，公司筹资活动现金流呈现持续大额流出。公司整体仍有一定资金压力。
	从短期偿债能力指标看，2015年～2017年流动比率和速动比率波动下降，三年加权均值分别为83.17%和65.81%，2017年底分别为82.37%和64.37%。截至2018年3月底上述指标分别为84.56%和65.72%。近三年，公司经营现金流动负债比持续下降，三年分别为17.17%、14.96%和13.32%。考虑到公司短期债务规模较大、占比高，且持有的上市公司鄂尔多斯（代码600295.SH）股权已全部质押，公司短期支付压力大。
	从长期偿债能力指标看，2015年～2017年，公司EBITDA规模呈波动上升趋势，受2017年利润总额大幅增长影响，2017年EBITDA为59.77亿元。2015年～2017年公司全部债务/EBITDA倍数波动下降、EBITDA利息倍数在波动中有所增长，上述两项指标三年加权均值分别为7.64倍和2.79倍，2017年两项指标分别为6.33倍和2.77倍。公司长期偿债指标一般。
	截至2018年3月底，公司共获得各家银行授信额度470.64亿元，未使用额度108.93亿元；公司子公司鄂尔多斯（代码600295.SH）为上市公司，具备直接融资渠道。
	截至2018年3月底，公司对外担保余额36.22亿元，担保比率18.18%。公司对外担保区域及行业集中度较高，且受经济环境影响，部分企业经营情况较差，且于2015年已出现代偿风险。
	内蒙古东华能源有限责任公司（以下简称“东华能源”）为内蒙古伊东煤炭集团有限责任公司（以下简称“伊东集团”）子公司，主营煤矿机械设备及销售。截至2017年底，东华能源合并资产总额为44.13亿元，所有者权益1.24亿元，2017年东华能源实现营业收入13.89亿元，利润总额-0.16亿元。截至2018年3月底，东华能源合并资产总额45.99亿元，所有者权益1.23亿元，2018年1～3月东华能源实现主营业务收入3.70亿元，利润总额-0.01亿元。
	伊东集团主营原煤生产、煤炭运销河机械配件等业务。截至2017年底，伊东集团合并资产总额244.68亿元，所有者权益108.47亿元，2017年实现营业收入32.07亿元，利润总额3.00亿元。截至2018年3月底，伊东集团实现资产总246.19亿元，所有者权益108.91亿元；2018年1～3月实现营业收入6.79亿元，利润总额0.57亿元。公司对伊东集团及东华能源担保余额合计16.67亿元，担保规模较大。
	内蒙古伊泰集团有限公司（以下简称“伊泰集团”）属能源行业，主营原煤生产、加工、矿山设备、煤化工等业务，截至2017年底伊泰集团合并资产总额1119.03亿元，所有者权益386.44亿元，2017年伊泰集团实现营业收入409.12亿元，利润总额61.82亿元。截至2018年3月底伊泰集团合并资产总额1140.19亿元，所有者权益398亿元，2018年1～3月伊泰集团实现营业收入85.13亿元，利润总额16.60亿元。
	公司对内蒙古双欣资源控股有限公司（以下简称“双欣资源”）、内蒙古双欣能源化工有限公司（双欣资源控股子公司，以下简称“双欣能化”）及内蒙古双欣环保材料股份有限公司（双欣能化子公司）合计担保余额2.79亿元，公司与双欣能化分别持有鄂尔多斯市鄂尔多斯双欣电力有限公司45.00%股权。截至2017年底，双欣资源合并资产总额为203.94亿元，所有者权益74.21亿元，2017年实现营业收入95亿元，利润总额6.38亿元；截至2018年3月底，双欣资源合并资产总额210.55亿元，所有者权益75.34亿元，...
	截至2017年底，公司已为德正资源担保转贷偿债26.14亿元，2015～2017年公司已对转贷代偿贷款计提了22.41亿元的减值损失，2017年执行的鸿骏投资股权抵顶了2.90亿元。
	总体看，公司担保比率较高，且被担保方行业集中度高，经营压力大，已出现代偿的情况，公司或有负债风险较高。
	9.  过往债务履约情况
	根据中国人民银行企业基本信用信息报告（机构信用代码为：G1015060200000070M），截至2018年5月29日，公司有3笔已结清关注贷款，均由银行依据稳健经营原则对一些较大的非抵质押贷款分类下调造成，并非企业自身原因造成。

