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Wt 55 #14E

B 201448 20154
AR = (12 T) 56.02 44.32
HrE B2 t) 651.64  691.86
B BB EE (1L TT) 192.07  189.61
R 55 (12 75) 156.12  195.71
K55 (1275) 214.08  199.52
255 (12 78) 37020  395.23
BNV (fZT) 163.43  155.26
FiE S A (1278) 15.13 3.31
EBITDA({Z7T) 53.60 45.06
ZE MR IEI (12 T) 50.98 51.76
EOLFE (%) 27.07 25.97
B I A (%) 6.52 0.57
= G £ % (%) 70.53 72.59
A5 BRI L3 (%) 65.84 67.58
TSN LR (%) 101.81 90.96
S5 % /IEBITDA(f) 6.91 8.77
EBITDA F| 2 55(£%) 2.62 2.63
2B A EN £ (%) 20.84 17.17
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PS8R 2 W S SR A R 5T A A
CURRRR “ad ") 752 R RS K
ROAT], NS I BT A B R SR
WA FEARIT RAEHZE o, orT 1991
£10 H, 1993 48 H 30 HAMMH AR &
feitk, ARMEFELSI R RS A R AN S
SR Z W ERAER AT, 2000456 H, WZEH
TRIR 2 B SE AR A s w1 AR TE g N 58 SRR 2
FRERARTMEAT, FEMZEA 4.84 1470,

SR AT, A 2014 R, AFVE
WHEA Ny 27.91 1470, WERLEH N 5 58K
Z Wi AR AR ] (LURTRIRR “SisI ) Fif
99.73%MI Ity SRR 2 Wi RSV 5 A R 5
fEAT] CBLURERR “SBE4R”) FiA AT 0.27%
Iy, 2014 4F 6 A1 2014 4F 8 H, Sk
Gyl A FIE L 8 4T 7 A4t A RNEM B
AMEE 4291 1270, S BSRIEREEE . B
oAt AR, BORE. TRZERE . BEAKEE. TR
U LA H AR N2 A w) BR T B RFIE R L RS )
g, #2016 4 3 AR, ARVEMZEA
N 62.01 1070, SRIEREFA AR 100%0r, A
A IR TREIE 2 256 EARFESE 5 L EARNFFASE
P ALy, A I SEPRIE S EAREE

B 2017 3 HS, A B K RO
WS AR . N JTRIEAER . B 515 B4,
PEAIBE AR ATBUARES bR FRARES S K
B BRANES . A WA N 58 0 S8R 22 B SR R
MARAF (CLURERR “S8R 207, ISR
600295) 40.70%F1 B4

BE 2016 FJi, ARG H BT LA 669.41
{275, FrfEmEs 184.06 1270 (S /U AR
a1 81.86 1470); 2016 AESEHUVEMLILA 184.19

.56, FjiE KA 4.68 127
BAE 2017 F 3 AR, A GH G0
675.48 12,76, FrH#F 4 184.92 1276 (/0%
A 35 82.47 12.70); 2017 4E 1~3 HsLBHUE
W 45.96 12,70, FIiEEET 1.56 /47T,
AFEM IR PSSR 2 AR X
AP R 102 55 R REAN: TMRE.
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ol

HATA R B E— M, fiss MR,
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WIE S9N AA, TFREENFRE .

M. EFEERDH

AT T 2014~2015 F4 I S5AR
WAL IS BT CRPERE@E SO X Rk
BT TR, AR T AR HETOOR B R L B
TR AFPREET 2016 A I SR, T
RTINS 55 i CREERIE G40 Xz
FAEAT TH I, FFHE TR IRE B
(R P05 . 2017 A —ZR I S iRk R A& 1.

HIFJEETHE, 2015 R4 2014 AU
Bl 1 K AR (NEESERZ s el
HIRATD; #%E 2016 FJE, MASIUEEN
T AmFE 17 R, 5 2015 b N 5 50K
ZHREIR A RS AT . WS S8R 2 M4 ]
RIRFBMARAR 2 X7 aAH,; #nT Lk
WA KENAIRAF . R E A R A F
AERIRZ R (FB) ARAF =71
ANF o A AR 2% B VT R —

BE 2016 FJE, AFA T LT 669.41
1275, P& R3S 184.06 1270 (Er/bHk AL
71 81.86 1470); 2016 AESZHLVENMLILA 184.19
{278, FiEE%0 4.68 127C.

BAE 2017 4F 3 HIE, AFRGIFHE~BH
675.48 1276, FrAA#E R e 184.92 1270 (/%
I H ARG 82.47 12.71); 2017 4E 1~3 H 2B E L
W 45.96 1.0, FIiEEET 1.56 14T,
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2014 4:~2016 4, A F] B MBI BTk sl
SRR AR 1.35%, #E 2016 fFKCN 669.41
.76, HAHERBIT ™ (5 54.03%, B =R LA
FERBN B N E

2014 ~2016 4, A FFBI B = WG,
EHE MK 11.17%, #HZE 2016 FK, A
Wsh ¥ reh 307.75 {26, UM 4 (f
8.14%). NUCEEYE (15 6.58%). MUK (&
5.71%). HABRISEK (4 49.36%) AT (5
25.15%) AT,

2014 £~2016 4, A w52 M Bt & ksl N FE,
EXE A TR 17.35%, #% 2016 K, A
T4y 25.04 1276, FEONRATAEK 9.29
fe e AL S T ¥4 25.04 1270, Hodh sz R
(15> 9 15.76 12,76, FERAT A LI ZEORAIE S |
15 FUECRUE S SORAT I AR RIE S 5, $BRSZ IR
By R MR 4N 9.28 1278, FIELEUN.

Bl 1 #Z 2016 F % A F AN 7 54 B
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| /MM i
6.58%
171 — Ml
25.15% 2
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2014 1F~2016 4, 2w MR R EhE K,
HE 2016 FJEAN 20.25 1278, FEAUALK,
FARAT AR LICZE (5 57.28%) AT VK S22
(i 42.62%) i, FHorb s I ARAT AR L IE
2N 6.97 147G,

2014 F~2016 4F, o] NSRRI E) A
B, #Z 2016 FJKCH 17.56 1276, it
INKHERS 1.42 42780 SISO R A4 8 2 A
THE 1.09 1270, MK 1 FERLNZRIE TS
48.62%, 1~2 SEFIIA L 39.45%., #% 2016
RIS, F KT VAR R BIR AR B HT .48 RSOk
AT WK RO R R B A U B B )
16.17%, FE )Rt 5 AR A IR A
] IR A PR R B A A A AN
PR BTAT A F RSO R, IO /N A b
B N SO R IR SRR, SR K
B,

2014 ~2016 F, 2w HAh YGRS+
AR, FHEAHK 11.40%, #ZE 2016
EJRN 151.89 {47t [FILLIE> 5.21%, ~An]dt
TR AERS 1.52 1278, T3t 0.98%, it
AR $2 R VAR AR R EIHT 5 4+
F B AR N 5k SRR 2 i v s I AR A
HIRA AR 64.10 1276, HT2 R MUK
e, HRAR AR, A7 — 2 EUR

2014 :~2016 F, AwFMEHREENIEK, F
PIEAHEK 38.02%, #% 2016 KN 77.38
{56, FEHRIER K 115.56%, 8RR
fn KRG K AT S, MR AR AT RL (1 18.92% ).
TR 7Sl 36.22% ) A1 EEAF 7 (7 24.88%)
NE NETHRAETRBANAER 3.44 1278, 1T
] 4.26%. 23w JRAPRIRN R A B it s 4 R4y
R BRI, A EAT G — & BAN KU .

BE 2017 4 3 HIE, AFEZLHH
675.48 14.7C, #2016 )/ MEEK 0.91%, F
TR N RGBT E . A A LR R E)
BN E, WS AFFRNE SR, A

S RTEOEH B FHH 2.60 17T, AXNSIA
a B DT, AR BR H A K
A, ARBE T T B 52 IR
o b, AR NGRS BUBCR, fAE—E
EIEQRN A 3US A gt 8l e [ i &8

2. AR

WA E GBI, 2014~2016 EAFLE
ESILEMA BRI R E, FWEAHNK
1.47%, 2016 FLEWHHNMESMATEN 210.21
o5, HrhEEEER M. SRt S 3l
4> 194.331470; AW S AT HA 5 2208
A R4 BN R, I SRR AT
FasE, 2016 4E A 15.68 1270, 2014~2016 4F3H)
SWANELER SR TR, =F00N
117.07%- 122.89%F1 105.50%, HEAARUSTILR &
—ff. 2014~2016 4, AEGE G ERH
HEORFFHAEGE, FHEEZNEN-0.34%,
2016 24 152.16 127, Hoh FEEZAMGIR
PERZ 9555 AT P4 101.86 1278, AT HAR
HREVEHAE KN4 13.07 1278, FE N
% 8.35 1070, T =N T A EHSPLE T
MEAEK, FHEEEK 6.71%, —F4n
>4 50.98 127G 51.76 1270 H1 58.05 12,7

WRIESN T, 2014~2016 4 AR EE
BTN ERE T FE, FIEE T 52.19%,
2016 -9 7.74 1275, Horh FEENW R B 2
(L4 6.29 1275; 2014~2016 4EA ARG B)
MERHERE TR, FHEETE 52.60%,
2016 408 1758 1470, Horb i 3 E 9 g &
PEEL GBS A4 10.82 140G, #
P AT 6.01 1270, 2014~2016 fE#% %% SN
P41 B ) N-44.36 127G -11.97 1ZJAl
-9.84 14.7C.

2014~2016 47 W) 2% B2 1% 20 A I 40 15 4
3N 6.62 1276 39.80 12 ICH 48.22 127G, %
N T E D 4 [ i Jx A% B B AR L [R5
W, 8B A A B A R R TS E
TLIZ T8
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MWEFRIEENE, = FERARER G
WMAEHE A, FHE 51K 3.60%,
2016 -4 269.63 147G, AEHERU EI 4
249.20 Az e A 2 HoAth 5 5 55 i 2 A KL B4
20.44 2.7t (AR 14.72 1270 WFERAE
& 5.71 f¢70). =N R E TIE S &
EAWIEK, FHEAHK 10.21%, 2016 44
320.99 1276, H AL fS AT 262.28 47T,
AT HA 5 B R IE A R4 39.22 126
o BN IR S 12.08 120 13Kk 17.69
{¢.78), 2014~2016 F, AR FEFEINIM ST E
100 5 -13.07 1278 -50.70 12,76 F1-51.36 12
TG, BRIESI AR R HRAS .

2017 % 1~3 H, Aal&EEshIEmEF
HR 14.39 1070 s ¥ 0EiE B LG I 21581 -2.08
1270 BTG S & A N-11.09 1276

AR, IEFRET ARG T
B S A R AEE B LA BT, AFE
BT BN AR I BT R B8 T A A R AR BT R R
{HRZIE A 45 2R, AR & RIS
MEIFFL R . AFBIRE —E T4
JEH1

3. MR AT

ML fiRe JitebnE, 2014 4£~2016 4F
AN LR FE B LA R [, =4 BEIE
I3 87.31%F1 70.44%, 2016 44354 79.32%
1 59.37%. #E 2017 4 3 AJE LikFahrsr
N 78.34%711 58.79%, AL THAKKT-. UL =4,
ANFGER SR AR RS R, =549
N 20.84%. 17.17%F11 14.96%. &/ w5
WIS UK B IR AW iR |, AR fRTE
— BRI R T .

BE 2017 4 3 HIK, ARDAMARARE
37.59 127G, 1HARELZE 20.33%. A FXFAMEGE
X3 AT AR R, HZ B DR R R R2 ),
oy M E B, ARA—ERERR,

B 2017 4 3 HK, ARG F AT
AT HUEE 475.95 12,76, A8 F 4 83.06 1.7t

NCI /NI e (A R i g S/
(IREEfRIAR “SFRZH” , 1848 600295) Ak
HAEHfEmMyTIRIE,

T KHEAZEHARL SRRt

A R BRI O S R AT SN 10 14Tt W
PR 365 Ko A H R R 5 95 AT 4240 2017 4F
3 HIEME G551 5.06%, 4450 2.59%,
X 3 J LA i 55 5 o

HA 2017 4 3 HIK, AFE =R 4
B 55 B AL LL #5331y 72.62% 71 66.86%, LA
2017 4 3 H M 585 Eal, HR R AR
RATIIEE 10 /2 78H) “17 5148 CP00L1”, it
KA IAR S SR RATfG . AR B g R4
AT 55 T AL L 2 40 A& 73.41% F
68.01%. =% & 2| A< A% e 5% 5 0 A FH T2
RIS, AR SEBR S AR RE N T Bk
THRIIE -

2014~2016 4, ARLEIESNEMNE
53 AN AR S RE AR BT 25 11 20.42 £i%. 20.85 il
21.02 1%, [F, AFLE G SR ED 5
SRS I R ¥ 5.10 %, 5.18 %41 5.81 1.
2014~2016 4, AF| AT RN A
AR I A1) 5.60 fi5 4.43 f5H0 4.67 5. #
% 2017 4 3 H K, 2 F A B I 4 2K 9% 7 0 55.81
.76, NABFIARE 50 5.58 f5. BIKE,
O B B TS B I A R I 4 2 B P 0 A 1
Rl % 73 (R B R P A o

F B AF CRATRE 101270 “17%]
Z5CP001” , 20144 ~20164F, A F & E G
T4 7 9 2 2044, 0 i A Rl % 95 AT R0 1)
2.55f% . 2.59f%H12.90f% . ARl &ETEIIER
AN 2042, 0 J6 Rl 98 55 78 5 e ) B0 . 2014
HE~20164F, AF|IAITE 557 856.024470
44,321, 7CH146. 701275, 43 )72 2042, 70 K B Rk 5%
P RATHIRE 112.801% . 2.2215% F12.33% . #E
201743 H R, A w42k % 55.8114. 7T,
FE 201270 J HARR T 25 102, 7945, i A i 5t
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W H 2014 4 2015 4¢ 2016 4F 1743 83

W55 B0

4285 (feon) 56.02 44.32 46.70 55.81
BFERA(12.7T) 651.64 691.86 669.41 675.48
B 5 B35 (1. T) 192.07 189.61 184.06 184.92
i B 55 (12.0) 156.12 195.71 279.95 294.25
K% (14.78) 214.08 199.52 95.17 78.89
AR 55 (14 6) 370.20 395.23 375.12 373.15
B (12.78) 163.43 155.26 184.19 45.96
FiE S B2 T8) 15.13 331 4.68 1.56
EBITDA({ZT) 53.60 45.06 41.40 -
BRI A (12 0) 50.98 51.76 58.05 14.39
W&t

BB URUR e B (IR) 4.62 4.32 459 -
A2 0% R L (IX) 2.76 2.91 2.36 -
ST R B (IK) 0.27 0.23 0.27 --
AU L (%) 117.07 122.89 105.50 127.39
BV F)IE 2 (%) 27.07 25.97 25.48 23.93
R AI 7 2R (%) 5.60 2.96 2.75 -
1P IR 2 2R (%) 6.52 0.57 0.67 --
KA 55 T AL L2 (%) 52.71 51.27 34.08 29.90
A5 55 B A 2R (%) 65.84 67.58 67.08 66.86
T U (%) 7053 72.59 72.50 72.62
Wl LR (%) 101.81 90.96 79.32 78.34
) L (%) 85.20 79.04 59.37 58.79
28 P & 8 U L (%) 20.84 17.17 14.96 -
EBITDA F| & 5(£%) 2.62 2.63 291 --
4 HR 5 55 /IEBITDA({) 6.91 8.77 9.06 -
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LR | 8RBT AL 25 x100%

WHARRRE IR

EBITDA Al 2 {4t | EBITDA/F]E S H

A5 % EBITDA | 3% %/ EBITDA

R RRENIEIR

WAL | s = & 1HR s 75 A 1% 100%

HAE | GRENE G IH-F50) Rsh i fiiaitx100%

fEI RN | 48 S SIS 761G 1% 100%
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ERERRE & X
AAA R BST IRE IR, BEARASZARIZBE BRI, B2 KU A
AA FBAERTS IRE IR 38, SZAMAETFAERIFAK, LA KRR
A BLSTREIE R, B AN AT, 29 AR
BBB BRI REST— B, ARG TEIAETEECR, S WSk
BB RIS RE SIS, AMATEAGREMIRK, HL RIS
B A1 55 IO RE T BURHMRAR T RAF 2 DA, B2 KU R
ccc LS5 RE IR BT RPN TF A, 2 XA
cc FERS BUE LN AT SRS ORI BN, A RERIEEE 155
C ABEEHE ST
Bt 4-2 FRBEREREEN
BRA BB VPR B 0 (5 T A R R — SR A AR A TT IR RN AT BEVERIPRANY . B A BRAE PP 2
BB R
WRRERE # X
1ETH FAERZAMBIR, RRAEHEHIRT AT RETERCR
FasE EHPIROUASRE , ARKRORFF(E SR R] BEMERCK
gilii] FAERZAMBIER, RRASHEZRIRA AT RETERCR
K Rk H IR R 2 A RE IRV AL, ARORE ST BRI PRREAAL

ARE IR S M FHERA FRFAER ]



BEABTBERAE
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. 4_;_}#] mi }—\/r’—}’ﬂ ‘L‘T‘ 4&5}}5\’4’—

Bt 4-3 FEHGSFERASFRRERES X

WA BB IR AR 7 NSNS, 75 Rm09: A1, A2, A3, B. C. D,
B MEHSEPIIAEAITIOE . VEIL N &:

FHERRE # X
A-1 AP, LA BB RE, Ratbim
A-2 AT BRI, 7R
A-3 AL BRI/ 25 A RIFETAR ALK
B AR B RESTBAR, A€ BEEL KUK
C AR RESRAG, LR H
D AREFIIEAAT 2

R4 IR 5 M E AR A R A3 y



BSEEHEGHIIRAD o e w g s
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. 45 Rk A4S R IR AR

BRARfE A RAE X T
MR EFIRREMFRREAR RTAEA
2018 & 5% — #4E H1RE T A0 RIF IR R & HE

AR AR S MBI UANIER & S5 A oMk 55 e, 1B SR R AE A R ST A Bt 2 T
FRAROP N FFEL AT BRER TP, BREZ VPSR € IR ER PFORIAS e IER B2 VP 2

PN 5T R 2 W SR G AT PR 2 ) A% I 15 B4 R R VP 20 BORHR B 10 255K K 4
BURRBURE . A S5 R AEA R IRk 55 55 1L sURAT IR 6 A A R AT e IR R V4T

A
= o

N S S0 R 2 W SR SRR AT BR 2 =) B B YT B o s AR KA, R AT
XS AR ST it 58 7 5 S5 20 AE RO B R ST, A SN SR 2R R
PR 23 ) B K% IS R A 545 ISR AT Bkt

AR EREVIRIEN S TR Z R ERA R A A A E BRI, Sha
EIEL AR IR R A OB S, WRIIA SR 2 W E R R IR A 7 I &
KA, BOR DUAFAE B BT REXHE S8 20 A BRI (ST, 1 B35 K 1%
HIBAT LB A, SIS IIZF AT 0 b, 35 SEHR A SO B A5 PP A R

WA S SRR 2 B R R A IR A R ASRE SRR SR ERER PP BTRL, R BUR A BHE
TCIENS A S S 0 7345 I A5 2R A DU L W, R 5345 AT DA LR 2

BRE SR TRIRE NI 5SS SR Z R BERA IR AR AR, R
FOR B HERER VAR B AR o KA BUAE RIS AR SOE Tk K3 R BRIEA VP A 5
GAESE S

A RE RS M FREEAA RFAER ] 13



	声  明
	截至2016年底，公司合并资产总额669.41亿元，所有者权益184.06亿元（含少数股东权益81.86亿元）；2016年实现营业收入184.19亿元，利润总额4.68亿元。
	公司提供了2014~2015年合并财务报告，兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对上述报告进行了审计，并出具了标准无保留意见的审计结论；公司提供了2016年合并财务报告，中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙）对该财务报告进行了审计，并出具了标准无保留意见的审计记录。2017年一季度财务报告未经审计。
	合并范围方面，2015年较2014年合并范围减少1家子公司（内蒙古鄂尔多斯高新材料有限公司）；截至2016年底，纳入合并范围内的子公司共17家，较2015年减少内蒙古鄂尔多斯能源有限责任公司、内蒙古鄂尔多斯集团东驰汽车运输有限公司2家子公司；增加了上海久大置业有限公司、上海博利置业有限公司和鄂尔多斯资产管理（香港）有限公司三家子公司。合并范围变化对财务数据可比性有一定影响。
	截至2016年底，公司合并资产总额669.41亿元，所有者权益184.06亿元（含少数股东权益81.86亿元）；2016年实现营业收入184.19亿元，利润总额4.68亿元。
	截至2017年3月底，公司合并资产总额675.48亿元，所有者权益184.92亿元（含少数股东权益82.47亿元）；2017年1~3月实现营业收入45.96亿元，利润总额1.56亿元。
	2014年~2016年，公司资产总额有所波动，年均复合增长1.35%，截至2016年底为669.41亿元，其中非流动资产占54.03%，资产构成以非流动资产为主。
	2014年~2016年，公司流动资产不断增长，年均复合增长11.17%，截至2016年底，公司流动资产为307.75亿元，以货币资金（占8.14%）、应收票据（占6.58%）、应收账款（占5.71%）、其他应收款（占49.36%）和存货（占25.15%）为主。
	2014年~2016年，公司货币资金波动下降，年均复合下降17.35%，截至2016年底，公司货币资金为25.04亿元，主要为银行存款9.29亿元和其他货币资金25.04亿元，其中受限制的部分为15.76亿元，为银行承兑汇票保证金、信用证保证金及银行借款保证金等，扣除受限部分后货币资金为9.28亿元，规模较小。
	资料来源：公司审计报告
	2014年~2016年，公司应收票据波动增长，截至2016年底为20.25亿元，同比变化不大，由银行承兑汇票（占57.28%）和商业承兑汇票（占42.62%）组成，其中已质押的银行承兑汇票为6.97亿元。
	2014年~2016年，公司应收账款波动中有所增长，截至2016年底为17.56亿元，共计提坏账准备1.42亿元。应收账款中按账龄分析法计提1.09亿元，账龄1年以内款项合计占比48.62%，1~2年款项占比39.45%。截至2016年底，按欠款方归集的期末余额前五名应收账款占应收账款期末余额合计数的比例为16.17%，主要为对内蒙古包钢钢联股份有限公司、鞍钢股份有限公司和陕钢集团韩城钢铁有限责任公司应收账款，回收风险较小。总体上看，公司应收账款整体账龄较短，集中度水平较低。
	2014年~2016年，公司其他应收款波动中有所增长，年均复合增长11.40%，截至2016年底为151.89亿元，同比减少5.21%，公司共计提坏账准备1.52亿元，计提比例0.98%，计提水平低；按欠款方归集的期末余额前5名中主要为控股股东内蒙古鄂尔多斯投资控股集团有限公司借款64.10亿元。由于公司应收款项集中，且股东占款规模较大，存在一定回收风险。
	2014年~2016年，公司存货波动增长，年均复合增长38.02%，截至2016年底为77.38亿元，同比大幅增长115.56%，主要系开发产品大幅增长所致，构成以原材料（占18.92%）、开发产品（占36.22%）和库存商品（占24.88%）为主。公司计提存货跌价准备3.44亿元，计提比例4.26%。公司原材料和库存商品近年来价格跌幅较大，公司仍面临一定跌价风险。
	截至2017年3月底，公司资产总额为675.48亿元，较2016年底小幅增长0.91%，主要系应收票据大幅增长所致。构成仍以非流动资产为主，受财务公司新增业务影响，公司新增发放贷款及垫款科目2.60亿元，为对参股公司的信用贷款，其余组成科目变化不大。
	总体看，公司流动资产中货币资金受限部分占比较高，其他应收款金额较大，存在一定回收风险，整体资产质量及流动性一般。
	公司主要从事羊绒服装加工、铁合金冶炼、煤炭开采、发电等业务，其羊绒业务资源和品牌优势突出，棋盘井工业园区在产业链协同、生产成本、地理区位等方面的综合优势，联合资信同时关注到产品价格下降、公司资源储备偏低、电煤自给率低，主要终端产品行业性产能过剩等因素对公司经营造成的不利影响。
	公司资产质量一般，债务负担重，短期支付压力大，主业盈利能力有所好转，非经常性损益对公司业绩影响较大。
	未来公司将进一步延伸以煤电为基础的循环经济产业链，随着在建项目的达产，公司收入及利润规模有望提升，并保持较强的综合抗风险能力。
	本期短期融资券的发行对公司现有债务影响较小，公司现金类资产及经营活动现金流对本期短期融资券本金的保障程度较强。
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