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ZE MR I &R (12 oT) -2.70 8.21 26.97 -35.38
BNV 2E(%) 18.87 17.31 16.88 10.52
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ATV SEBVENV RN 44.95 1275, FEEAR-1.78
{275

N FEIEMRE AR A AR T — R
153 SIEFER S0 2 SHE BEREAN: 7
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— R AIETE RN 15.96 F14oT, B HAERK
4.5%; —MRaILHES H 18.78 Jifdot, Bk
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TRTE 3.8%, v 2003 FELARMIHR I, Wi
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MK, MEemRRrEE i, ARMILE
WA K 11 bR TS o
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Z2ANE
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PR IH 2R 8 ST G K I E AT, 2016 4F,
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W ENE B ARAT I ARAS 2 T B S AE M Bk
ST T B SRR AR . AERUIRE T T, B
TR A BB Ak A% 159% 0 BB R 4%
AR, A Gl B A
SE RS P R R I T BUR Y BLE A
% R FRRL W =0T I EECE, JF
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JG, {EARTEITEE 8.5 MAMRIE, G FiESN
1EAR I TT A5 Bk e K AR B AR
WU R 5E 240 A0 AR MR B R AR 150 H
PR, BONES T DRI SR AR K 1
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(4 Fr— AU BRI JE17]
=R A E A, e AN IS 70 75
i, B EIE 70%, [FIEIEK 100%, WHERA
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	注：2017年一季度财务数据未经审计；其他流动负债中的有息部分已计入短期债务；长期应付款中计息部分计入长期债务。
	评级观点
	分析师
	二、主体概况
	三、存续债券概况及募集资金使用情况
	公司于2014年2月发行“14闽电信MTN001”，发行期限为5年，募集资金4.5亿元；同年8月发行“14闽电信MTN002”，发行期限为5年，募集资金4亿元；2016年相继发行“16闽电子MTN001”、“16闽电子MTN002”和“16闽电子MTN003”，发行期限均为5年，分别募集资金5亿元、3亿元和3亿元；2016年8月份发行“16闽电子CP002”，发行期限为1年，募集资金3亿元。截至目前，全部募集资金均已使用完毕。跟踪期内，“14闽电信MTN001”、“14闽电信MTN002”、“16...
	截至目前，除以上所述债券，公司尚有其余各类债券发行总额共计23.00亿元。详见“附件2”。
	四、宏观经济和政策环境
	2016年，在英国宣布脱欧、意大利修宪公投失败等风险事件的影响下，全球经济维持了缓慢复苏态势。在相对复杂的国际政治经济环境下，中国继续推进供给侧结构性改革，全年实际GDP增速为6.7%，经济增速下滑趋缓，但下行压力未消。具体来看，产业结构继续改善，固定资产投资缓中趋稳，消费平稳较快增长，外贸状况有所改善；全国居民消费价格指数（CPI）保持温和上涨，工业生产者出厂价格指数（PPI）和工业生产者购进价格指数（PPIRM）持续回升，均实现转负为正；制造业采购经理指数（PMI）四季度稳步回升至51%以上，...
	积极的财政政策和稳健适度的货币政策对经济平稳增长发挥了重要作用。2016年，全国一般公共预算收入15.96万亿元，较上年增长4.5%；一般公共预算支出18.78万亿元，较上年增长6.4%；财政赤字2.83万亿元，实际财政赤字率3.8%，为2003年以来的最高值，财政政策继续加码。2016年，央行下调人民币存款准备金率0.5个百分点，并灵活运用多种货币政策工具，引导货币信贷及社会融资规模合理增长，市场资金面保持适度宽松，人民币汇率贬值压力边际减弱。
	三大产业保持稳定增长，产业结构继续改善。2016年，中国农业生产形势基本稳定；工业生产企稳向好，企业效益持续改善，主要受益于去产能、产业结构调整以及行业顺周期的影响；服务业保持快速增长，第三产业增加值占国内生产总值的比重以及对GDP增长的贡献率较上年继续提高，服务业的支柱地位进一步巩固。
	固定资产投资缓中趋稳，基础设施建设投资依旧是稳定经济增长的重要推手。2016年，中国固定资产投资59.65万亿元，较上年增长8.1%（实际增长8.8%），增速较上年小幅回落。其中，民间投资增幅（3.2%）回落明显。2016年，受益于一系列新型城镇化、棚户区改造、交通、水利、PPP等项目相继落地，中国基础设施建设投资增速（15.7%）依然保持在较高水平；楼市回暖对房地产投资具有明显的拉动作用，全国房地产开发投资增速（6.9%）较上年明显提升；受经济下行压力和实体经济不振影响，制造业投资较上年增长4....
	外贸状况有所改善，结构进一步优化。2016年，中国进出口总值24.33万亿元人民币，较上年下降0.9%，降幅比上年收窄6.1个百分点；出口13.84万亿元，较上年下降2.0%，其中机电产品、传统劳动密集型产品仍为出口主力，航空航天器、光通信设备、大型成套设备出口额保持较高增速，外贸结构有所优化；进口10.49万亿元，较上年增长0.6%，增幅转负为正，其中铁矿石、原油、煤、铜等大宗商品进口额保持增长，但量增价跌，进口质量和效益进一步提升；贸易顺差3.35万亿元，较上年减少9.2个百分点。总体来看，中...
	五、行业及区域经济环境
	（单位：亿元、%）
	资料来源：Wind资讯
	电子信息产业是福建省三大主导产业之一。福建省以中央鼓励东部地区率先发展和支持海峡西岸经济发展为契机，加快经济转变方式，着力实现转型升级，电子信息产业发展速度明显加快，总量规模迅速扩大，整体素质和竞争力明显增强，对国民经济的支撑作用也越来越显著。根据福建省信息化局初步统计，近年来福建省信息产业保持较快速度增长。2016年全省电子信息业实现增加值777.02亿元，增长10.60%。
	（1）3个产业集群实现千亿目标。其中，新型显示产业集群1350亿元，计算机及网络产品产业集群和软件及信息技术服务业集群均超过1000亿元。此外，“十三五”规划确定重点发展高端集成电路制造及封装/测试、集成电路设计、新型半导体显示器件、低温多晶硅显示面板及彩色滤光片、微波通信、激光/红外探测镜头、工业机器人镜头及应用系统、蓝宝石衬底、LED外延片芯片、晶硅太阳能电池组件等。
	（2）大型重点集中落地。如：全球集成电路巨头台湾联华电子股份有限公司投资62亿美元，在厦门建设联芯集成电路制造项目；中国最大的液晶面板制造商京东方投资300亿元，在福清开建8.5代面板项目，创下迄今为止福州市电子信息产业中最大单体投资；中华映管斥资240亿元将华佳彩高新技术面板项目落户莆田，成为莆田建市以来投资额最大的高新技术项目；厦门火炬高新区注册资金最大的厦门天马微电子有限公司上马120亿元的二期项目等。
	（3）细分领域一批自主创新成果国内国际领先。初步统计，目前全省有50多家信息产业软硬件企业产品技术在专业细分领域居全国之首乃至全球领先水平。如瀚天泰成成功研发出国内首批3英寸和4英寸碳化硅半导体外延晶片填补国内空白；连城鑫晶刚玉自主研发投产80公斤级蓝宝石晶体带动福建省成为国内最大的LED晶体衬底材料供应基地；福大自动化工业通用技术平台达到国际领先水平；联拓研制的中国第一枚数字对讲机芯片已经实现商用产业化；福昕文档和电子书软件技术全球领先，直接和间接用户已达5亿；瑞芯微电子的数字移动多媒体高端芯片...
	（4）新一代信息技术应用步伐加快。厦门市三网融合全国领先，光纤入户数已达70万户，覆盖率达70%，同比增长100%，包括民生服务应用项目100多项在内的TD“无线城市”信息化应用累计已超千项。智慧平潭项目稳步推进，实现新建城区100%“光纤入户”，终端用户带宽达到20M以上。物联网129工程进展顺利，能源、安防、物流、环保、城市管理、旅游等行业领域应用进一步深入，全省3000多家单位实施了物联网应用。福大自动化“全智云”、美亚柏科超算中心“搜索云”与“取证云”、星网锐捷企业云、易联众民生云等一批行...
	六、基础素质分析
	七、管理分析
	八、经营分析
	九、重大事项
	1. 设立晋华存储芯片基金
	作为国家重点支持的DRAM存储器生产项目，晋华项目已纳入国家“十三五”集成电路重大生产力布局规划重大项目清单，并于2016年7月获得首笔30亿元国家专项建设基金支持。项目建成后将填补中国主流存储器领域空白，打造成为国内首家具有自主技术及世界级制造工艺水平的存储器研发制造企业。
	2. 非公开发行股票
	根据子公司福日电子2015年第一次临时股东大会决议，并经中国证券监督管理委员会证监许可【2015】3029号《关于核准福建福日电子股份有限公司非公开发行股票的批复》文件核准，子公司福日电子非公开发行人民币普通股（A股）76166375股，每股面值1元，每股发行价格为8.58元，募集资金用于偿还借款及补充流动资金。本次非公开发行共募集资金人民币653507497.50元，扣除发行费用14361970.37元，实际募集资金净额为人民币639145527.13元。其中：增加实收资本（股本）人民币7616...
	十、财务分析
	十二、结论
	注： 2017年一季度财务数据未经审计；其他流动负债中的有息部分已计入短期债务；长期应付款中计息部分计入长期债务。

