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	天壕环境股份有限公司跟踪评级报告
	财务数据
	信用评级报告声明

	一、跟踪评级原因
	根据有关要求，按照联合资信评估有限公司关于天壕环境股份有限公司主体长期信用及存续期内相关债券的跟踪评级安排进行本次定期跟踪评级。
	天壕环境股份有限公司（以下简称“公司”或“天壕环境”）前身为天壕节能科技有限公司（以下简称“天壕有限”），系由中国节能（香港）有限公司（以下简称“节能香港”）于2007年5月出资成立的外商投资企业，初始注册资本为港币10000万元。公司经历多次股权转让和增资，于2012年6月28日在深圳证券交易所创业板上市（简称“天壕节能”，股票代码：300332），公开发行人民币普通股8000万股，增加股本人民币8000万元。2012年9月18日，公司在北京市工商行政管理局办理了变更登记，领取了注册号为1100...
	公司经营范围为烟气治理、废气治理、大气污染治理、固体废物污染治理、水污染治理；工业废气净化回收、工业废气余热发电节能项目的工程设计；可再生资源发电发热的技术服务；脱硫脱氮工艺的技术服务；技术开发、技术服务、技术推广、技术咨询、技术转让；投资、投资管理、投资咨询；企业管理咨询；机电设备、配件的销售；货物进出口、技术进出口、代理进出口；接受金融机构委托从事金融信息技术外包服务、接受金融机构委托从事金融业务流程外包服务、接受金融机构委托从事金融知识流程外包服务；热力与制冷集中供应；施工总承包、专业承包；...
	截至2015年9月底，公司设有行政人事管理中心、工程建设管理中心、运营管理中心、投资管理中心、工程设计中心、技术研发中心、财务管理中心、发展研究中心和商务法务中心9个职能部门以及董事会下设机构内部审计中心；公司拥有全资或控股二级子公司25家（见附件1-3），其中从事余热发电合同能源管理项目的子公司19家，从事天然气销售的子公司2家、从事工程建设及设计的子公司2家，从事工程项目管理、工程技术咨询技术推广服务的子公司1家，从事互联网金融服务的公司1家；其中从事余热发电的子公司较2014年底减少6家，为...
	截至2014年底，公司合并资产总额23.70亿元，所有者权益13.92亿元（含少数股东权益0.11亿元）；2014年公司实现营业收入4.48亿元，利润总额1.60亿元。
	截至2015年9月底，公司合并资产总额42.24亿元，所有者权益23.41亿元（含少数股东权益1.36亿元）；2015年1～9月，公司实现营业收入5.11亿元，利润总额1.04亿元。
	公司注册地址：北京市海淀区西直门北大街32号枫蓝国际中心2号楼906室；法定代表人：陈作涛。
	三、宏观经济和政策环境
	四、行业分析
	七、经营分析
	八、募集资金使用情况
	截至2015年9月底，剔除使用受限的300.95万元货币资金后，公司现金类资产2.55亿元，为“15天壕节能CP001”（2亿元）的1.27倍。2014年，公司经营活动现金流入量、净流量分别为2.76亿元和0.27亿元，分别为“15天壕节能CP001”发行额度的1.38倍和0.14倍。考虑到公司2014年依旧存在大量汇票直接背书用于合同能源管理项目投资支出，未计入经营活动现金流入，实际覆盖倍数高于上述测算值。整体看，公司对“15天壕节能CP001”的偿还能力强。

