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BBk 157.01 | 107.40 97.28 38.78
i 1259.05 | 396.06 | 363.94 119.76

FA R IR A8 Rpk

iR

TENBEBER R 5 7T, AR L P 20 &
A (CRTHE— DNk a8 IR 18 8 2 WA
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N BRI R A B A R R AR 55%).
R (5 25%) ArrE (5 10%) 5. AR
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Tt 4hE 2000 750

M REER HA BV MR i LK E
2016 4, AFILAHHEWNI 50 RSEE B
AT E S RS, B R E AR
EILFEE N RS W ACRIL RS, FEE
FUR: KIERE (BERED AIRAR . 76K
E prpfsk R HERA T B RERGRAH.
R ARG L P P R H A BRA F]

F AL A A )

16



BSEETBEIRAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

RIS

FE3 E PRk A IR TR AR ILARBM R A
FRAR] #EERE KA RTTMEATR] . R/
RO R AT PR BT A =) F1 K 3 22 BH R Fa A PR 54T
AT ATEVESTERES P AR, SRR
ITEtR, 45~60 REIALE 7, X HAh %K
F P 547 TOOR 45 557 7K

2014 4% 11 H, WLhies NRBUF A €
PG48 N BBURF 5T BN R L 7 48 0 8 ¢ 2 B 4
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266.66 147G, [FILLIE/D 7.62%, 2016 £ A
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ERE PR, EARRERTHEES, A
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9 REE BN B A BE AR B A SV A 7,
o BEAE [ A 35 2 BR AR B 52 5 WD A B Al AT
R P A TR AR FEAR R N 2 5] 57 5 Wi
BRI 3. % O P 0 44 DR 2R g Al A
WA, FESMIELTEEN W ik
ANLZAREEH, AT EE S fmfER4e. B, i

SIZ
=]

SIZ
=]

an> o

F AL A A )

18



BSEETBEIRAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

RIS

TEEATE

FEH A RIRES R, £
LORIBER T BE R, B AR a5
AR A 7 5538 T AT B R 5. (A
BERAT AL A ks, SR RA .

NE M IR S L, R A
W H AT BRSO IR T H 45 A B U
Ko SRR, AR ZREPUMALRE A Z3R
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	声 明
	三、存续债券概况及募集资金使用情况
	截至报告出具日，公司存续债券已按照募集资金用途使用完毕，尚需偿还债券本金合计130亿元（见表1）。跟踪期内，公司均已按期支付存续债券利息。
	表1  截至报告出具日公司存续债券概况（单位：亿元）
	1.  行业概况
	资源分布

	竞争格局
	行业供需

	行业经济效益
	2.  行业关注
	总量控制失效，资源支撑形势严峻
	环境保护、安全生产压力长期存在

	3.  行业展望
	兼并重组深化，行业集中度提升
	行业生命周期由成长期逐步进入成熟期

	2016年，全国主要电力企业电力工程建设合计完成投资8855亿元、同比增长3.3%。其中，为贯彻落实《配电网建设改造行动计划(2015~2020年)》等文件要求，提升电网配电能力，电网公司进一步加大电网基础设施投资力度，全年完成电网投资5426亿元、同比增长16.9%；电源工程建设完成投资3429亿元，同比下降12.9%。在全国主要电力企业电源工程建设完成投资中，水电完成投资612亿元，火电完成投资1174亿元，核电完成投资506亿元，风电完成投资896亿元。
	3. 行业展望

	截至2016年底，公司短期借款为247.40亿元，同比大幅增长21.45%，主要是保证借款及信用借款大幅增加所致，截至2016年底，公司有两笔已到期未偿还的短期借款：（1）山西晋能千禧置业有限公司（以下简称“晋能千禧”）向深圳平安大华汇通财富管理有限公司取得借款1.80亿元，但因经济区政府未按照约定返还晋能千禧土地出让金，导致该笔借款仍未偿还，晋能千禧正积极与政府对接（2）公司四级子公司山西晋煤铁路物流有限公司应付清徐县金汇通小额贷款有限公司贷款资金1.36亿元，截至2016年底已逾期未偿还。
	截至2016年底，公司其他应付款102.33亿元，同比减少18.13%。公司其他应付款主要是往来借款和保证金。
	公司合并重组煤销集团和山西国电集团，获得政府支持力度大。基于对电力、煤炭及物流行业发展趋势的基本分析、公司经营及财务状况的风险识别，以及公司在经营规模、业务垄断性、煤炭和电力资源整合等方面素质的综合判断，公司综合抗风险能力很强。

