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AR5 55 (14 6) 1703.93 1718.18 1696.91 1744.40
=R INCA) 1029.18 1036.56 1058.05 204.59
FiE S B2 T8) 16.51 35.46 41.82 3.43
EBITDA({ZT) 150.60 168.40 183.96 -
2B I 4R (M) 58.97 100.17 102.55 25.03
W45 bR
B TURUR e KB (IR) 9.48 11.14 13.77 -
A7 TR A e B (IR) 6.79 6.07 5.65 -
ST R B (IK) 0.40 0.39 0.38 -
AN (%) 117.95 117.11 115.55 106.62
EOIL R 2 (%) 11.97 14.96 15.41 14.68
SRR 35 2R (%) 3.18 3.48 3.42 -
1P I 8 2R (%) 1.32 3.03 2.49 -
KA 55 B AL L2 (%) 67.36 69.26 54.50 54.99
A5 55 B A 2R (%) 77.21 76.83 68.22 68.34
B U5 R (%) 78.91 77.38 69.94 69.98
sl H (%) 66.59 62.13 48.74 51.92
H B L2 (%) 54.03 46.63 35.44 39.00
ZE A IS 7145 L (%) 5.65 10.31 8.71 -
EBITDA F| B A5 50(f%) 1.53 1.67 1.79 -
S5 %% IEBITDA(S) 11.31 10.20 9.22 -
E: 12020 & 1—3 AW 5 BIBA 2T it; 2. 8] RATHIKEE P I & 38 Fa K I 0 A2k 80 A & 2R 4 it A 8] KIIE &
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Mith 2-2 FEWMIZBIBRIGER (aa ka/803)
HH | 20174 | 20184 | 20194 | 20204E3 A

W% H i
A= (10t) 24.26 21.22 21.76 58.83
PP B4 TT) 1019.14 1170.57 1290.93 1343.18
B A a8 A (12.00) 442.13 482.59 488.42 488.41
% (1T) 245.96 280.06 457.02 54.95
K55 (12.78) 308.09 380.81 275.92 732.15
AR5 55 (14 6) 554.04 660.87 732.94 787.10
B (fZTT) 2.92 7.33 5.99 0.00
FiE S B2 T8) 0.12 0.52 0.98 0.03
EBITDA({Z7T) -- -- -- --
2B I 4R (M) -231.33 -124.95 -34.04 -4.34
W45 bR
BB R B KB (IK) 473 3.72 3.39 -
A7 TR A e B (IR) -- 34.13 15.44 -
SR R B (R) 0.00 0.01 0.00 -
AU (%) 65.06 87.90 52.38 -
BRI 2 (%) 96.11 34.75 63.41
S AR 3 2 (%) - - - -
1P I 8 2R (%) 0.02 0.11 0.20 -
KA 55 B AL L2 (%) 41.07 4411 36.10 59.98
A5 55 B A 2R (%) 55.62 57.80 60.01 61.71
B U5 R (%) 56.62 58.77 62.17 63.64
B L2 (%) 224.99 251.61 172.78 784.91
B L2 (%) 224.99 251.52 172.78 784.91
ZE LA IS 7145 L (%) -86.02 -40.68 -6.47 -
EBITDA F| 5% % (%) -- -- - -
S5 55 [EBITDA(fS) -- -- -- --
E: 2020 F 1—3 AWM S AEA LT T
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TEIRAFR
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PR R G K R

B AR

EDINER G KR
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(D 2 FHERE: MKR= GRY- B /Ex100%
(2) n FEHHE: WKE=[AEWIH n F)™ (1U(n-1)) -1]x100%

SENERIER

T GURUR e il

BSOS -4 RSO B+ 1 35 RLSCRAR D

E MV AP 317 1R 1

ST R

ERIALONE S ol TR sE

Bt

B A PRAES7 ST U B E LR x100%

B FfarR

N

.
hs)

SN EnES

\3

A+ S RS SCHD 1 BT B R+ K655+ J I 5055 ) x100%

B

R A 2 A 2 x100%

FE b A A

B SR B SRR #x100%

ERlLiEES

CENMEION-EN AR B i S B 18 A A x100%

RS LRI

B R

AR B 7 1T 100%

MRS RAML R

A CKPIGUS+HE 65+ # M ai) x100%

KIS AR

KI5 CRII6I5+IT A E M) x100%

HEREEE

FELRABU T AT A 2 x100%

KHIERRENIEHR

EBITDA | B 5%k

EBITDA/A B3 H

4451551 EBITDA

4451551 EBITDA

AR GRRENIERR

mEhtE

Tl B & RSN 765 & 1% 100%

HE LR

GRsh&E = &i-E50) Mish R &itx100%

fEIEiish it

LE AP EFAR SN 5165 5 1 x100%

e BLE2EE= T8 T B G+ 2 5 VE SRl B8 7+ SR AR

HEL 5 55 = 085 K+ 52 5 P R 7 o+ — £ A B (R AR I 30 0 o+ LA SR 4l

KIS = KIE R+ R AT i
Gl 55 =R 55+ K i 55

EBITDA=FI{ld 45+ 3 A A B 52 i+ [ 5 587477 |H -+ 4

AR S =B AR S+ 3 AR S5 H
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HRE TS EAIE S g =S gL,

H 4\
~ H

it 4-1 EFRKHEAGRASFRRENHE

%5~ AN AAA. AA. A. BBB. BB. B.

CCC. CC. C. FRAAAZL, CCCH (i) LAUNZEZSL, R MEMEHATH “+7 “-7 £5 5347
T, FRoRIE B AR T ARG LT
EHSRRE & X
AAA PEBMRSS (IRE IR, JEARZ ARG GBI, 2 KR IE
AA LS HIRE VAR 58, ZAMATFHEL I K, FHLXESIRIK
A PEBR S5 RE IR, B ARG TSR R, 2 KR
BBB BB R — B AFIGTIEMECR, B2 XK —K
BB BB RIS, AFETIERRR, S MK
B IR 55 HI RE T BOHAR T RAF AR BEaR s, B2 MR =
CCC 53 55 R RE IR AR T R AP IO T, i 249 AR A =
cC FERS ™ BEE AL AT SRAG LRI, A BERIEEIE 155
C Ref£IE 55
Bt 4-2 TPRREBREREZ X
B A TR TR B 05 SR R R — S AR T AT REE I PEAN . BRE TRE PR
ERS/IF
WRRERE & X
TETH HFHEBZHREE, KRAEHEHIRTHO AT REMHBR
FaE fERVIRDLRSE ,  ARRARFFAE AT REERCK
] FAEBZARIRE, AR S ZORMRN T B R
K R I A TR 3R AN BE IR VA, AORAE IS AT RBAR T, PRIl A
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RETFIERRAEXT
TRER AR
Y IRIF IR R K HE

R AR S MBI & S5 A oMk 55 e, Bk

& AR RER BT IR 2 =15
MR RONNFF BT IRER VP, BRER VTS B4 R WIER EZ VPO AN 2 B BRER VP2 o
B BEER AT BR 2 7 NI A B A5 BRER VR RN LI ZER, KR ARG BERL
A TR RAE AT N AAT R 3 H A R — JOE IBRERR T

SIZ
=]

I, B AR FR A IS
B Y ) e T R

H He

A IR AT IR A ORARAL, B W] RERHE FH A5 207 AR R R R M Y 8K
& BHE IR R B R

A LA IR ] R 2278 8 BRI S AR 42 B A B S A A5
B R

EERHIE PR 2 7] I H KA, BOR DA AE BH B m] REXT (5 S5 207 28
BORFEM R T, 15k

G RERZF T L ER A, KN HZFEIEAT 0, P
SN B RS PP R
IE RS A PR A A ANRE A SRR EA VPR B}, S BURK & TS AN B A4
AT DU PN, I BEAE T DL IEPPER
BRERERIRIR T N 5 E BT IR A FIRR, NS ZOR K LR
ERVPAR G AL R o IS AR AG A IRE R AR BRIV A 5 AN
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	一、主体概况
	资源分布
	行业供需
	历史上，中国煤炭价格曾经长期实行价格双轨制，存在“市场煤”和“计划煤”两种定价机制，并在一定程度上导致了20世纪90年代后期煤炭行业全行业亏损。随着中国加入WTO，煤炭价格管制逐步放开，供求关系对煤炭价格的主导作用逐步体现，由此催生了2002-2011年行业的“黄金十年”，并于2011年四季度达到历史高点。随着国内煤炭供需格局出现逆转，在下游需求增速减缓，新增产能持续维持高位的双重冲击下，2012—2015年，煤炭价格步入深度调整阶段。据WIND资讯统计，截至2015年底，动力煤（国内主要地区）、...
	2016年以来，受益于煤炭行业去产能政策推进，煤炭行情大幅复苏，截至2016年底，动力煤（国内主要地区）、主焦煤（国内主要地区）、喷吹煤（国内主要地区）、无烟煤（2号洗中块）的价格分别为600元/吨、1312元/吨、962元/吨和903元/吨，分别较2015年底增长65.75%、134.70%、76.51%和6.99%。
	2017—2018年，煤炭行业仍处在去产能阶段，行业先进产能释放有限，叠加下游需求回暖，煤炭供需整体处于紧平衡状态，煤炭各品种价格总体呈现高位震荡走势。其中，受需求旺盛及朝鲜进口煤限制措施影响，无烟煤价格自2017年至2018年上半年呈现快速上涨走势。
	行业经济效益
	行业展望
	行业概况
	行业展望
	表19  截至2019年底公司投资计划汇总表（单位：个、亿元）

	2017－2019年，公司其他应付款快速增长，年均复合变动率为22.28%。截至2019年底，公司其他应付款114.89亿元，较2018年底增长6.64%，主要系往来款增长所致。
	基于对电力、煤炭及物流行业发展趋势的基本分析、公司经营及财务状况的风险识别，以及公司在经营规模、业务垄断性、煤炭和电力资源整合等方面素质的综合判断，公司综合抗风险能力极强。
	九、结论



