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	财务数据
	声  明

	一、跟踪评级原因
	二、企业基本情况
	公司注册地址：湖南省湘潭市高新区科技大厦4楼；法定代表人：蔡胜彬。
	三、存续期债券与募集资金使用情况
	公司于2014年2月发行“14湘潭高新债/PR湘潭新”，募集资金12亿元，起息日为2014年2月25日，每年付息一次，存续期的3～7年分5次还本（2017年2月25日为首个兑付日，2021年2月25日到期）。扣除发行费用后，募集资金全部用于湘潭高新区科技企业加速器建设项目，具体建设由湘潭高新科技企业加速器发展有限公司（以下简称“加速器公司”）实施，公司通过其他应收款将募投资金拨至加速器公司。
	该项目预计总投资25.09亿元，截至2016年底已完成投资25.09亿元，募集资金12亿元已全部使用。截至2016年底，按照项目进程计算，完成钢结构厂房约22.37平方米、研发综合楼约7.21平方米的建设。
	目前，加速器建设项目的厂房和办公楼主要提供给新入园的企业使用，为争取更好的招商引资机会，并考虑政府对高新企业的扶持，截至评级时点暂未取得租金收入。
	四、宏观经济和政策环境
	五、行业及区域环境
	六、基础素质分析
	资料来源：公司审计报告
	七、管理分析
	跟踪期内，公司治理、内控体系和管理制度未发生重大调整。
	八、经营分析
	表8  截至2016年底公司主要在建/拟建项目投资计划
	（单位：亿元）
	九、财务分析
	十、存续期内债券偿债能力
	截至2016年底，公司存续期内有公司债券“14湘潭高新债/PR湘潭新”，发行金额为12亿元，期限为7年，采用分期还本方式，在存续期后五年按照每年20%的比例偿还本金，即自2017年连续5年逐年偿付2.40亿元本金。公司已于2017年2月21日，已按期偿还了相应的本金和利息，目前余额9.60亿元。
	2016年，公司EBITDA值6.98亿元、经营活动现金流入量22.96和经营活动现金净流量-0.28亿元对“14湘潭高新债/PR湘潭新”余额保护倍数分别为0.73倍、2.39倍和-0.03倍，对分期偿还的本金2.40亿元保护倍数分别为2.91倍、9.57倍和-0.12倍。经营活动现金流入量对存续期债券本金余额和分期偿还金额的覆盖程度较好。考虑到湘潭市政府及高新区管委会对公司的支持，总体看，“14湘潭高新债/PR湘潭新”到期不能偿付的风险低。
	十一、结论

