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2014 1905 126.00
2015 1728 339.00
2016 1742 497.00
2017 1948 419.00

FARR: FEO SRS

LT E AR R R R, R
B, MTEPRRIE K . SRR R EE
FARA K. Fk, I A A S TR
T B, RIS, ARE &I
PR IR . Ak, Bl KR s
R, ATV F B JE O 4 Hh i) G URT#E %
DA HEL 2 125 R 2 1) g G T R AT 490 XU FEL = i
2012 fF B LA B 7K PUd s &2 208.2212
T-TUHS, 2013 FEFFRILGA T, FERPRHE
N 162.00 12T FLI - 2014 4F 38 XK 15 56 0
Plgt, 4 ERESF TR 8%, [FL TR 4
ANED L, FIRRIETERRAE, EEER
FEHL X Ah 3 K EI A AN AR TR, kXD
PE N2 2014 4R 43 b DX X L 8 2% 1) FH
NI B ) B T SR T . AR [ KRR IR R R A

(¥] 2018 4F —F LI M HIFRIBAT I OL, —F /%
A [E 7 MR 91 AZ T U, [FIEL 1% 8 A4y
m FERR IS DU B0 . WX EKE,
AR A LB 7 R L, R B AR T
RGN BT E . LRSI =1,
Hh T MIZREE M, ik I8 A7 (L AME RE
AT e, PE b XA H AR XU
Fe . ARABDXIR I SR AT AR A L AR
b XA 52 DG M B 1 R R R K R RE AN 2 ] R
R ZRACAMIA L G AR, KL
HHUE A, R BGE BT R, A
BN R, SRR AMATEAMETE Y Hodh,
WAL NS HN . BRI R VLA ST
Wt SR XK, foe i S KR EIAE 20% L
F.

3. ATLECR

SR R RAT IR R R, o Bk 8
T RAISCRFBUR, FENEAN, BE, A
Y PENLE . BB S T T T R, A
i UL AE PN 1) AT AR RETRUR FATOIL 1 R )i
T RIFBURHES .

R EAFRY

AR e N R AT [ A] F AR ARV (B
NERR ST AR RRIRVED D B, LR Ak
N S ARVE IS AT BUYF AT B3 0% 4 R ]
AR BRYR R FLARY ZETT H PP, B H
W) 78 5 Y0 L P AT AR R S I R R I Y
HLR, JEAR T AR REVR R AR F AR S

RS

201446 H, EIXRKRSZ KA (T L
JAEEL 1 R EARY A8 ) 2017 4E DLRT CANEy 2017
) BB R R E AN T O
0.85 JG, WA KUEITH bW AN BT PLE
0.75 Jt. 2014 4F 12 H, ERREUFERLA
€O T3 2 U B By b R REL bR A X R A (1
B CREUN%[2014]3008 5, Xiffifi X H 4k
SRSIAT 43 VIR X RRAT AN BOR, 2R 12K,
T T 285 X RCFARAT b X A T LN
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AR 2 20k, RIS IRARAT X E AR 20 0l R
T FLIY 0.49 76, 0.52 JuAH1 0.56 J6; 55 IV K%
TR X AR b BN 4 I A T BT TLRT 0.61
JEAAE ., 2016 4F 12 A 26 H, KRMZE KA T (%
TS R R BT b R AR AT b R AR 1 38
B, $EHARYE 2 HET REYR P ML A AR S R A
BRSO, FRK 2018 5 1 H 1 HZ ¥t
IRt L XA A R LAY, R PO 28 X
JE X _E WX AR 43 53 0.40 ST/ T BLAS - 0.45 Tt
[T FURS . 0.49 JT/ T FLHS A1 0.57 Jo/ T FUi . A
B R i B IR BOR AT, , 0T 4 [ R 40
R IR I R AR R R T HEL 5 SEH,
BB T RIS, AR TR SRR
T, BRI REERENIS, b T
B E M

A Ror

FRYE (AT A RETRVEY, HLI 2 W] 42 AH AR
SEHff 52 1R b DX FRL A USC TT P AR R YR R LR TR
AR, E TR R A H T
W SR R A B 2 Al ) 2250, R4
X A B R AE AT A Re U FEAN B IR ME I F
B R W B L m] AR BBV R R 4, HBE 8
5L ] S W SO B 2 HE ) 2 T 4 AR V2R
WP AT AR REVR FAN P IIUSNSE . H RT AT AR
REVR AN PR IAESORR 1R 1.9 20/ T BURS, Bl AR
TR, R, RS KO TR PR RN Z2 4
T[RRI A, SEBR B B PR
0o AR BEAL L ) A K AT AR BEYR E
IV 2 FF W A &4 2 FH 7 DA 8, DBl
K] B AR AR .

EZRWALE

HR 8 A B AN [ KA 45 SR O T BRI LR
A R R F A= il Ry K BOR R ), XU A
A5 X R T 7 A ) B (=2 52 R AR RITR 50%
IR BB MR ECR A E R B SR (O
THAT 2 FEHERR Bt 01 H AL BT S B E H %
BB REEEY, 2008 4E 1 H 1 HGHtHER
AT R LTI H MR E TS, BIE B
RE—EEEEWNTENBFER, H—

TG =F R FTER, BIUFERENFE
PRSP A A o

SR g, JEOREEE A R
B LU R PRSI, R AE N
AR REIRAT b 32 BUIBCR AT T EARK

4, FTKR

] R e O 22 AT IR rp X R R i i
251 20500 £ T HR R R R RS H A

2020 4, 25 RS H) HL Y A A% AR AT REAT
TERIZIR, RRAE R HT G 3L LIL 2 1500 J5-F BL
A, #2020 4, J14 R H R THEENLILE] 2 12
T, HAEAH B XA R %4,
15 XU A AR T 1) 5 L RE IR R L (R
FARMFF PRI, RAELERIEE B —
SEREILE, 5 REENL 11%, KA E
W2 5% TR .

2020~2030 4, AN L&A X i AR 1)
AT, KB RBAC T, KRR AT
PRGBS BB WRE R X
4 PSS D B M L R B R R B A, XU R ) 4
FRAKE TR A A . R TT 37 A —
YR, BRI EKE, TR 2000
FTRASL, EEFHEENY, 30%itkA
JHL. F] 2030 4, MR RIS 4 12T
L, TE4E K M &I LB E) 8.4%, 7EHLE
SERIR LY KSR 15% 44, R
K. BCERRIRS M. XFFERAF A KR
W AR H 2 nsE .

2030~2050 4, MHRHUEEGE 2y K, B
M T, KR E AR KE, &
EHTHEAENLZ) 3000 F5 TP, o5 4 ER G 2L AL
— /A, #2050 4F, KA DCNAr EE
17% A L, KUEZENLIAR] 10 /T kL, 18
HIRAEF 205 26%, UH A E D HLE
22—y FHAE T ARSI 2 R

TR JRCHL FF IR L ) BT Je, o R L T
W 3k e FE X A R LR S 1R A
Jiti, SRAARALBE AN . H A E R e i
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b DX A 5 P v R A L, XU L ZE 5 X 7
FRMXASHREZE AR E; F—JH, 7
ML X AR H AT E LTS, b I 9N EE
B ANERE AN, (B E S IELE
DRI BE RS | v R A 2R B I . BEE T
SE 5P I6 ERVEER 750 TR 58 iEIE TR K
Bz, TR EHNRE I 260 5T FLAR R
420 JiTEL; WEEE—EMI£800 T HR4uF = B
TS fa , H B X L H 8 800 J5 T L.
A, FE O S 1 T R 7 VP S X 0 e
TARERTIATAR, It e BEdR . w3 kb 500
TR H TR DA K I — R 5 =[R2k T
F2, ATEIE. 3k, ARAbHLIX XU I% H )i 4%
o RRYEE KA PG, 78 LSRR
(% F AR AR g ™, B XU I% HH B
W75 2500 J5 T RLBA b il g% 22 HE, Insax
HLR SR B, B n XU H - X FE R s T TA 6 A2
TR LA

BRE, K E KT E AR g
FiAT, HBORS REBATI IR R B
AT A E XEE TR R SRR R, B KA KFLTE
FL 7 R R R A A A R, IR AT R J ]
SE T NI E bR AT AR TS T,

7 BEARRON

1. FZ AR

B2 2018 4 3 AR, ) BRI HERA
A B1%MI Ay, I AR B o ] B R A
A9% 1) Iy CH T AR AR IR B A W B RF A L
%125 51%), KR 2 8EB] CHEE &)
Hxw] 75.99% 0, [ 55 e A B B g Bl
BTREFAA T ZEER] 90%I1 By, PR E 5%
Bt FEI A 5% 7 e B B Do g o ) 1) S B4 )
Ao

2. ML F 5 A
INE SRR KR X L
f. BZE 2018 £ 3 HIK, AFREEEKLT

29 4y ElL 150 KIH A w], WHEIH Sl
Al HAR. WAL B R TR
25 MEIX . #E 2017 FE, A B X
HZMEs s 1397 73T, FMENERE
1016 /3T I0, fEEEWH T 130 5T, 4
K7 hE VR 3800 3T FL, 4FFEKHE
188.48 12T FLI o LA 2017 4EJE B it P 12
BHATHA, AFHRENER, BILAE
ATV L 2SR 5.4%, 2 [ P K X FEL %
gz —.

AN F LT REAT A PO —: HhdR
T EZK A KRR R H —— N 52
Hr IR 30 JiT BRI ST EXRE
—ANE 5T B R H FE b —— 51 57 11 X RS
B 27 EEKE AT T LA R S
PR AR E Y 25 TEEE 4
KA BRI H—— B AR K 10 5T
FLI b X ZR I H 1R

BEE, AR RN AL 47
HiH, fifmaE, WHMESEE, BERES)
LG

3. ARER

NADA 6 FLRME AR ARIPUTE
HM AL HAPIME A, 1972 F A, UL
TS, AR S8 MR 2w R B 8 X
TR BRI FRH T B A BR A ]
PO N AR AR )RR R
AFIRIE AR SEH, PR AR A
HISZH, BUET) XA PR ] AT
B AR .

NE RSB, 1957 RV,
il iva e 23 P e 5 1)) R ES] D E I R 5
MRS A R RO R BEAT BR 24 7] T H
S, BlEsH, PETRERARA RIS
AR I AE e B AR RO R A F
B2 AERUHRA BT RO R A PR A 7] 55
BB, BUEHT R EA R 7 RS 22

#2018 3 A K, ~Fl A LA (BIF
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48) 1944 A, HAp KL KLU Cm b
36.57%, AFIAHFFAESTH S L 63.43%; M
WLEMIE, 30 % LU 54.52%, 30~50 % 11
i 43.88%, 50 % UL EHY 1.60%.

BEE, AFEERERZNFR AT
1, BAKIAMNFM 55 1) TAEREH LR,
BRORMPVEHRE )1 JHRRE IR ),
RS AF R TERSEWER, &R
JRREW T LA E L

4, RARXF

AT AR T SR LT 1994 4 9
H 29 H, /& E % b E A %= B R R 2
WA R R AE W e A . T R A A
BEAR 102 (e NIRRT, 328 A LSz i
st TAEIUH M 5 S B U ik 1T
s A oML 555 HEITF R AZ L3 (T E B
WF A

R ERE TR E DB,
HET R R BIRRE B R KR A
HAF, FEBAEERE; R T —X%
Ak RZ TR B, A% FE e S A AR R
BT oL 1 B AR — KA Az L TR
Al B-FizHEEEHEAA. H-KERS
A — R IRZ BT A A S — A
AT AT 5 E Rk KPR
TR EE AR EZBIEIT
Ry THEREM, KB ESE TR T
FENER, B3 T HFHKE.

B % 2018 4 3 HIK, H EMHMA
LA 20 &, FHLAE 2147 T, B
HLAL 8 &, FEHL 1027 73T FL: G X%
ZEEHL 1141 J5T B, KFHRERR R EIH Rt
iz 210 . #HZE 2018 4 3 A, H) #
e S 75~ 6387.10 176, AT & (a5 1788.15
{¢.7%, 2018 4E 1~3 A SzHUE VAN 215.33 12
JG, FEEET 55.36 1470, (FANE 47.13 {4TT.

FREFIAN, TR R, K. K
FH e A0 77 ¥ BR VR AL SR I TE R 4R, |

TRRESFRH, AT AR ALK 32 2R
i, TR A TSP IR S AT R AR (K
KA, AR SR BIR R T R SR
REVRTT 1), [ A s o B T AR M K
WX AR B E . BORSETTH 13 FPR 2
FITHE Ko

+. EESH

PRI, AEE B, mE NGRS
T JE KA

Ny EESh

1. 2

AT EENWS AR BTN SS, FE
HNIRTTR BRI #esE . @ik, B8, 455, K
HLAE A L SRAEXUT R BRI HRE )
BT RS, IRk, ARIKHBENAR
TR T R R IR RS () A A SR R T A FIURON
IPGEE K . 2017 45, ARSELFEEN SN
88.82 1470, B ALK 24.57%; ik =4 AF
FEM SN 5 LLEA7E 99.80% LA -, FEE LS
Rtho A F] HARN YN FE AL 55 77 44
BOFIEEAR RSSO, FLURAFIBL N, XA F]
FEARE ORI B R KT R PR

ERZT T, BRERHAN, A E g R F
XAR, RSB NS TN, BRZEE
Perm, 2017 SR AR EFRIR N 54.13%, Bk
FERATN 0.55 N HE 7 A

2018 4 1~3 H, AwlSHlENR 25.38
.75, N 2017 FFA4F 1) 28.52%; EF)iE 15.19
{¢.75, A 2017 SFA4FE ) 31.53%, EAIFKP
EF+Z 59.85%, B R AR X7 K HL AT AR
HARWPIAWA R, AT IH @A
Hilfe Sk bi e, BRI /NS0 AR A A
B m .

SEE, REHN, AaE AR
K, BRI BT
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% 4 2015~2018 4 3 A &) Bkl EAEL A EM R (£ LT %)

¥ % & 2015 4 2016 4

® (/o oAb I R (/o WA e I R

EEH WS 58.74 99.94 3156 53.73 71.30 99.90 38.23 53.62

Helg 0.04 0.06 0.00 0.00 0.07 0.10 0.01 14.29
At 58.78 100.00 31.56 53.73 71.37 100.00 38.24 53.58

W % &K 2017 4 20184 1~3 H

® LN N 5 H EHH BFIR LN L o4 EHH BFIR

EH WS 88.82 99.80 48.14 54.20 25.30 99.68 15.16 59.92

Hels 0.18 0.20 0.04 2222 0.08 0.32 0.03 37.50
it 89.00 100.00 48.18 54.13 25.38 100.00 15.19 59.85

Fort AR A8 M SRA

R, B #i%

24 )RR IR H 4% T AR I H X e
JR AT AN [R5 B RS AN [R] o 76T SRR X )
REERTH, Eaiditsest, tg-FiE, b
THEFEAN, B 1 5T BRI E BT R 3 A0
218 7000 J37G; {ELLHUR B R HhX, SRt &t
N5k, HWREMES, THERER, 177
T PC AL BT (3% BE4249 2 8500 J3 UG .

TER R AR 7 T, AL BEfE . FEA2.
FAR RIS 5 X A AR T5% 4 A, T
PAMUFIIE R AR ) B T 2%, A UL B
SKIGH E f B T A [ RCRAT b R K
RIMTE R TR, 1 B R B 2L 7 2y 23 7 [
W5 B P XU HRL B T TR B A KT AN B
P, Bl KT C il 3 E bRoe i AK T XU
AR = LA & RIS . AR KK
LR 25 SR SR A TF AR 7 S0k AT, R R
P LS T R RRH I A PR A R (LR IR
“ENEHE . Bl HR AR RTA R A F (LA
TR “ RS mEAEE QL) HR
AF] (BURFAR “msaedi ™D HEMNE T
SRS R AR AR AR (LLURfEIRR “HE
AR D FNAR 5 S H A BR 2 7 CBA R &R R
JIHAT) . 2017 AR F]RAL A R R AR 7
NEREH, HUON RS FE RAER, AT
= KRR AT e E T 36.66%, SR EAE

KRR TR AR BRI 3 ZE A0 28 :
5 RMLEIE R 2 e A S, 1 RWL) i ST
FHK 10%, RLEIDE S A 40%, massete)s
XA 20%, RIS 4 1R J5 ST 20%, e 10%

FR 5 DR < T ORAESIE )5 SR

5 /N3] 2017 45T 5 4 Rk & £ B 405 7 4045

1 S NFHE RHUHLLE 16.76
2 SRR RHLHLLH 11.93
3 Eatisdi i KB 7.97
4 TR R RALHLAL 6.36
5 Y7 M7 RHLHLEE 6.09
Hit 49.11

FA R 8 Rk

R W, 15 8

NFEEXIE T, Wk 25 MR, R
IAENS o g, =Eg s, 24K
Jb b, PR AR, P T A D
SR A R AR DL S A R A F i B A

2015~2017 4, A wEPEEHIBPOEIE K,
2017 )R v LR 2] 1008 /5T TL, [F]
A F KB EWREE K, 2017 SFRHEA
188.48 1T LI}, ¥ FAFEHGK 23.86%, FH &

¥ AR A RN ]
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B RN SR RIS 2015~2017 4,
NGV 4R & | AN RO NSRS - —
FESr BN 1790 /NIF L 1791 /NI AT 1988 /N,
o 2017 SE3GR AR, 32 BR R FL gD DL ACHT
B 3 A AT T AR B X B A, AR
AN FE R BRI, AFSEE R
AN AL AN K, 2017 454 0.564 7o/ T LA .
2018 4F 1~3 A, A #5ERK R 54.24 14
TR, 5 2017 FAF KB ER) 28.78%; [A
i, AR FIFRI N 534 /N

A6 N8 EFLBEHREFTIGIFE

_ 2018 4
Ei=770 2015 4& 2016 £ 2017 &
1~3 H
KRB
PRI 1790 1791 1998 534
ANITECi)
GIEEET1N
N 711 900 1008 1008
M CT
S HEHL
. 644.61 831.79 947.00 947.00
“E (BT
R (Z
124.15 152.17 188.48 54.24
TR
X
T 121.33 148.76 186.60 53.55
D)
P35
B Gl 0.568 0.569 0.564 0.564
TR

Tk R IR: 2 8) R4k,

A 1 ERBRRE b SN E B FTT, TR R A SR
s 2. 201549 A A 8] dik 4 B S AZ S E T B AE) B A A
A A TR 8) 122,127 T AR B .

i [ R R R St [ i HLAn
[ 5 R U AR AL BRI 25 A TRl 26
SAAEAS [ X 3573 ) St B FE L 0.51 J6. 0.54
JG~ 0.58 JG. 0.61 & CEHFIM) HIHEMEUR,

XFF 2018 45 1 H 1 H 2 Ja #riz e g bt
HIH , $04T 2018 4 HIARAF B EAT, 2500
P HE 0.40 JC. 0.45 76, 0.49 JGAN 0.57 76 (&
B ). R B8 & X 1 Y B A R A1
WS HLIX B A 0.51 Jo/ T B, 1
B WL~ T s e AS NS BB A
0.61 Jo/ T PUlt, Forr i ZR 0 AR Hb X B A A4
£ 0.09 JG/ T BUES PRI ECRMA , EL b 9 AL v 1
X — M AAFLE PR IS

O\ A AR T PR L X e R B R Xk R R
L0 A R SRR e AT . A RITE R4y
ERER: AR SR oo A e b DEE AN privpvrvg 3
FAEBR HLHE X [P35 K B /NI o X SBR H A
RN B —eiem, A R AEZ 5 N
PRAE 7R 350 B w7 5 A PR A b X[ XRRL I )
%o

N TS IO F B BT,
HL P A A LA AN UG FRAN PR 43, s
FFHRL A S5 BTN TR AT A L R 2 = 3R
B, MU AN BN B 5 1 A BOION H T A
REVR R RS AT, SHAMEA—, —&
N—ANEEN . 2017 4F, BT 345 R H M X 52
1758 5 Bt 0, 8] 748 B X LA 8 2016 4
WA TR, SN 0.564 Jo/ T FLRY .

AT RHIEN AR 2, FESATE
WS BrEE. DM A BT SEH, #k % 2018
3 AR, AR &N 1008 5T,
HoAr 5 L X 2N A7 L 13.79%, H g [X 2%
Bl b 9.82%, = R IX B4 & LE 8.43%, S M
HuXHEHL & B 7.54%, DL B X X BYEFEE,
R P S X, 2 [ P R AL B

& 7 BZE 2018 4 3 A EAE) Rl EAN AT R IR L4

G A X3k EHIEE (3T FD AN (%) R GoF D
WEEL 139 13.79 0.43/0.51/0.52
LT 23 2.28 0.61/0.62
LS 54 5.36 0.58/0.61
BRI 75 7.44 0.59/0.61/0.62
ol 30 2.98 0.52/0.54
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ik 40 3.97 0.54
g 99 9.82 0.51/0.52/0.58/0.59
WA 58 5.75 0.61/0.62
AR 49 4.86 0.61/0.69
=H 85 8.43 0.61
el 76 7.54 0.61
1k 57 5.65 0.61/0.62
THE 5 0.50 0.60
N 47 4.66 0.61
L3R 45 4.46 0.61/0.85
Liz3e 10 0.99 0.61
R 9 0.89 0.61
T 24 2.38 0.61
VLT 9 0.89 0.61
| 4 0.39 0.61
B 10 0.99 0.61
VL 8 0.79 0.61
W 10 0.99 0.61
i 13 1.29 0.62
Hifg 8 0.79 0.60
Fofty 21 2.09

Ean 1008 100.00

FA R IR A8 Repk

BAE, EREAIN, 2] KU K
KRR SRR RG] R XU AR LA
JRy, ARBR HE ML DAL b LU SRR A P i o

2. EHE

2017 4, A ml A B AU B B 2.09 R,
WA TR, A7 07 R BRI  E E JE
VB BN 46.27 YR 0.12 Wk, % A
PeFto AR TRERUR RAT W A B B AR 4
RURR P RO, A TR R B U TR OK
Fo BEE, ARKERERBREMK, FEH
FAr KETH T &, pEEmH
(g, Pk ARREE MRV A s .

3. EEME AR RLE
o] TR AL 1 — KR IX 3. ZRIBIX
fEAEX. PEAEIX. FrEEX . IDARK. BRI,

KX, X, EEX. S5MHXAPEREX.
AFMEG R H EEERERIL, FICR
PUAL=ANHX, 20 J LA X R 55 R R
A, AEITFE KRR, e
b XU HR BT

ONEA G 45 B hE SRR T 3800 5
T, AR 4k s R B H RSN & 177 5,
RFETHRIETIT THEW 150~200 /3T FLHIZEHLZ
B RIEAF =0 MR, KK, AFH
BE— BRI R Y 5%, RRE AL P B
KT H A Js, #Y)o6E “ =407 REEAM
e TE L, AR g X, TEORRRE K
TR E IRTHE P RBl R E R  “+ =1
HAI), ARG L 200 S5 TR, #E
2020 FFJE, Ritd&iz 1830 A TR “=4b” ™
R X PR R A TG R s, T
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22020 4, WU “ =6 X AEIZ I RS
2 4006LA 15 AR, ARG 2 T A A,
B ORAE [ AT B XU R Je R RGeS,

Ja BERURAL 5 FE BIE 26 A
A FEAERE TGN 8:

%8 MAZE 2018 4 3 A KNG 22N IRE LT (12 T4 %)

THREHR TS R TR LTS LLF] i = A HERE
B ith — 441 75097.51 51192.52 68.17 15637.00 WA J K
FM— 42356.00 38747.49 91.48 9080.00 ARG J K
JTRARNE 43964.00 38220.47 86.93 15496.00 WA J K
XEE—H 68382.00 28497.00 74.25 12807.00 WA J K
R A 42379.00 26361.56 62.20 17000.00 BEARL KR

FARIR: 8 Rk

FH it — I H A = AT R B K )
KEARAF, TRl 9.90 15T FLEEHL, 2016
£10 A 11 HIF L, B sAR 4207 1.56 147T,

& 2018 4 3 AR T 5.12 1276, 2018 4
Pl A H R 2.12 1270, 2018 F1HRIH T 2.40
&G

M — I H AR 8 R TR
HARAR, TR 4.80 /5T RLEENL, 2016
£ 10 A 30 HIF T, Bt %A L6 0.91 127G,
% 2018 4 3 H LA 3.87 147C, 2018 4
PRI 0.60 127G, 2018 FE1HRIFEHE 0.70
.75

IR E I A" AR KR
JIRBAERAR, tHRIEIE 6.20 5T FLEEML,
2017 %1 A 1 HHAF L, Bl A& 307 1.55 12
JG, #% % 2018 4F 3 H R IL# T 3.82 {¢.7T, 2018
R IERIE T 0.49 1470, 2018 it
0.50 127G

X G — BRI H A& R SR AR
RATRHBARAR, THERIEE 10.00 /5T L%
HL,2017 F 4 H 1 HA L, Bil % AL F7 1.28
f¢.ot, #%E 2018 4 3 AL % 2.85 147G,
2018 FRI4xiHRIFH 3.17 1270, 2018 Fitk)
K 3.50 127C.

AT H 5 H 2 7 T AT R

REERAR, tHRlgiE 5 TN, 2017
FL1HLIHAL, ZFiBALD 1.70 1276,
% 2018 4F 3 HRILH Bt 2.64 1476, 2018 4
Pl R 1.07 1270, 2018 HEi-RIEHE 1.20
2.5t

AFEIH B RS RE BN 20%H H %
4} B0% AT UK . A 2018 4F 3 K, AH]
EETH &1 28 4, il a8 % 113.20 1276,
A 7R 90.56 1276, AF] 2015~2017 E4E
PEIL AR IS5 3N 44.19 /27T 55.11 127t
1 55.25 {270, LLHRIEE I &K
B, RRA ARG —EETIET.

NMARE, BREFHIN, AR H R
BORHURE, ARG —2 NS R ) A
A TH g, NARRK B E T RS AL

L B

AFPRME T 2017HEA I SRS, EAH
METHHESRT R E A0 SHZM 554
AT T, R T ARHEGOR B L
TR, 20184 — M S5 HR R A F it

MEFHRFICEFE, 2017 4, AFEHE
FE3E 7 A®] 15 %, b TAF 4 5K (il
HHD. BE 2018 4F 3 A, AFRYPIANEHE
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	财务数据
	八、经营分析
	2018年1~3月，公司实现营业收入25.38亿元，为2017年全年的28.52%；毛利润15.19亿元，为2017年全年的31.53%，毛利率水平上升至59.85%，主要是随着在风力发电领域投资经验的不断积累，公司对项目建设的成本控制能力稳步提高，且利用小时数较上年同期有所增加。
	总体看，跟踪期内，公司营业收入规模稳步增长，毛利率水平持续上升。
	风电项目建设
	公司风电项目的投资建设根据项目区域地质条件不同投资规模有所不同。在平原地区的风电建设项目，基础设施完善，地形平坦，施工难度小，每1万千瓦风电项目所需的投资额约为7000万元；在山地和丘陵地区，基础设施不完善，地形结构复杂，施工难度大，每1万千瓦风电项目所需的投资额约为8500万元。
	在风电设备采购方面，风机、塔筒、箱变、主变和电缆占风电建设总成本的75%左右，而风机和塔筒作为风电的关键设备，是风电设备采购中的重点。由于中国风电行业快速增长带来的巨大需求，国际风电设备供应商纷纷在国内设厂；国内风电设备制造商技术水平也不断
	提高，现有水平已经达到国际先进水平。风电企业采购国产风机数量大大增加。公司风力发电设备采购采用公开招标方式进行，风机供应商包括新疆金风科技股份有限公司（以下简称“金风科技”）、上海电气风电集团有限公司（以下简称“上海电气”）、远景能源（江苏）有限公司（以下简称“远景能源”）、中国船舶重工集团海装风电股份有限公司（以下简称“中国船舶”）和东方电气风电有限公司（以下简称“东方电气”）等。2017年公司风机的最大供应商为金风科技，其次为上海电气和远景能源，前三大采购商所占比重计36.66%，集中度较上年...
	风电运营
	公司经营区域较广，涉及25个省市，主要分布在内蒙古、新疆、云南和贵州等地。受东北、华北、西北等地限电影响较大，南方省份成为公司近年来以及未来发展的新重点。
	2015~2017年，公司装机规模快速增长，2017年底可控装机规模达到1008万千瓦，同时公司发电量也快速增长，2017年发电量为188.48亿千瓦时，较上年增长23.86%，主要是新增装机及发电效率提升所致；2015~2017年，公司发电设备利用小时数总体呈增长趋势，三年分别为1790小时、1791小时和1988小时，其中2017年增长较快，主要是限电减少以及新增电站均分布于非限电区域所致；同期，根据公司的售电量及售电收入计算，公司平均上网电价变化不大，2017年为0.564元/千瓦时。
	2018年1~3月，公司完成发电量54.24亿千瓦时，为2017年全年发电量的28.78%；同期，公司发电设备平均利用小时534小时。
	目前中国风力发电项目实施固定电价制，国家发展改革委根据风资源优劣和工程建设等条件在不同区域分别实施每度电0.51元、0.54元、0.58元、0.61元（含税价）的电价政策， 对于2018年1月1日之后新核准建设的陆上风电项目，执行2018年的标杆上网电价，分别为每度电0.40元、0.45元、0.49元和0.57元（含税价）。风力资源越丰富的地区上网电价越低，内蒙古地区上网电价普遍为0.51元/千瓦，山东、江苏、广东、云南和贵州等地上网电价为0.61元/千瓦时，其中山东和广东地区还有额外约0.09元...
	公司处于限电区域与非限电区域的风力发电项目定价遵照国家标准执行。公司在大部分限电地区风电项目的区域平均利用小时远远低于非限电地区的平均发电小时。区域限电对公司的收入具有一定影响，因此公司近年逐步加快在东部及南方等非限电地区的风电项目建设。
	公司按各地不同上网电价进行结算，上网电价包含标杆电价和补贴电价两部分，其中标杆电价结算的收入次月可从各地电网公司获取，补贴电价的收入由各地财政收入中可再生能源发展基金支付，结算周期各地不一，一般为一个季度内。2017年，由于部分限电地区实行交易电价上网，公司平均上网电价较2016年略有下降，为0.564元/千瓦时。
	公司风电装机分布区域广泛，主要分布在内蒙古、新疆、贵州及黑龙江等地，截至2018年3月底，公司可控装机容量为1008万千瓦，其中内蒙古地区装机占比13.79%，新疆地区装机占比9.82%，云南地区装机占比8.43%，贵州地区装机占比7.54%，以上地区风力资源丰富，特别是内蒙古地区，是国内风电装机的集中地。
	总体看，跟踪期内，公司风电装机规模及发电量均实现快速增长，公司调整风电装机布局，非限电地区装机占比近年来有所提高。
	2017年，公司销售债权周转次数为2.09次，较上年有所下降，存货周转次数和总资产周转次数分别为46.27次和0.12次，均较上年有所提升。受在建工程规模大及行业自身资本密集型特点影响，公司总资产周转次数处于较低水平。总体看，公司经营效率指标较低，主要由于公司大量项目处于储备和建设期，随着项目的运营，预计未来经营效率指标将有所改善。
	公司工程事业部共分十一大区域：东北区、华北区、西北区、新疆区、山东区、华东区、东南区、华中区、华南区、贵州区和西南区。公司传统的风电项目主要集中在东北、华北和西北三个地区，受近几年华北地区限电等因素影响，公司开始大力拓展华东、华南和华中等地的风电资源。
	公司拥有储备风电场址资源超过3800万千瓦，未来将继续采取项目滚动开发的方式，每年计划新开工建设150~200万千瓦的装机容量。根据公司“十三五”规划，未来，公司将进一步做优风力发电业务，持续优化国内陆上风电项目布局，密切关注“三北”限电形势的改善情况，积极稳妥推进海上风电，在保障效益稳定的前提下实现持续快速发展；“十三五”期间，公司拟年均新增装机200万千瓦，截至2020年底，累计投运1830万千瓦；“三北”严重限电地区的限电形势仍无法显著改善，预计至2020年，风电“三北”地区在运项目将降低到...
	公司主要在建工程情况如表8：
	阳曲一期的项目公司为中广核阳曲县风力发电有限公司，计划建造9.90万千瓦装机，2016年10月11日开工，累计资本金到位1.56亿元，截至2018年3月底共投资5.12亿元，2018年剩余计划投资2.12亿元，2018年计划投资2.40亿元。
	盖州一期的项目公司为中广核盖州风力发电有限公司，计划建造4.80万千瓦装机，2016年10月30日开工，累计资本金到位0.91亿元，截至2018年3月底共投资3.87亿元，2018年剩余计划投资0.60亿元，2018年计划投资0.70亿元。
	广水余店的项目公司为中广核湖北广水风力发电有限公司，计划建造6.20万千瓦装机，2017年1月1日开工，累计资本金到位1.55亿元，截至2018年3月底共投资3.82亿元，2018年剩余计划投资0.49亿元，2018年计划投资0.50亿元。
	刘龙台一期的项目公司为义县中广核义北风力发电有限公司，计划建造10.00万千瓦装机，2017年4月1日开工，累计资本金到位1.28亿元，截至2018年3月底共投资2.85亿元，2018年剩余计划投资3.17亿元，2018年计划投资3.50亿元。
	邱家仑项目的项目公司为中广核桃江风力发电有限公司，计划建造5万千瓦装机，2017年1月1日开工，累计资本金到位1.70亿元，截至2018年3月底共投资2.64亿元，2018年剩余计划投资1.07亿元，2018年计划投资1.20亿元。
	公司项目建设资金来源一般为20%自有资金及80%银行贷款。截至2018年3月底，公司在建项目合计28个，预计总投资113.20亿元，融资需求90.56亿元。公司2015~2017年经营性现金流量净额分别为44.19亿元、55.11亿元和55.25亿元，以目前经营性现金流量水平测算，未来公司将面临一定的筹资压力。
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