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9%; 1% R K 73, 30 & LLR B2 T 21%, 30~50
% R T4 75%, 50 & LA 6T Y 4%.

BEE, BREAN, AFEEANREHS
BFEE, AR R TRBAREREL, nikeAd
HELENFRRK.

3. BUREH

2016 4, 23 7 3R1FAM N 193.54 J5 TG,
T TRTABOY S ARHE 5 AR AN

PRI A, MR I 5] DX IR A RN 5 T 4
RiECE. SER D

4, AAZHIRE

FR A v BN B AT Ak AR S F A B4
& (WLKIE 4GS G10431001000880502),
A 201746 H 23 H, ArlEARGHENAR
FUHME BILT, WAL BAREN RIT.

t. B

PRERIIAN, AFIE NGBS M2 =) a2
PRI KA. A RV E BRI 5EE, N A
A E, A2 0 TR,

Ny BN

1. 2R

PREFIAN, AahlSs Rk ER, AT
TSI ST R AR = M R X CHBA H 0 XD
PRI PR T SO i AL it 2 T R L b — R R 55
HEAXE LG M.

2016 4, ~wlENRN 744 1276, B E
EEEARE. b, REEHEBR. LT
RN FAFE GE N R 2 =18 SO 1 32 ok
P, B USON (5 AN 99.60%

O\ A5 A 6 R A ) T B A R T
FAREE RN, HuzTk% 2016 FEF
FN 100%; 2016 4=, IR RS AFL R
5 BRI 27.37%A01 35.23%, 5 EAEY)

MR 2 A2 AT PR3]
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SR IF IR BARE

HRTHEK
2017 4F 1~3 A, A#FSEIEMILN 1.48
{076, FEBRNTHIF RN 0.92 12.7C, 1%k

FEFH 79.68%, BAFF RIEH K EE AR L ik
BPRIT AR TS, T izt 5 B KA ]
BNV GEA BRI R 5 2016 SEAREA K,

A3 A FLPAFREAFEA (12 1T, %)
2015 4F 2016 4F 20174 1~3 A

78 LN e FEFE LN & b EHR LN & b EHR
REHE BN 4.89 65.81 100.00 531 71.38 100.00 0.26 17.40 100.00
L HFFRUN 1.48 19.92 25.77 1.00 13.44 27.37 0.92 62.03 79.68
BN 1.00 13.46 3174 1.10 14.78 35.23 0.30 20.07 66.85
L/ N &= TN ON 0.05 0.67 0.67 0.03 0.40 -45.99 0.01 0.50 -43.11

ik 7.43 100.00 75.25 7.44 100.00 80.06 1.48 100.00 80.02

iEr ] B MANA T BB B AR E, AW ANEK.

FA R IR A8 Repk

2. BESH

P Ve R8T S

AT X E B 2T, AR X N EEA
Wi AT S . BAAREAC: AR HiEXEZ
BB, WIEERIE TR AR
BE ey, KA S H RO AE < HoAt RIS
HARYE MR R AR T H o, R
PR NFRHI 18~30%. 2016 SEF1 2017 4F
1~3 H, ARAREEHE RN 58 5.31 {7t
F10.26 127C -

AR, A RISE RSB L B
ARKIE MKKIE (XD pREill g%
R K B E , PP EbRE) 5
Al T b A B RS 2 P A S T
H  BC BT AN FRARL 55 i Bt ARORAS 104
AN B NS PSR A BOE TRESE
EBRIIH . #2017 4 3 I, AR D5k
FELEETH & 34.88 1270, T4 TEMIEX
TFRE VLA 40 ¥ 75 A

A4 BRE017TH3ARNGIEZLEZRAENL (15 FAU)

BEXUE | D0 FREEI
g I H 2 Wit B &% Bgfjﬁ;%% ;Jﬁg;% 2018 4F 2010 45 2020 4%
Sl TR B 39600.00 27000.00 | 10000.00 2600.00
2| <l AL 18300.00 1700000 | 1300.00
g | MHSESIEROGLE. ATTHAL | 5190000 4100000 | 10200.00
i
4 % HUDTIX —MRc B & CRIFE | 34800,00 1950000 |  10000.00 5300.00
5 ; ?buig:ﬁﬁ@a?ﬁ & (IRl 32000.00 12500.00 |  8000.00 10000.00 1500.00
6 | mEXELREMaRE 188200.00 4500000 | 15000.00 20000.00 20000.00 20000.00
7 | mEkiE 35000.00 2400000 | 6000.00 5000.00
8 HAEKIE 21100.00 20000.00 1100.00
9 | mEb B 110000.00 1500000 | 5000.00 10000.00 10000.00 10000.00
10 | 408 T Bk TR 20700.00 20000.00 700.00
TR ] 50000.00 49800.00 200.00
2 | SR KRR TR 75700.00 5800000 | 200000 5000.00 5000.00 5700.00
& 67660000 | 348800.00 | 69500.00 57900.00 36500.00 35700.00
TR 8] R
MR 2 FHE T2 AT PR 3) 9
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RIS

EXVE 3:5% 5

A F] LRI R BB AFIBLE
A RSN LT — R, PR e A
Ji 22 BN TiT ] SR IR L AZ B kAT
HIEE, MSERIEAE B AL 5 AT . ARAEA
A 5 X ERSEET (TR A D,
BT LB AR R 2. i
B, EH TR 1 30%~60% A H i
BT . MRS AE 7 AR R R
AR AR TE N A BT AR 00 e SR it
P55 45 AT BLE s B K B B4R
T BRI 9 S SR O SR AR« FoAth
WK BHE OB, B B350 ;
BTA SN B o) 1 ISR 0 e LA < H Ay 2 WA i
A7OR RSB S PRAESY SR EIIELA
[T AN “A7 D7 SR AH G RLAR o

2016 A1 2017 4 1~3 A, AF LHhEEw
43938 1.00 427680 0.92 1278; [FIfE, +
HuIF R BRI 5N 27.37%F1 79.68%, H
2017 4 1~3 HEBRIFEKIEH K FZE R Bl
BRI AR TR

2017~2019 4, A #] L HBEE RIS
439N 7.30 127G 8.00 12 76A1 8.00 127G. H
b X IR AT AR R SR B, 55 7R SRR,
A A A R S5 U A B AR R AR
ESEK .

AT B b E 2 b S

N AE X AR bR TR BB AE S A
e, XEZRSEE (R«
il RZUSCER D K AR B = A Rk 45 A ] (R
RPN MR, RIRTEN €%
KRAT, HAF BAARSTT AT 1EE
M, #% 2017 4 3 AKX, Adc#EAiEz
BERUE B AR SFESHY 44.33 75
POk BRI E R T A A RN
95%.

PREFIAN, ARBRAE] D5 SEAT IR B %
ot X B2 A NMAR AR R AR . AR
e 5™ ARG O T 3%, 2016 4241 2017
M 1~3 Hor s BN 10998.84 iyl
2966.07 /i TG

A5 AL RoaE) AR EE AL

RSEER AREH AEBN 778

L Gk (Ju/H/mt) 2014 48 2015 4§ 2016 4 20174¢ 13 f
HEAE S 74638.73 4-8 1572.15 1612.2 1970.46 449.26
EE 39302.21 4~9 992.85 947.22 648.48 225,58
AL BT 71271.29 12 1458.91 1618.35 1903.27 44758
PRE) s BRI /N X 194442.64 1~12 3546.31 4261.49 4259.03 1185.84
HoAt 11680.00 12 354.30 354.3 770.10 294.13
B 43520.00 10 5% 12 898.48 1044.48 1266.00 316.50
IpARE 8402.66 12 181.50 1815 181.50 47.18
& 443257.53 9004.50 10019.54 10998.84 2966.07

FA R IR A8 RAR

BRALBUONSR, A AR ]
M B, FRERIIN, EIRW R AR
.

O3 F RR TR B 7 Tl b Y AR #E
] hi AERYERE) b5y e WARdE] B A3k
REGE s S T H o [ I 2K S E Al gt 3 % 7 b

Moo BREARAE] PSSR IH, BRI A
AT, ARREBUR I, R BRIk
monale A MALE BT MR R AL BT, Al
B LA BN R Gk S O Fp e D I K S 3

MR 2 A2 AT PR3]
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RIS

3. RERAK
BZE 2017 £ 3 AR, AR FEEMEDH
it S %% 15.45 1276, R ERIERTH

THRISCH, ARRA R VPR RFBOR 3B A,
XAl BT SRR

A6 MRE 201743 AENEGITENERDFENL (15 FU)

s i B FK o35t i psti'esd 2017 EFRIBETE | 2018 AEFIRIBEBE | 2019 IR
1 PRI P B 2017-2018 17000.00 3000.00 14000.00
2 AR 2017-2020 16000.00 0.00 6000.00 6000.00
3 AR PEER AL B 2017-2020 17000.00 5000.00 5000.00 5000.00
4 JBR FE % 2017-2018 4500.00 500.00 4000.00
5 [iRAP NI 2017-2018 6000.00 3000.00 3000.00
6 MR ERIE LI B 2017-2018 5000.00 2000.00 3000.00
7 1@ 2018-2019 7000.00 0.00 5000.00 2000.00
8 R 2018-2020 11000.00 0.00 5000.00 5000.00
9 AL A 2018-2019 8000.00 0.00 4000.00 4000.00
10 [ R rh 2017-2018 12000.00 7000.00 5000.00
1 PG 7R % P B 2018-2019 7500.00 0.00 4500.00 3000.00
12 AV 2018-2019 7000.00 0.00 5000.00 2000.00
13 WHEE % 2017-2018 6500.00 2500.00 4000.00
14 AL KB 2017-2019 10000.00 2000.00 5000.00 3000.00
15 REERE 2017-2018 6000.00 1000.00 5000.00
16 HRILKiE 2017-2019 14000.00 4000.00 5000.00 5000.00
& 154500.00 30000.00 82500.00 35000.00
TR AE) AR
L. MEH5HR
1. #FmE
A w)HRAE 720164 M 554, A @ik it B 20165 K, A F B B 41314.93147¢,
S A CRePREE AP0 R BT 7t A EL G K 14.47%, FER T M54 MYSIKR .
IR T ARG R B U . 20174 HoAts SWGRAAF B BI3G 0o 23w B 7 SV R

— R ZBAEAR A .

2016 4F, ARG IEHAR K AEZL, WU
B AT b i

A 2016 K, AF] (BIF) B8
314.93 127G, T &P 163.83 1470 (/%L
WA RS 1.01 1276) 5 2016 4, A SLHE
MU 7.44 1¢.5T, FEE%0 3.50 147G

B2 2017 4F 3 AR, AR (HFIF) &/~
S 308.35 1470, FTA A& 164.15 1476 (%
DB ARz 1.00 1278) 5 2017 4F 1~3 H,
T SEEVENVION 1.48 1276, FliE S 0.86
{275

BT 5 77.32%, FETBNTE 7 1522.68%. A F]
B R AR B % e

BUE 20164 K, A AL BN 5577 243.4914.7C,
A Lh3419.97%, FERE TR M 4. MK
s AEBRRI AR SR IE .

MR 2 A2 AT PR3]
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RIS

K1 201645 A F Ul 7 = A i

X

A
6.2

%

ST
\q

[
[¢2]

S K
o TS AR

3.82%

171
30.45%

St

43.52%

TAPRR: 28 Fitis

BB 20164F K, A w67 M55 4:39.5814 76,
[ LL 38 4:90.77%, F B REY] T AT L TR
K, 20164 JiKHT BT AR B ek, TRmBie
H 2RI ARAT AR, o 2 PR B 4

BT 2 J R A RO R4 20K, 32
20164F K, A MUK 14.5212.76, FILLIEK
59.90%, = B2 RSN T A €4 J 7=l el [X
WL R CHIE X SRR ET] 13.40127T
(51092.26%) o RLYSI 3 H K 8 7E 14 LA Y
[ 1591.50%, MKEFHE, AT RIOK KA T
PEIRK IE % o

BE TREHERE, A A20164E %, A F Fift
BRI19.2914. G, [FIEE R F£19.53%, = ELEFifT
T IX 1 EE N RBUR TREE8.141476, Ik
S BRI P EARA R &
FETH R TR R AR E R EE AR A
AR A S

2oy 5 T X 2R Rl o AN 2 A K
R sz, A 20164F K, 2 Al oAl S Uk
105.96127¢, [AlELIE:9.07%, I EAFE ML
17 el [X 25 2:94.0012. 70 ((51488.71%) , Uik
A3 B, ¥ RSO R B BRAT = SR A 5 RO
FRA R R RS . A w] HoAth USRI 7E 1
ELLN (541.69%, 1~24Ef)546.81%, 2~34FH)
179.09%, 35 LA 1 52.41%, BEARIKEY A,
O TN HABRIBCR AR THE IR K AER .

EEXF ] 2014 4F RSO R A S YA K

A, EXERSHRET GO ERHE
O F ZRABAR I H I R S R, X
VA J T 7l X 2 4 0 ) 1 e Ath A Sk AN B
AT I B 2e A, TRl T 2016 4F~2018
FE4r BT 20.00 1276 20.00 12 7CA1 21.07 12
IG, FIRERIAEE 2014 PSRN (T
JREASE AR v Ak 5 % 4 i A PR A ) R DU 450 17
Ui BT CHE B R [2014]53 5 ) o R E )
2016-2018 FEFil i -3 H k3K B 3K 4 . 2016
12 H, AR EIE Z 2 1k3K 30.0012.7T, 2017
M 1~3 HE KRR S F R 2 2016 K,
o ) 0 [ XA 22 2 I WSO 3 AR G At S USE K 4
W19 13.40 12760 94.00 127G, B _FAEE S5
B4hn 4.50 127CH0 4.57 1276, FHAFHE 45 H
LN

# A 2016 i, AnfEIE 74131078, [
FEHEK 15.05%, 2RI H FrEEit . 7
e EB IR 60.64 127G, HIKCATT R
A 13.49 1275

HZE 2016 F)E, AFEARRENTE ™ 71.44
fe.76, FEAFEREMEH ([ 45.23%)
TIEH = (5 50.73%).

HAE 2016 F)E, AF KB 1.03
127G, XA 5 B AR BN T I 4 A
IkANk CEBREA) Fgire Epri 7= %A 5
HLARAR .

B 2016 R, ARGy b K
JF4E 35.98 {276, B iTHHTIHFIRER 3.66 14T,
WIREEA T 32.31 127G, LAHfERABCNE.

% 2016 )%, AR LT 7 36.24 147G,
JF1E 8.60 147G, ZRITHEEY 2.36 140, WK
{8 36.24 1470 . LI T2 FEN ol AL C 5
99.99%) FIHHEMLEM (5 0.01%). HFH
TIP3 %5 77 2.95 127C

B 2017 4F 3 HK, 22 A 5377 LA 308.35
276, W& E 76.84%, FERBIHE 7 L
23.16%, 2~ ] BT R AR 2016 IR FFARE -
AT TR B4 25.59 1476, 5 2016 FJK N[
20.99%, FEREEEFS KT THRERATEL,

MR 2 A2 AT PR3]
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e e 2R B 4.

BRE, BN, A BB,
FE5% SO b FL A SIACER o B A, X
Il AE w20 ¢ ONE) i VAR o e LR ITEE R
BARB R

2. RRAFTH AR A

B A H

BAE 2016 FJK, o A F A AR
AR, N 163.83 1470 (B DE AR AL 1.01
{76 o, SECEA Y 1.45%, BEARAR L
85.53%, AN 0.71%, £4SEFE L
11.69%.

B2 2017 4 3 HIK, AArfAEHEN &
164.15 {70, % 2016 FJEfRFrfaw, An %
AAFE: 2016 FJE B> 0.54 1276, REFFE
S5 T E (2015 4 [ 1 3 456 A H] 4 F 7000
J3, M 5400 5 B AN TEAZEH D .

FREFAN, AW PrE# PR e — K.

Rk

B 2016 I, AR fAfiEA 151.11 14
JC, FHIEK: 31.68%, TZYH EMNAHKK. M
R R AT ORI A FE 9 3 7 i3
BN G5 5 SR AT 23.29%, JEiR BN fi
315 76.71%.

B E20164F )i, 2 F L3N f it 4 #135.19
fe.70, FEAFENATKK (43.86%). FHAhR
573K (1510.54% ) F1—4F N 2 HAEmR h 1768 C
33.94%).

B 20164F K, 2 a] MK K 15.43124.7C,
B ARG IN14.212.70, L AHE N AT TR
Ko CFE AT R AR T LA B A A 2.84
2.7 1R s i AR I A FRA 712,704
TG~ U WA PR A 7] 1.9542 6 R FE I
RIEBRERHIRAF1.3510. 7055

B A 20164 K, A 7 HAMMATR3. 714276,
[F] Lb R £ 41.34%, =2 B 23R 70 2k U 2 22 B A}
IS

B 20164F K, A —F A BRI AERS)

H145:11.9412. 7, 42 8—F W B KIAE .

BAE 20164, 2 ARz £115:115.9214
JG, HA KK 520.70%, NAT SR A
42.62%, KIHRATFK56.08%, L IURATEK
4.72%, HAbARRBh 5115 5 25.88%.

BE20164 K, A FKHEK24.00127C,
[ Eb 314 18.85%, EEALRUFER . 5 FIfEK
F A K o

B 20164F K, 4w MAT i 75749.4012. 7T,
£ 20154 JIGH N 7.4012 G,  920164F A &) 1)
RAT A “C1eMiE R 8.001Z A T E 4
A RAT PR N AL B <1648 T
H113.00127C, [FEF, £EE “13M5EEL” HBa
A 4:3.6014 70 HTEL

BE 20164, A K HIRAT 3K 7.0514 76,
B AR IN6.3144 70, T BHIE BT
I o i % R 55 A7 PR 2 =R ek 7 i % L B
ABRA FE R %3.0012 70 F A R HH %
FEGA TR A A AU B 3K0.4012. 70 A 7] 1
AT R A IR V2 i TR

A 20164, A =) HoAth A 30 71453 30.00
1.5, A A 520154 AT 1120.001Z “ 15
= RHPPNO0L” 120164 KA T 145 H Rk 75 75 “ 16
MEJH = BFCPOOL” A A iR BECP002” £45.00
2.7t

BE2017E3 K, A A £t 5451144.20
28, HAmsh il b14.22%, JEREh 56
85.78%, JEU BN it L 20164 KA B LTt
FERKIE R FTE A A NATKK9.62
258, B AR N [437.68%, 52 AR WE A
TREFFTE: —F N B AR R 3) 7145 3.6444
JG, [FHE T [%69.55%, T2 R IHIE S K E.
A A KK 40.0612 7T, [F]LE151:66.94%, =
PRSI AL G ST 8 A a K
A ER3.7542 G, [FIEL N [446.78%, FE R
W B BRI G | HAth AL E) £7145:25.00
10,76, BE20165 KK /5.001470, FE 2016
FELH R AT HI5.0012 70 K5 B R 7T 25 “ LoMP M skt
CP001” EIHAGZATHrEk.

MR 2 A2 AT PR3]
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HZ 2016 )%, A F) A7 55 85.34 14T,
[FEL g 11.54%, FHrkaifiss 11.94 147t
KI5 73.40 1276, LIS M. 2016
B, ARV AR R AL LR
KI5 BEAALELZR 5 70 47.98%. 34.25%
1 30.94%, B EERAIIGK . FR AR
HH LA R B A AR i B Ff5 R R R R A T R
RIS AEINGS, B2 2016 FIK, A
)R S A5 5% 122.39 1278, P 5 AR
55 T AL LR A B S K 5 AR L
IR 42.76%F1 38.01%, 5 FAEJE S S b
5.01 N 23 SR 3.92 AN 43 B

B2 2017 4F 3 AR, AR H6iSait
93.10 127G, #2016 “FJRIEK 9.09%, TER
oy m KA SR N ATl A 2017 4F 3 AU,
AFHE R A T A LR A
fii 5 WAL 5 7l 46.76% . 36.19% Al
35.28%; A7 H4KHARAT R B HAh AR 3N £ A5
20.00 fZuR AR R K65, IR
fAE B F R 5.00 {ZoCkE IR 5 “16 A
=R CP002” i 2 A A 5% 5, A FIM
B 5 AR L L TF 4 121.85 1200, S
(1) 430 53 55 B A4k bl 2R AN 057 55 B AR AL L
Ry RN 42.60%7F1 40.82%.

K2 2014~20164F }220174E3 H JiE /A & £k 55 10

(fz.5t) (%)
100 60
90
80 50
0 40
60
50 30
40
30 20
20 10
10
0 0
20144 20154 20164F  20174E3H
o g 55 (e t) - 5 55 (12.0)
m— A 5% ((2T) —— B AER (%)
—— LIS EAILE (%) —A— KIS E AL (%)

Rt N8 FHRE

BRE, EREAA, w055 AN Y

K, BESaM LRI N E, 655 MEHN] R
ETt.

3. AAleH

2016 4F, AHEIENIRAN 7.44 1200, B L
TERAFRF . AFRVENN FE 2 [ L H R
AT, MEWRN. R, AFERA
BN KARFF—5. 2016 FF A7 E LA
THEAN 77.11%, B EFEH g,

2016 4F, FH T\ B 2 F R 55 9l 4
K, WAL 2R A 30.18%, 4w KHAIE) 2 %
Hilfe S A FEi s

A FVENMEAMINFEI /N, BRI
JERN, 2016 AEEDNLAMIEN 0.02 1276 (FLH
B AN & 78.03%) o« BUAARE, BUNAMIEELS:
KRED, o w RSB TTRR N .

2016 =7 ) B S VT AR UR 38 A T
PR AR ZE I it BT, 3008 1.74%A0 2.11%.

2017 4F 1~3 H, awlsesiENYN 1.48
2.7, R 2016 fEAZAFIYRNY) 19.86%; FliE A
%1 0.86 147G, N 2016 H-A4F (1) 24.65%. 2017
F1~3 H, ARENREZ 77.15%, % 2016
TR

PREFHANT, AN FIBAS F AR AR R,
WA B R A, R BRI e 0855 -

4, WERSHT

AT RN E BRI LE TE S
B SRS SIS A B 52
BRI RIS (FERARK, HAREFE
BUFANEH ARSI - 2016 4, A FILEE
M EMA 24.76 1470, 3 EFEFREAFF. A
A 48 TE B I A DA AL 5 48 T 3
ARMILE (EERERKID KNE. 2016
B, AFRGEESHPIERERH 13.59 14T,
AFIIANEL 29.52%, HREEATARKFE, 2
AL 2% .

2016 4, AR FEEINFFLARE, AF]
W B HoAh 5T g B A R4 18.45 14T,

AN Z AR AR TR 8)
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SR FTBUR T 55 B4k Crgsl “ At R
KD o TSNS 1.04 1270, XM
EHTE BEAROD RS Akl CHIRG
1O AR E BT 7= BRI AE S RO IRA F R
Bt SO HAL S BT E A R HHL4 26.60 14
TG, SN F) AR X I AR is I H AR
LRI 2016 4F, /A 0 IE B N -8.96
.75

20164F, A WE OGS A IR BA
A E I B B AR AT i e B 1B 4
F, AFBERESIMETMANL.7MLTT. A 7%
FHESIILER H EEH TS5 AR, 2016
E, AR ERIESIE R EFHINL19.31L .

2017 4 1~3 H, ARI&EE P& &
-7.88 1275, FE AR AT HAR 5 2 B3
ARG (EERARZ ; ARRTED)
B, BEIE S ILE R N-63.14 Jit; &
PSP G IR F-6.10 1270, EENA FHIE
N SNSRI

BAKRE, REWN, ARSERIEES
Ze5 N BERIE S & v RO, XA
R TR P 1

5. f2tREeh

AR 20164F K, 52 F) AT K P g K
A /NI T R 02 < BTy o < 71| I N
692.03%H1481.34%, # % 201743 H K57 H
1155.06%F1773.66%. 2% [& 2| & sh % 5= LA
b B A RNSGR U =, A w5 R
#ﬂﬁo

2016 4, /A% EBITDA N 6.58 1275,
$E 5 4 HB 7 55 /EBITDA A 18.60 fi%, A F] K3
PEARRE LTS o

BZE 2017 4 3 HJE, ARSSRITHRE
RiFE 66.32 f¢.o0, FIRBASHE 32.50 /47T,
N ) (A R B YR TE 0

BAE 2017 4F 3 K, AFDAMA{REE
470127556, FEARELZ 2.86%. HAH AN G b
FA TR IR TAREARA A VR E TP EKR

AR BT 0 A KA Skt T Al 9]
T H 75 b SERh AL ST IR = DA Ak
BREMEE RS . BE, AFEH R
AR AR

+. FEHGRSRGRENSN

HEREEH, BRETEIF “ 13 RHR
[PRMBERL” F1“ 15ME i BHGt /A58 i AL 5 3
fFiFF REE1129.40147C, [FRS, PIAGZR5%
B e A G2 HE, 7)1 T-20184F~2020
RIS B A g, B4 fTIE{E Jv6.6012 7T (“13
W= R PRI = R A 45%143.6012 78, “15
W B/ L5HE R AL AR AR R£IL3.0012.78) .

20164F, AREEENMERNEMEE
GBI B 5 1) 824.76/4 751135914
JG, NP G R AR0.8415 104615, AT
5 30 9 1A 5t 95 AN 4 U {1 3.75 £ A1 2.06 1% 5
20164F, A AEBITDAN6.581Z7C, AW A
FFRENN0.221%, N EE P o7 A S I AE
111.00f5. BARE, AFSEGESHRANREXH
W95 5 B2 I AR S W ORI B8 D 34T

20174, AR ML “13MEFHE/PR
WoERE” 3 HAA43.60147T. 20164, AH4
EE SN AR ON BN T B I A I B
4399 T 28 S50 116,88 15 A13.781% . Ak %2017
IR, ARIMEIET 725591070, H2017
EREIE ST . BAE, AFLERN
) B IR NG LR O =D W S R ey A e
2017 R 1L AR R D LU

AT, BRAREWESER AT EHK
WIEHSERN AA, TERBEE NS, YR
“13 B AT /PR B R A 15 Ml BLi/15
MR BE RGN AA.

MR 2 A2 AT PR3]
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	综合评估，联合资信确定维持公司主体长期信用等级为AA，评级展望为稳定，维持“13郴高科债/PR郴高科”和“15郴高科债/15郴高科”的信用等级为AA。
	声  明

	跟踪期内，公司股东未发生变化，仍为郴州市人民政府国有资产监督管理委员会（以下简称“郴州市国资委”）、郴州高新技术产业开发区（郴州出口加工区）管理委员会（以下简称“园区管委会”）和国开发展基金有限公司（以下简称“国开基金”），持股比例分别为33.61%、59.66%和6.73%。截至2017年底，公司注册资本2.38亿元，园区管委会为公司实际控制人。
	跟踪期内，公司职能定位和经营范围未发生变化。截至2017年3月底，公司下设资产经营部、综合部和融资财务部等7个职能部门，拥有8家全资子公司和1家控股子公司。
	截至2016年底，公司合并资产总额314.93亿元，所有者权益合计163.83亿元（含少数股东权益1.01亿元）。2016年，公司实现营业收入7.44亿元，利润总额3.50亿元。
	截至2017年3月底，公司合并资产总额308.35亿元，所有者权益合计164.15亿元（含少数股东权益1.00亿元）。2017年1~3月，公司实现营业收入1.48亿元，利润总额0.86亿元。
	公司住所：郴州市苏仙区白露塘镇林邑大道与坪田路交汇处坪田标准厂房企业服务中心401室；公司法人代表：雷改平。
	截至跟踪日，联合资信所评“13郴高科债/PR郴高科”和“15郴高科债/15郴高科”目前尚需偿还债券余额29.40亿元。跟踪期内，公司已按期足额支付债券本金和利息。募投项目建设进展正常。
	资料来源：联合资信整理
	2016年，在英国宣布脱欧、意大利修宪公投失败等风险事件的影响下，全球经济维持了缓慢复苏态势。在相对复杂的国际政治经济环境下，我国继续推进供给侧结构性改革，全年实际GDP增速为6.7%，经济增速下滑趋缓，但下行压力未消。具体来看，产业结构继续改善，固定资产投资缓中趋稳，消费平稳较快增长，外贸状况有所改善；全国居民消费价格指数（CPI）保持温和上涨，工业生产者出厂价格指数（PPI）和工业生产者购进价格指数（PPIRM）持续回升，均实现转负为正；制造业采购经理指数（PMI）四季度稳步回升至51%以上，...
	积极的财政政策和稳健适度的货币政策对经济平稳增长发挥了重要作用。2016年，全国一般公共预算收入15.96万亿元，较上年增长4.5%；一般公共预算支出18.78万亿元，较上年增长6.4%；财政赤字2.83万亿元，实际财政赤字率3.8%，为2003年以来的最高值，财政政策继续加码。2016年，央行下调人民币存款准备金率0.5个百分点，并灵活运用多种货币政策工具，引导货币信贷及社会融资规模合理增长，市场资金面保持适度宽松，人民币汇率贬值压力边际减弱。
	三大产业保持稳定增长，产业结构继续改善。2016年，我国农业生产形势基本稳定；工业生产企稳向好，企业效益持续改善，主要受益于去产能、产业结构调整以及行业顺周期的影响；服务业保持快速增长，第三产业增加值占国内生产总值的比重以及对GDP增长的贡献率较上年继续提高，服务业的支柱地位进一步巩固。
	固定资产投资缓中趋稳，基础设施建设投资依旧是稳定经济增长的重要推手。2016年，我国固定资产投资59.65万亿元，较上年增长8.1%（实际增长8.8%），增速较上年小幅回落。其中，民间投资增幅（3.2%）回落明显。2016年，受益于一系列新型城镇化、棚户区改造、交通、水利、PPP等项目相继落地，我国基础设施建设投资增速（15.7%）依然保持在较高水平；楼市回暖对房地产投资具有明显的拉动作用，全国房地产开发投资增速（6.9%）较上年明显提升；受经济下行压力和实体经济不振影响，制造业投资较上年增长4....
	消费平稳较快增长，对经济支撑作用增强。2016年，我国社会消费品零售总额33.23万亿元，较上年增长10.4%（实际增长9.6%），增速较上年小幅回落0.3个百分点，最终消费支出对经济增长的贡献率继续上升至64.6%。2016年，我国居民人均可支配收入23821元，较上年实际增长6.3%，居民收入的稳步增长是推动消费改善的重要原因之一。具体来看，居住、医疗保健、交通通信、文化教育等与个人发展和享受相关的支出快速增长；受益于楼市回暖和汽车补贴政策的拉动，建筑及装潢材料、家具消费和汽车消费增幅明显；网...
	外贸状况有所改善，结构进一步优化。2016年，我国进出口总值24.33万亿元人民币，较上年下降0.9%，降幅比上年收窄6.1个百分点；出口13.84万亿元，较上年下降2.0%，其中机电产品、传统劳动密集型产品仍为出口主力，航空航天器、光通信设备、大型成套设备出口额保持较高增速，外贸结构有所优化；进口10.49万亿元，较上年增长0.6%，增幅转负为正，其中铁矿石、原油、煤、铜等大宗商品进口额保持增长，但量增价跌，进口质量和效益进一步提升；贸易顺差3.35万亿元，较上年减少9.2个百分点。总体来看，我...
	展望2017年，全球经济持续复苏仍是主流，但美国特朗普新政对经济影响的不确定性、欧洲极右翼势力的崛起、英国正式开始脱欧进程等不确定因素使得全球经济复苏面临更大的挑战。2017年，我国货币政策将保持稳健中性，财政政策将更加积极有效，促进经济增长预期目标的实现。具体来看，固定资产投资增速将有所放缓，其中基础设施建设投资依旧是政府稳定经济增长的重要手段，制造业投资受企业盈利的改善或将有所增加，但房地产调控将使房地产投资增速有所回落，拉低我国固定资产投资增速水平；消费将保持稳定增长，随着居民收入水平的不断...
	1. 行业概况
	2. 行业政策
	3. 行业发展
	4. 区域经济概况
	跟踪期内，公司股东和实际控制人未发生变化，股东仍为为园区管委会（持股59.66%）、郴州市国资委（持股33.61%）和国开基金（持股6.73%），园区管委会为公司公司实际控制人。截至2017年3月底，公司注册资本23800万元
	2016年，公司EBITDA为6.58亿元，调整后全部债务/EBITDA为18.60倍，公司长期偿债能力较弱。
	截至2017年3月底，公司获得银行授信额度66.32亿元，剩余授信额度32.50亿元，公司间接融资渠道畅通。
	综合评估，联合资信确定维持公司主体长期信用等级为AA，评级展望为稳定，并维持“13郴高科债/PR郴高科”和“15郴高科债/15郴高科”的信用等级为AA。

