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fF 5 g e B s, e R #HE. B
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JR % ) BAEIR T CRTAEN RN
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BAL . AE N R BAE M gl S sa
M, WEIR T N IR A L ST
TAETT SN, AR G e FH 28 1 43 o bl B
HEPRE T “HBFERR e, RPFE
A ARFEN T Lo A R N 2255 N SRS
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LI ERARGAFEE NI
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1. M4t

ANFIRAET 2017 M S E, eSS
THBE S CRERE RSO MR EHAT T
Bk, HFHE TR E R HE T,

BZE 2017 S, AR EHEHTFAF 12
F (M 1-3); EREFHIN Y 2 X F AW, H
TR RN BRI R /155, AT 2017
fE5 H 12 HEE R ~EH, ZFIR AR &
THR S AT EE i RZ IR, DLW 4544 LA 2017
STV AR SR N E .

BAE 2017 FIE, An]BETEAH 2341.81
12,55, B F A3 758.83 1270 (/b Bk %%
2% 374,12 1270). 2017 4, A SLHE b
YN 348.03 1275, HliiE S 40 58.67 147G

2. ®FER=E

20174, AW B B A2341.8144. G, [
PL K 11.46%, E RS, AT 4l
BEE KA PG K AT 2 thsgm, 2017
JEE A F BB %7 b b _ETF 2 44.73%, WishE
7= H65.27%, B A RAT LA AN B N A

%8 maFFEEMARER (B2 1250, %)

5 H 2017 4E5R%) 2017 4F
] i b £ i b
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e 742.46 | 3534 | 849.91 | 36.29
RBhE= 131406 | 6254 | 129439 | 55.27

Ak 4l | 143.53 6.83 | 183.78 7.85
FA 2RI 119.02 5.66 | 120.02 5.13

T 349.14 16.62 420.46 17.95
JERmshEE= 786.97 37.46 | 1047.26 44.73
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FARR: AR ) F it RS

2017 fEJK, ARSI EE ™ 1294.39 147G,
FEL R 1.50%. 2017 4EJE, AR BEMHTESE
268.73 147G, [ T 19.61%, T ERANF A
W IR AR BT Sl DA S ST Z2 e, b
TSI KIS ARZRETRESAT

135 2017 FHASARE T 2017 A0S, M EOHAOHE .

12.08 f¢.7t, FERNBAWIEIRIUES, ZRE
B . A7 BRI ANE N 849.91 127, [AIELIEK:
14.47%, 2R by b= AE @ 0 H R g
;i AFAFIRUIF A (5 81.19%) A K
FEih (18.58%) N AR EE K M I
H BB T2 A% O R, W EUR
XI5 H B A — E S

2017 R )i, AR AR SN B 1047.26 14.7T,
[ Eb 39K 33.10%, 2 Z 0] (i H A G i B = A
KIABAFL T2 KRG Fr 8. 2017 )%, AH]
Al SR 7 183.78 2T, [FIELEE K
28.05%, FELR TIBIRE T AR 5o =i E
GERIRRE TR, A E B EE 120.02 1276,
A L3 0.85%, = B SE Rkt (5
69.74%) FI/ATEf (20.61%) K. KIIBAL
% 149.65 1270, [AILLKIEHE K 318.68%,
TR NS AV IE N 5T s, # ot vk s e
420.46 1276, [FLLIEK: 20.43%, FERAFH
B TEVE D I H SRR = . xR Tk,
SRt I RFEERR O SR E T L BL B
WA 0 BT Fofth AR R B ¥ 86.50 1476,
Al EL3G K 22.70%, F A Al IN3GFRRORIG A =95 5
P2 R B S SCRRIE SR . TS AR Bk M AE HE
b PR e 3 4 R 4 B BT 3

2017 PR, ARIZMREE AT 281.92 ¢
JG, EENHTHEE R, R
BT AR EOBAL . B4 fRiEe2E. A
SRR G b T BB ELE A 12.04%.

NARE, BREHN, AR5 Ry
K BB R RS AR K, AR TR
W B ML PR I E K B R 5 S AT BRI
FERIRZ ;s RSN B DA AT it H A R B e A
PR =, AR R R AT
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33.52%). TARAFL (5 8.00%) Fl/bHEUE AR
Was (i 49.30%) #A%.

2017 K, AFESLWEIA 253.34 147G,
ALK 9.99%,  F U X [E 71 20 A w5 R4
JBE AL B2 7 38 0% 1 BE e AT R A A
60.71 127G, [FAILL R % 5.25%, 32 R EARE
POE T Ik [2017]) 63 5301, #2 BB
ERIE AT, MPORBE AR AT R
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MRE, BREREAN, AFFTE E B RU
P, DB ARG G EK, FRe
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A EE 3K 11.63%, 2R H M. MK
AL AR B R G K . o, sl
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[FI LG K 8.27%,  ZR 0 A fE 2RI LA I 2 448 o
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37.93 12.7t; HHALRIIEAE K 24.40 /27T 5 A
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K 75.11%, =2 B Z0H0 386 Py = I R T H R As
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35.41%, FERZYEHORE L TTITIE
Wi, S5EL)RYEE AR B R M AT E. oAt R ATk
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	财务数据
	北京金融街资本运营中心跟踪评级报告
	一、跟踪评级原因
	根据有关要求，按照联合资信评估有限公司（以下简称“联合资信”）关于北京金融街资本运营中心（以下简称“公司”）及相关债券的跟踪评级安排进行本次定期跟踪评级。
	二、企业基本情况
	三、存续债券概况及募集资金使用情况
	资料来源：联合资信整理
	公司2014年发行的“14金资债01/14金资01”募集资金10亿元，其中，7.45亿元拟用于西城区旧城保护定向安置房一期项目，2.55亿元拟用于北京天桥演艺区南区公建项目。目前募集资金已全部使用完毕。
	四、宏观经济和政策环境
	五、行业及区域经济环境
	1. 城市基础设施建设行业
	行业概况
	行业政策
	行业发展
	2016年9月末以来，北京、天津、苏州、成都、郑州、无锡、济南、合肥、武汉、深圳、广州、佛山、南宁、南京、厦门、珠海、东莞、惠州、福州等超过22个城市陆续发布新的楼市调控政策，重新启动限购限贷，提高市场监管等执行层面的要求和规范。各地根据自身楼市特点出台了差别化、精细化的调控政策，主要从限购资格、首付比例、房价备案管理、增加新住宅用地供应等方面收紧要求。
	3. 区域经济环境
	八、经营分析
	表9  公司债务情况（单位：亿元、%）
	表10  公司盈利情况（单位：亿元、%）
	表11  公司现金流情况（单位：亿元、%）
	从长期偿债能力指标看，2017年公司EBITDA为81.53亿元，同比增长7.37%；全部债务/EBITDA为13.26倍，公司EBITDA对全部债务的保障程度一般。考虑到西城区国资委对公司持续支持，以及公司储备土地较高的可开发价值，整体偿债能力强。

