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	步步高投资集团股份有限公司跟踪评级报告
	二、企业基本情况
	三、存续债券概况及募集资金使用情况
	公司于2013年10月发行12亿元“13步步高MTN001”、2015年10月发行7亿元“15步步高MTN001”、2016年6月发行9亿元短期融资券“16步步高CP001”，募集资金全部按计划使用完毕，均正常付息。
	四、宏观经济和政策环境
	五、行业及区域经济环境
	六、基础素质分析
	七、管理分析
	八、重大事项
	九、经营分析
	从收入构成来看，超市板块始终为公司收入的首要构成部分，百货其次，跟踪期内，随着公司超市门店数量增长，超市板块收入同比进一步增长，百货业务收入略有下降，二者收入占主营业务比重受百货业务下降，同比小幅下滑2.20个百分点，但仍为公司收入主要构成部分，比重为84.99%；公司家电业务量较小，2016年比重进一步下降至6.24%。公司批发业务依托超市业态进行，规模不大。除上述业务外，公司另有其他业务包括物业销售及物流广告收入，2016年其他业务收入11.88亿元，同比增长较快，占主营业务收入的7.74%，...
	从盈利情况来看，跟踪期内，公司主要业务板块毛利率均有不同程度提升，2016年其他业务板块毛利率有所下降，主要是由于公司2016年销售物业毛利率较低所致。整体来看，2016年综合毛利率较2015年变化不大。
	2017年1～3月，公司实现主营业务收入44.86亿元，占2016年全年的29.24%，同比增长8.43%；毛利率14.97%，同比下降0.34个百分点，各主业收入构成变化不大；其他业务收入1.62亿元，其中职工住宅及物业销售收入1.31亿元，其余为广告及物流收入，毛利率为3.01%。
	十、财务分析

