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B, LT — e RS S (HEEEE 2018
SETR AR E N AT RAM AR, AHCEUR
R A A IR A5 Al R R A R A B O, IR

AP A F RS 7 — e AR FE B BT g

H AT, A B A R i 266 Al 58 it 3 S 5
5, B R R THI I 2R 7 308 A e AN~ i) 7L
BE 2018 )i, HHEIREMEN 59.58%,
2017 SERHEE 1.06 N E s, AT ER
EER 80% MM BN R, i T HARKF,
R 7 3 ik A e R A R A S AR
BWESZ—, 201943 A 5H, (2019 4F
B TAER ) 5o U 2019 4F TAEEAT

www.lhratings.com


http://www.lhratings.com

Bs=EETLBIIRAGE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

FARRIE AR RRE

TRRERE, M XSO BT A AL
S L DA B R e 8 B S U T 4 R ROR B BT
PR o IR A3 A M AT D 9k 1 25 it 8¢ i 2t 4 )
LA, R g

2. N X IBAEI

2N ) 2 b P T SEURT A7 5T 4T A A A e
VBT, AR T A% e A % I H V2
N RPN T I —— ST 2% 671 7 1 R R O
REBEREEE W T & il W5 ERA XL E
P o WM T B ER B IR DA R AR SR R LRI 2
G353 AL TN

AR, BARMN AT S EEZBEN
17 AT R HEA AT SRAE X SR Ja , (HHLIX £ 357
SEHL T R K. 2016—2018 4E, T
X A= S E RS, “%ﬁswmm\ﬁm
{¢.7CH 684.9 12.7T. Fr7elkE, 2018 4F,
F&%Mﬁﬁo@ﬁ,%&am)ﬁgﬁk
BIME 289.7 1276, K 7.1%, HHaiB Tk
BIME 238.5 1270, 9K 9.0%; 2 =Mk N
1 3203 1270, WK 4.9%. == Ab4E5 R L
H EAER 11.7: 42.8: 45.5 %45 10.9: 42.3:
46.8, H o TIN5 GDP LLEH A 34.8%.

2016—2018 4, b i Tolv AP A g, #
£ 2018 AT R UL E TolkA L 597 7.
2018 4F, W T A DB T3 nfe bt -
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4 B4 11.19 1476 6.08 12 TCH1 15.20
fe.o6, AT AFMZERIFS, thAN KR
Ik —EHfii” BLH.

5. AR

28] ARG HF B AT LRI, RERAE
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N BEDW

1.2
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N FE = 152.24 69.81 150.30 69.54 139.56 67.38 139.19 66.87
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1% 94.45 127G, #2017 4EE N F% 2.06%. &5
L&, ArfFsm - (5 97.19%) 1%
FEEEmH (5 2.81%) Mk, Hb i
72 3 A4 K A DA PG I IR T LA AR b B R RK
T 08 DL S b . B E 2018 SEJE A | K
MME 48.66 1276 (HARATH 1829.75 H) +
H S H TR, AP EEER 53.01%.
2016—2018 4, A 7 H AR BN 7 =980~
B AU 2018 fFJiI, 4 F] HARm s %™ 0.25
.75, 2017 R T 97.33%, FERAH
) S 3OV 7 i 2] 1 B ] B
2016—2018 4, A "l HAEFLah 0 P2 PR AH 0T
FaE. % 2018 K, AFAEMBIE " 67.54
1256, B EERIK 2.60%, EZEHAHtH &
SRbE . KIANGR [ R W A TR
PR o
2016—2018 4, 2\ w] w] ik HH 5 4 il B 7=
IR E PTG, I E A K 8.27% . 8% 2017
S, ] A AR SR R AL 2016 R R
B 5.71%, 2B R 20 mCa] 0 A 450 0% 1) 4% ¢
FOTE AR 2018 R, A A n At 4
PrE 1170 1256, 52017 SR K 24.31%,
F R IG IS A A 2 R AL B A Ak AR
W CHRRE1K F @i s s g LA R A
CILNE /Y7 ES &
2016—2018 4=, 2w K H M GR A BT il
3. #AE 2017 FIE, AnKFYK 10.18
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.76, #2016 FERIGK 4.52%, FEEARM S
Pt S R PRI BT #E 2018 AR,
AFIRIARIGK 9.60 1470, #2017 K N F#
5.73%, B FR o mWC DX i T R B
R AT PR A TR &M 5 0 S UACEK FTE
2016—2018 4F, ~w][f & Bt = A g K,
EEAK 6.29%. HZE 2017 4§, 2w [E
SE AR 2016 ARG K 12.19%, £ R
TR B IUH « BRI R by it TR 4%
TH 58 TR #0E 2018 4FJK, A A [
SET P 41.72 1276, 82017 FEIRTCHH ARk .
A 2018 FFJE, A REE B BT
IH 3.15 1470 M&5H kA, EER iR
WU AN 5 R R SR L, AN BR AR R

ZS

Il o

2016—2018 ¢, A wF|{EE TR T,
FEWEE TR 74.79%. #Z 2017 EJE, AF
7E5E T2 0.91 1270, #2016 4F)iE T 4 86.81%,
F RN FEETEE RN B KT
TG TRER (b2 Bl 58 TR TS
% 2018 I, A A TR THE 0.44 1270, #2017
SEJR T % 51.80%, 5 R T4 i B I H #%
I ES

B 2019 4 9 HK, 22w 5577 LA 208.15
276, #2018 R H BB, H, AF
"M & 4R 650 146, B 2018 FJK T %

21.48%; | HAth i sh 5577 1.50 1275, %5 2018
FERRIRIG K, B R A F) W S 7= & A
.

B 2019 F 9 HJE, ARZRE~E1T
34.33 1476, F BN FIF K
b, AFZBRGE T E ST H 16.49%.

3. FARLM

PR # R 5

WA, N8 BTA AR S G A,
{a kB Al & iR &, B —&.

2016—2018 4, 2~ F) Fr A # B o TR 47 AH X
FRE « 2017 421 A ] S B8 AR 55 A AR 1
o, RE TR H AR G TR — ik
(167 6] T 35 4 45 9 K 11 0.85 A2 e 5 W% sk B 3
AFEAR (L 0.05 Znit N “SEliEAR”,
0.80 fZTTit N “TEARAIR, FR 0.5214704%
Ve PR Sk ml . AR E 2018 FEIE, AT
BARNTT77.25 4070, FEHBUFLELEARIAK
BEr= (53.58 12 70) kR (15.951270) A,
b M T R X2\ RN B P DL o B R
F, B B MRA B N T E A A,
P72 L o7 1 i A =T - 9 e 8

B2 2019 F 9 AR, A8 A&
128.61 1275, % 2018 I K 1.42%, FE R
K53 A 5 0

29 AN ZEBHHEBEMAER (B4 AT %)

2016 4 2017 4 2018 4 20194E9 H
e &8 dith g ] HE kX HE Ex ] gt
S BEA 6.58 5.41 6.63 5.34 6.63 5.23 6.63 5.16
RARA 76.45 62.88 77.25 62.22 71.25 60.92 77.25 60.07
BARATR 3.66 3.01 4.02 3.24 427 3.37 427 3.32
AR B 33.52 27.57 36.26 29.21 38.65 30.48 40.44 31.44
FREERRET 121.59 100.00 124.15 100.00 126.80 100.00 128.61 100.00

FARIR: ARIE A E) TR E 020194 = F AR

R A

LER, N8 AHERBFETH, 294
EMMFMREHTHE, LM EAKRBMHRSH
I, BRMhH AERE.

2016—2018 4, ] AT HABA BT %,
HZE 2018 FFJE N 80.30 14 7C. Z5M b, AT~
i EZ AR BN .

MBS T, 2016—2018 4F, A RSN
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FIRIE TS, FHEE TR 27.09%. #2
2017 FFJE N 2225 1476, 1K 2016 F K T %
38.69%, —F % Z HoAth N A 3R — 45 4 2 A HE

MBI BTG B2 2018 K, AR
E 4K 19.29 1278, #2017 K T 13.31%,
TR 7 HA AT 3D BTk .

10 28 2B GFHAML (B4 LA, %)

2016 £ 2017 £ 2018 £ 2019 £ 9 A
A8 ] =74 o] =74 ko ikt ko ikt

Feph REAT K 31.35 32.49 16.42 17.85 14.67 18.27 11.12 13.98
— 4 2R AR S S £ 4.92 5.10 4.56 4.96 4.48 5.58 0.65 0.82
iRl 36.29 37.61 22.25 24.19 19.29 24.02 13.05 16.41
KK 26.84 27.82 22.76 24.75 10.87 13.54 10.87 13.67
A i 6.75 7.00 11.64 12.66 7.30 9.09 12.76 16.04
S INZR 26.60 27.57 35.33 38.41 42.84 53.35 42.85 53.88
El kil 60.20 62.40 69.72 75.81 61.01 75.98 66.47 83.58
il a 96.48 100.00 91.97 100.00 80.30 100.00 79.53 100.00

FAP KRR ARYE 8] FiHIRE 201956 = F R

2016 —2018 4F, 4w HoAt S AR T I AN AT 708> T B

B, FEI A FPE 31.58%. B 2017 FFIK N 2016—2018 4, 2 A FRIE T B,

16.42 12,70, #2016 FJK N 47.61%, #HZE
2018 4EJK A 14.67 147G, % 2017 KN %
10.61%, )& 7 L HIF & 55 FZ AR
b 45 [ R et M T T 80U 4 A A 45 B U B
e, W& EE, #ZF 2018 FFIKAF]
HAMiAT R FERAEE VB E S (S
28.08%)+ K3k (it 28.08%) BFUEK (/5
Et 22.70%) Ak (A 19.56%) #IE.

2016—2018 4, 2w —4 N 2R
A T R, RS T 4.57%. BE
2017 R E, 2w — 4 N B AR 3h 4o
4.56 1476, 2016 FFJE TN 7.32%, FEZR
AFMEICHAT R R SG #% 2018 FF)K, A
A — 4N BH R AR Bh 76 4.48 1200, Hoh
— 4 B AR AT A SR R R 40 S L
33.04%7F1 66.96%

AR E R JTH, 2016—2018 4E, A F]
M I E K. BE 2017 HFEAF R
WmBh N 69.72 147G, 2016 F KK
15.81%, =% 3 AT 53 73 A I S AST K 38
FrEl: B2 2018 A\ s 7 it 61.01
{75, 82017 FFRE N FE 12.49%, FEERAT]

EWEAK 36.35%. B E 2018 fEJE, AT
KIRAE IR 2017 b 11.89 1278, F
R A KRB RATHAME R 8. &5
FE, KM REERMHMER (HE
18.40%) FIFHIfEZ (5L 81.60%) 4.

2016—2018 4, Zvw]NAHizR s A
g, FE AWK 3.94%. #E 2017 4
JEA B NAT S 11.64 12T6, 5 2016 K14
K 72.44%, FEZRPLEIEB6ISS T RATH
WIZEHE Fral . # A 2018 4E K A 7 B A 25
7.30 147G, %2017 FJK T b 37.29%, FRAH
16 2012 FFRKATHI A Al 557 .

2016—2018 4, 2w HA R A 3 b dde 1
K, FHEAHMK 2691%. #ZE 2018 £,
AF KN AT K 42.84 1278, B EERBEK
21.26%, FEF A E RLATBUN B £ 38n fr
;. BfGHTERAR —HKFGS (BFEE
FTBEHR AN G S5, %3R5 To 78 2 7 SO F
=]

o

HEMS M, 2016—2018 4F, Anl4
BB 57 5 AR B R B, SR E A R % 23.31%.
HE 2018 FR A H i 55 22.65 1470, B L&
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JE TR 41.85%, HAEIAMS 4 19.78%. K
Wi %5 15 80.22% . M5t 55 TEFRE , 2016—2018
L, AR BEEAGERAE ITR RE, K65 %
KAL) T, A5 AR LR AR
FROGE T BE, 2018 K LR 4B A5 4 AN
38.77% 12.53%F1 15.16%, FEALR 55 i
LE

BZE2019F9H K, AR MAGATH79.53
.76, H20184F KL AR . # A 2019459
HIE, AaPRIGRIN18/47T, B20184F KK
MEHE K, F B R A A TS LR R 5 Dk 3G K B
;s NAMEFR12.7644 70, B20184F K K
74.81%, FERATRATHERGZE R Ok
ITRIHT20%, WIRRSHE) FUHa vy (&
Bi2AZ 6, FIFA10%, AEFEEGS) s
O\ TS R 452,651 0, TR S KA
%21.63470. AR BFEAGE L RS K
5755 T AAK Bl 3 R AR 53 45 B8 AR EL 2R 4 Sl
N38.21%. 14.40%H115.88%, fiids A%,
N F20195-9 — 12 A 22020 — 2022 4 31| 3 fiit
S5 AR5y 3 0N0.6542 76 9.871476 1.21447T
F0.8612.70, 2 FIEEHEEST T — /M.

4. B F)fe

MER, NI TLRAR KRS, Tl
F) 8 ik T 25 R TR G AKFE; HE
TR AHREE, o8 EREKRE,
o8 AR B AN G ) BT .

2016—2018 4=, 2 EVENINA Frigks) .
2017 4, AaAVENMLIN 10.29 1270, % 2016
SEHEK 13.68%, FEER A A AN o f
#H; 2018 45, AwIENMMYIA N 9.40 1278, B
2017 N % 8.67%, F R L HIF KUk
DETEL. 2016 —2018 4, 2 & E LA P
N, BN 54.75%. 44.02%A1 33.57%,
FE RN A BRE S LRI RN SR
L IPIES

MR 2 A, 2016—2018 4, A M
HRHENTHER TR, FHEE TR

6.35%, 2018 4N 1.93 1470, FER AT
) W53 55 5 800 55 9 D B 8. 2016 —
2018 4, wwEIAEIE HEGR TR, 258
24.28%. 22.78%K1 20.51%, 2\ ) 31H 2% 4%
HilEe S Es, X EFE R R E .

2016—2018 4, & 43  SEIE AR
2.57 4476 3.08 /470K 1.78 14705 A R4
SRAFIIBUM AN 23 5314 0.89 {476 0.47 127t
A10.94 12,705 A FIRIRNE SB35 3.48 14
TG 3.554470H1 2.72 4475, o~ E] R A
XoF BRI AR A i —

MBFHEFRE, 2016—2018 4F, AT
AW RS TS, 750N 3.17%.
3.20%FH 2.60%; A F] ¥ BT P U 2 R R AL R I,
3N 2.86% 2.84%F1 2.14%, ] BEAREG
FIRE ST

2019 4 1—9 H, AFSLHVE YL 5.43
275, FIAESA N 3.81 1270, E LA
9 29.78%: WA N 0.76 12T, AEE
HN 2.05 127G

5. 12fwhe

NI REXTERAM, BHEEESH
&, o8 RIPZTEA BT, FRBI KM
FWERFFTI, o8BS A RIE.

MR AR A, 2016—2018 4, A
AN b ARG K, B AR g K,
2018 4EJE 2> 5l A 723.53%A1 233.91%; 2019
9 HE, BB A 1066.22% Fl
344.12%. 2016—2018 4, AR & EWERE)
A Eb 23 9N 0.37% 7.41%F0-5.89%; /A ]
A ZKB 243508 10.32 1276 10.74 {276
8.28 f¢.7T, 43l R A A5 25 1) 2.10 3%
2.36 {5 A1 1.85 fi5. # % 2019 £ 9 HJK, A H
MEFT™ 6.50 1078, IR % 5 5 30 i
% 24515, BRE, AFEHEGEE .

MK IR E, 2016—2018 4, A
"] EBITDA #3) N %, 73728 5.62 /47T 5.84
.76 4.55 4070, A w45 /EBITDA %
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FRFE, 2hlh 6.85 1% 6.67 {51 4.97 15,
KHIEfiRE vl . 58 B A 7 3RS 40
SCRFIEL, A R BEAR LA RE 1R

BE 2019 FJE, AFFARATRSHE
4926.03 1470, Hrh O HREHE 18.72 14
TG, AREHREHE N 7311470, 27
BIEA AT

B2 2019 FFJE, AFFAMELREET2.78
{¢.75, 72019 49 HJRAFEE 51 2.16%,
28 F) S AN E AR g it TR A Al i 4H
i, B B S B .

6. Hroa) WSl

NG FFEBRMNFRAMSEE S 02
TK; FEADH—#&, FIAFZRIELZH
— &, EHRESREEE,

B 2018 i, BEAW BT L4 201.94
{276, B FAER T BE 1.46%, EE R ME 4.
Ve e A K| B E | o e ATt Rl
BEA RGPt — M, Hrhish 57 Lt
62.03%- FEFBN T~ (5 37.97%.

BE 2018 FJE, BIARIIAEENG AT
126.19 127G, #2017 FJEIGK 10.58%, £ 2
RUEARABRHK e, Kl s AR
526% TWARANFE 6331%. BR A
3.38%- ARZTECANE f 28.05%, Hregh i Fa e
PE— .

B2 2018 TR, BFAW G 75.75
.75, 82017 FFJE N FE 16.59%, %R HAh
LA R A A R R A5 b B,
HALEN 145 36.99% RSN 15t & 63.01%.
BEA &) FE WA 55 4.48 1270, KI5 18.17
fe.ot, FErEmmiR, KIS AL A
A AR Z AN 37.51% 12.59%
F15.22%, BE ARG 5 AR

2018 4, BEA A SZHUENE RN 9.29 127,
EDFE 2N 33.56%; FlE S50 2.54 147G

BAE20184F K, BFA R4 TE7.30
.75, FEHGI554.4810.70, 42087 % K
e 55 TR RE Jyom, BEA R I GE J1/

20184, BFAFEBITDAN3.551470, 4sibfi
% /EBITDAN6.37%, K HAGLfiRE /148548
B E 201999 A%, BEA A 5= A5
202.691Z70, FrAHE N &127.91427G; 20194
1—9H, BEARISEIVENIRAS. 1140, B
20194F9 i, BEA R4 % 75,6014 76,
VAR 5 A 452,651 00, A R GUE H

BN,

I\ it

O3 ) s M T R ) B B e B [
AT s E AR, EENFN T EA
F10y P O o PR Al vt e v 55 o AT AR
K, N ET R e, AR KR R
7 RIFRIAMBI L. AR K 7N £
T E R A BRI H R B, AF EE RS
WNRSE , (H A 2 % & 2 BRI T ik
Woe AN BE B A3 AT

NE G B R AN R E L o1 55 T dH
B, BB R, BB AIRE AT,
% F8 B 4> W] AE {0 M T 0 AL AR 3 T O x
NASCEE, A F ARG IR .

ARG, o E] BRI SRR
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BiF1-1 B ZE20194F K~ R AR A 4 ]

: 2 - Jﬂ—‘—ﬁ hﬂ
EFLEESERAD AR = E e

0.17% 00 83%

e o

it 1-2  BZE 2019 F K2 RIEREHE

RRE

2l

By
]

B 35
i 5
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‘ ‘ X ABEEHEEFR
M2 #ZE 2019 EEATESH
R (%)
NS 2 N% v
FATLHR B R e — B /A7 =
Wﬂﬁ;ﬁ;ﬁ?ﬁ B mH e, B 100.00 - s
TR RES | e h S E, X T "
A WA, B 100.00 - 8L
W PRI | RS R | ) .
R RATIRA A Erg: ' pak
S T N B RS B T
/még%‘ﬁé;ﬁﬂig}f; N ERIEAS S AR AR EE 100.00 - s
R | B mEmEL RS,
s ”Zgg‘fﬁ%% F i H SRR ACRIEEG | 100,00 : ik
A K
T KGR A | BE R MR aE, RE% :
a RNk E, Sl | 10000 . ik
\ | RS IIRG, EE LE
Y TR B 5 2 o ‘
TR | S LRt KRR | 100.00 - itk
” IR B A TR T e AR 5
TR AT e R
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fif 3-1 EFEWMRZEIERIEER (etom)

W H 2016 £E | 2017 4 2018 ¢ 201949 A

W% HudE

M AT (2 0) 10.32 10.74 8.28 6.50
BFERA(fLTT) 218.07 216.13 207.11 208.15
P B35 (12 76) 121.59 124.15 126.80 128.61
A5 (1200) 4.92 4.56 4.48 0.65
W JE B %5 (feon) 4.92 4.56 4.48 2.65
KA 55 (1200) 33.59 34.39 18.17 23.63
P JE KB %5 (feon) 33.59 34.39 18.17 21.63
AR5 55 (1200) 38.51 38.95 22.65 24.28
B (2 T) 9.05 10.29 9.40 5.43
i S B2 TT) 3.48 3.55 2.72 2.05
EBITDA({ZJ0) 5.62 5.84 4.55 -
ZE VI &I oT) 0.13 1.65 -1.14 3.04
W% tatw

B TURUR B B -- -- -- --
A2 DT R DB (IX) 0.04 0.06 0.07 -
ST R IR (IR) 0.04 0.05 0.04 -
AW (%) 49.12 66.95 46.17 82.29
B FE Z(%) 54.75 44.02 33.57 29.78
BRI E (%) 3.17 3.20 2.60 -
HTE I 3 R (%) 2.86 2.84 2.14 -
KB 55 B AL HE2E (%) 21.65 21.69 12.53 15.52
R J5 K 5 2% AL L 2R (%) 21.65 21.69 12.53 14.40
AER 5% AL HE 2R (%) 24.06 23.88 15.16 15.88
B 4451 (%) 4424 42.56 38.77 38.21
MBI (%) 419.55 675.45 723.53 1066.22
B L (%) 131.69 242.05 233.91 344.12
ZE LA 5757 H(%) 0.37 7.41 -5.89 31.10
I 405 A 55 L (i) 2.10 2.36 1.85 9.99
4 H 7 55 /EBITDA(f%) 6.85 6.67 4.97 -
EBITDA F| 2 f550(1%) 2.19 2.72 3.83 -

iE: NG 2019 B WS RS W I AR BRI SRR SR ME AT RS ARE R S=Kk M RS- AR AT 4

k%
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M 3-2 FEWMEZEIBRNIGIR vars/ax9)

W H 2016 4 2017 4 20184 | 201949

Vot - B8R

WM& (12 0) 9.07 9.73 7.30 5.60
B BA(fLTT) 202.66 204.94 201.94 202.69
FI B B R ER(127T) 111.50 114.12 126.19 127.91
E % (12 7T) 4.92 456 4.48 0.65
TR 5 I 55 (12 0) 4.92 456 4.48 2.65
K55 (12.7T) 23.72 27.15 18.17 23.63
W 5 KW 55 (12 0) 23.72 27.15 18.17 21.63
A ER 555 (12.7T) 28.64 31.71 22.65 24.28
BN (12 7T) 9.04 10.12 9.29 5.11
FliE RI(12.7T) 3.56 3.54 2.54 1.94
EBITDA({ZJT) 4.92 5.20 3.55 -
ZE MR LR TT) 0.70 1.55 -1.42 3.06
W%t

B BTRUR IR -- -- -- -
17 5% R AL (IR) 0.04 0.06 0.07 -
ST R IR R) 0.04 0.05 0.05 -
AN (%) 48.94 66.01 45.17 85.38
EORNE (%) 54.73 44.05 33.56 29.69
SR AR R 2R (%) 2.54 243 1.71 -
BT RIS B 3R (%) 3.19 3.11 2.01 -
KA 55 B L H (%) 17.55 19.22 12.59 15.59
TR BE J5 KT 55 AL L 3R(%) 17.55 19.22 12.59 14.46
A E 5 AL H (%) 20.44 21.74 15.22 15.95
B A (%) 44.98 44.32 37.51 36.90
MBI (%) 303.21 393.94 447.01 577.93
B R (%) 102.29 148.48 156.83 203.11
ZE M &R 57161 H(%) 1.54 437 -5.07 -
42 #0455 % /EBITDA(%) 5.82 6.10 6.37 -
EBITDA F] 255 (f%) 2.05 2.10 2.19 -
I & 5 I 55 L (%) 1.84 2.13 1.63 8.61

E: NE] 2019 FEZFEMSEE AL T, BESEMG ST S AER T RMG S, AEE KM

k%

=Kt

TR T
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Btk 4 EEWSFZERITELN

E1 B T HE AR
HECIEIR
e R E R A KR
FOE AR | (1) 2 450, WK R= CRI- B3 7 EIx100%
VRS Stk | (2) n R WK R=[CREI/AT n ) (1/(n-1)) -1]x100%
RS S AR
ZEWEIER
B R VR | RN P8 ST TR Ak v 4+ 240 7 A 2 4
TEB R B R | B R AP A e
R R B | BN TR B R R
IMAUNLE | BER . 32857 USRI AL 4/ 8D IR A < 100%
BHIIEHR
BEAI IR | GERER AR S HD 1 I BRRE+ K WG S+ %) x100%
R PEYER R | 1R T A X 100%
EANER | CEMON-E AR S KR 78N> 100%
R LEHIRRR
W HURR | SR B3 2 B> 100%

T AR

IS (KIFSHE S+ IrE E G x100%

KIS AL R

KIAf S/ (KIS E EH ) x100%

FAPRECEE | FHERRE BT E B3 x100%
KHERBE A IEHR
EBITDA F| 254 | EBITDA/AE 37
4345 55/EBITDA | 4#1# %%/ EBITDA
ZHEREE N8R
MBI | sh %= & i Rsh i &k x100%
WAE | GRBVEF=EI-FID AR A T>100%
ZERERAN NG | @ EEIEREFBV RN 716 A 1T x100%
eSS | LR/ M 5SS

E: BERBT=IR

PR+ 5C Gy ME R BE 7+ NS A

LI 55 = A5 K+ 52 2 VE R 7 A5+ 8 P B (9 AR VA 30 B o+ A 2R 4

KIS =K IE R+ AT i
SR =R S5 - R 55

EBITDA=FIj# &5 8+ 2 F A RIS S HA -+ 72 B 4 TH+HE 4
HE SCH=FEAAE R S S+ 3 RS S H
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Mt 51 ERKEIERZREERIES

BeA oHE MK IAE SRR N =50, 5K N: AAA. AA. A. BBB. BB. B.

CCC. CC. C. BRAAAZL, CCCH () BUREAh, B MEFISHATR “+7 “ f9itfr
T, Ronig BSR4 g FEIL T R:
HRSgEE 5 X

AAA A5 MIRE IR, SEARANZ AR Z TR, 2 AR

AA B HIRE VARG, RAMZGEAIEHIEAK, ELKEIRK
A BB RV, B AR AT, 4 KR

BBB BRI — M, RAFIATFIE MBI, L R — 5

BB LIRSS R IS, AR AT R, S KRR =
B BB 55 FORE T BOR MK T RAF RO BF IR, B2 AR
CCC LI 55 IO RE IR BE O T~ R A IR R B, 1 20 KU B 55
cc FER 7= o E AL B AR ORI BN, FEACR B AR IERE I 5 55

C ANBEEEIL 55

it 52 IFRREB/ENRHESX

WA B AE VP20 R B2 S Tl R ok — S 2 A AR AL 5 M A Al GEPE PR . BRA BB WS R
W

WERERE & X

1E T FAEBZAREER, RREHFRIET A REPERR

fEHVIRDURESE »  RRORFFAE HISE I T RETEROR

ol

2

AR AR E, RRAEHER IR AT REPERCK

=
H

K PR IS R 2 AN RE IR IE AL, RORAG A RPT RESE T FERa A2
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	池州建设投资集团有限公司主体长期信用评级报告
	声  明

	池州建设投资集团有限公司主体长期信用评级报告
	公司是池州市重要的基础设施建设和国有资产运营主体，经营范围：城市基础设施及其配套项目投资、开发、建设
	截至2019年底，公司下设7家全资子公司。公司本部内设计划财务部、资产运营部、投资规划部和党群工作部
	截至2018年底，公司资产总额207.11亿元，所有者权益126.80亿元；2018年，公司实现营业
	截至2019年9月底，公司资产总额208.15亿元，所有者权益128.61亿元；2019年1－9月，
	公司是池州市政府负责城市基础设施建设的投资平台，是城市基础设施建设项目法人，是池州市唯一一家市级负责
	四、基础素质分析
	近年来，池州市政府为公司发展提供了资金注入、股权划转、经营补贴和债务置换等多方面的支持，是公司未来发
	根据2016－2018年池州市财政决算情况，2016－2018年，池州市地方一般公共预算收入持续下降
	截至2018年底，池州市全市政府债务余额232.24亿元，其中一般债务159.88亿元，专项债务72
	根据池州市统计局公布数据，2019年，池州市地方一般公共预算收入63.6亿元，较2018年下降1.4
	公司作为池州市基础设施建设和国有资产运营主体，得到了地方政府在资金注入、股权划转、财政补贴等方面的大
	资金注入
	2012年7月和2013年12月，池州市国资委两次以货币增资方式增加公司实收资本至6.58亿元；20
	经营补贴
	2016－2018年，根据池州市政府国有资本经营预算支出安排，池州市财政局拨付公司国有资本经营预算补
	股权划转
	2016年，池州市国资委将池州市保安服务公司46%的股权划入公司，资本溢价4532.93万元，计入“
	债务置换
	2016－2018年，公司分别收到池州市政府债务置换资金11.19亿元、6.08亿元和15.20亿元
	根据《企业信用报告（银行版）》（机构信用代码为：G1034170200012300Q），截至2020
	截至2020年3月2日，未发现公司被列入全国失信被执行人名单。
	五、管理分析
	公司自成立以来，依照《公司法》相关要求规范运作，已经建立了较为规范的法人治理结构。公司设立股东会，是
	公司设立有监事会，监事人数为5人。监事会成员由池州市国资委委派，职工代表监事由公司职工代表大会选举产
	公司设总经理1人，总经理在行使职权时，不得变更董事会的决议或超越授权范围。董事、总经理或其他高级职员
	公司根据自身特点建立了相应的管理制度，内部设置了党群工作部（综合事务部）、计划财务部、投资规划部和资
	财务管理方面，公司按照《公司法》《会计法》《企业会计准则》等法律法规的规定，依据《政府性投资项目资金
	在项目管理方面，公司加强工程资金管理，明确资金拨付流程，并严格按照工程合同、工程实际进度以及工程质量
	投融资方面，公司制定了《投融资管理制度》，要求投资项目均由公司董事会批准，投资项目预算必须经过论证，
	对下属子公司管理方面，公司本部通过向下属子公司委派财务负责人和实施内部审计等措施，对下属子公司日常经
	1.经营概况
	公司负责池州市土地开发和基础设施建设，近年来营业收入波动增长，基础设施建设业务收入占比持续上升。
	2. 业务经营分析
	（1）土地开发业务
	公司负责池州市土地开发整理业务，近几年，公司土地出让规模大幅下降，出让均价有所上升，收入规模逐年下降
	公司成立之初，根据池州市人民政府池政秘﹝2003﹞78号文《关于明确城市土地收储开发经营有关事项的通
	2016－2018年，公司确认的土地开发收入逐年下降，分别为5.07亿元、4.74亿元和2.84亿元
	会计处理方面，2016年土地开发收入主要是与以前年度公司收到的池州市财政局预拨待结算财政资金（体现在
	（2）基础设施建设
	公司负责池州市基础设施代建项目，近几年公司基础设施代建项目收入波动上升，收入实现质量较差。
	公司是池州市城市基础设施建设项目主要实施主体，对于截至2012年底以前公司建设完成的公共服务设施等公
	自2012年起，根据池州市财政局与公司签订的委托代建协议，池州市的政府性投资项目委托公司代建，代建资
	资料来源：公司提供
	表6  截至2019年9月底公司拟建项目情况（单位：亿元）
	数据来源：公司提供
	3．未来发展
	公司未来仍将以土地开发整理业务和委托代建业务为主，此外，公司通过投资、控股、参股等方式布局发展相关产
	所有者权益
	2016－2018年，公司所有者权益保持相对稳定。2017年底公司实收资本和资本公积的增加，是由于原
	截至2019年9月底，公司所有者权益128.61亿元，较2018年底增长1.42%，主要系未分配利润
	流动负债方面，2016－2018年，公司流动负债快速下降，年均复合下降27.09%。截至2017年底
	近年来，公司营业收入有所波动，营业利润率快速下降但仍然处于较高水平；期间费用控制能力较弱，对公司利润
	八、结论
	注：公司2019年三季度财务数据未经审计；调整后短期债务=短期债务+应付债券中短期债务；调整后长期债
	注：公司2019年三季度财务数据未经审计；调整后短期债务=短期债务+应付债券中短期债务；调整后长期债



