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B BA(fLTT) 202.66 204.94 201.94 202.69
FI B B R ER(127T) 111.50 114.12 126.19 127.91
E % (12 7T) 4.92 456 4.48 0.65
TR 5 I 55 (12 0) 4.92 456 4.48 2.65
K55 (12.7T) 23.72 27.15 18.17 23.63
W 5 KW 55 (12 0) 23.72 27.15 18.17 21.63
A ER 555 (12.7T) 28.64 31.71 22.65 24.28
BN (12 7T) 9.04 10.12 9.29 5.11
FliE RI(12.7T) 3.56 3.54 2.54 1.94
EBITDA({ZJT) 4.92 5.20 3.55 -
ZE MR LR TT) 0.70 1.55 -1.42 3.06
W%t

B BTRUR IR -- -- -- -
17 5% R AL (IR) 0.04 0.06 0.07 -
ST R IR R) 0.04 0.05 0.05 -
AN (%) 48.94 66.01 45.17 85.38
EORNE (%) 54.73 44.05 33.56 29.69
SR AR R 2R (%) 2.54 243 1.71 -
BT RIS B 3R (%) 3.19 3.11 2.01 -
KA 55 B L H (%) 17.55 19.22 12.59 15.59
TR BE J5 KT 55 AL L 3R(%) 17.55 19.22 12.59 14.46
A E 5 AL H (%) 20.44 21.74 15.22 15.95
B A (%) 44.98 44.32 37.51 36.90
MBI (%) 303.21 393.94 447.01 577.93
B R (%) 102.29 148.48 156.83 203.11
ZE M &R 57161 H(%) 1.54 437 -5.07 -
42 #0455 % /EBITDA(%) 5.82 6.10 6.37 -
EBITDA F] 255 (f%) 2.05 2.10 2.19 -
I & 5 I 55 L (%) 1.84 2.13 1.63 8.61
E: NG 2019 FEZFEMFHBEALT I, AEBERGSEHAG SR TEANS, AEERAN KBNS LA T4
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HBAIEIR

R RAEE A K R
FPER AR | (D) 2 M WK R= CRIT- EID /7 EIx100%
R NEE R | (2 nFHEE: WMKR=[CRI/AT 0 F) (1/(n-1)) -1]x100%
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BEWRIER

BRI REL | BN Y RO 3K 4+ 25 S 4D

A DR R R | B AP 277 B4 A

ST A e B | EDION P H B R

BN | st RO S IR ILE/ 2 A X 100%

BHIEIR

MR | GRFRIESR AR /(I &R A6 S0 %) x100%

FE A | A/ T LR < 100%

EDALE R | CEMSON-ESA- B XD 78N> 100%

R EHEIR

R AGR | AU SR R A% 100%

LS WAL R | s/ (KGR 6 S+ B B at) <100%

KIAGSS WAL R | KB5S/ (RIS A E G x100%

HARILER | HLRR BT E A N 23 x100%

KHRGRRE NI 1R

EBITDA F] 2. %% | EBITDA/F| 23 H

43R A% 2%/ EBITDA | & 31#% %/ EBITDA

KRR ERRE IR

WA | W B & s s & ix100%

AR | (RBTE =G-8 B &1hx100%

fEdleish it | 28RS SR s 716 A 1Hx100%

Pl In o5t | Bl R0/ 6 %%

HEe BLESRBIT =1 M B e+ 5 B MG B+ MY R A
LI 55 = A5 R+ 52 2 Y R A7 A5+ 4 P B (9 AR VA 30 B o+ LA 2R 4l
KI5 =R IE DA 157
SR =R S5+ R 55
EBITDA=FIj# £ A+ 2 FH A RIS S HA -+ 72 B8 4 TH+HE 4
HUE SCH=BEAAE R S S+ 3 A RS S
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cce B 55 (R RE IR BE AR T R AT MR U IR, B 20 U i v
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BRATA R BE X TF
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2020 B 5F — B2 HARR T 509 IRIZ P R HE

ARYE AR R M E VAT & TS A Mk S5 Y, R S HAETR R B A BT
PR 2 m) {5 SR 20H RO A RESEEATERER VP, BRER PP I e U ER B VP 2R A 52 JU1 R
EEVPER o

TP BB AR AT IR 7] DAL IR A DA ER AP PERNE B BRI S A
RERE PG BERAERAT N AAGE 6 3 W — e IR AR 5

MM BB B AR BT BR A I A A ER AR, B A AT REXHE S8 0™ AR R
Wi ) ST, il S R B B A PR 2 ) B2 B I e BBk 15 B A5 R R 1A SR Bk

IR A DA S D) SR T e e B8 SR A PR 2 ) (R 2278 IR O I A Bl e T 3 B
FARAE S, WIS R TR MG R A w HBLE AR, BRI AR B B ]
REXS {5 F & 4 AR BORRE M R I, R B Rl 2 F AT L 2R &, N 3%
HIUHEAT oM, RSN BOR A5 PP A R

Qi A B B AR A IR A AN B S SR IR ER A PP BRE, 3 BUIR G SRS TR xt
15 HEE AR DU AW, KA 5345 T AR IR VP4
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	池州建设投资集团有限公司
	2020年度第一期短期融资券信用评级报告
	评级观点：
	声  明

	2020年度第一期短期融资券信用评级报告
	一、主体概况
	二、本期短期融资券概况
	三、主体长期信用状况
	公司是池州市政府负责城市基础设施建设的投资平台，是城市基础设施建设项目法人，是池州市唯一一家负责土地
	近年来，池州市政府为公司发展提供了资金注入、股权划转、经营补贴和债务置换等多方面的支持，是公司未来发
	2016－2018年，公司分别实现营业收入9.05亿元、10.29亿元和9.40亿元。其中，主营业务
	毛利率方面，由于公司近年来开发整理的土地无拆迁安置成本导致开发成本较小，公司近年来土地开发业务毛利率
	2019年1－9月，公司实现主营业务收入4.56亿元，其中土地开发收入1.00亿元，占比21.93%
	近年来，公司资产规模保持相对稳定；资产中应收类款项和存货（主要是土地）占比较大，资产流动性较弱，资产
	四、主体短期信用分析
	2016－2018年，公司其他流动资产波动下降。截至2018年底，公司其他流动资产0.25亿元，较2
	截至2019年9月底，公司流动资产总额139.19亿元，较2018年底无明显变化。其中，公司货币资金
	五、本期短期融资券偿还能力分析
	公司本期短期融资券拟发行金额5.00亿元，分别相当于2018年底公司短期债务和全部债务的111.61
	截至2018年底，公司资产负债率和全部债务资本化比率分别为38.77%和15.16%，以此财务数据为
	六、结论
	注：公司2019年三季度财务数据未经审计；调整后短期债务=短期债务+应付债券中短期债务；调整后长期债
	注：公司2019年三季度财务数据未经审计；调整后短期债务=短期债务+应付债券中短期债务；调整后长期债



