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FILEAY K5 B A ASE A 7 0 AR RT3 T 5
SRR PR AR SRl Y, S I TR
WA BB LR K, RTFMETEA
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T TF RN T BRI . g5 AR
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63.54%F1 35.11%; 2018 4F, _Eik\b 553t m K
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o H LN gtk | BR=E LN Gtk | EBHE | BA HE | BRI
T RN 4.74 46.61 78.06 2.84 35.11 81.34
ES AL ON 5.26 51.72 14.07, 5.14 63.54 13.81 173 96.07 13.29
Hofh 0.17) 1.67 41.18 0.11 1.36 27.27 0.07] 3.93 -1021
A I 10.17)  100.00 44.25 8.09  100.00 37.90 1.80] 100.00 12.22
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AN FRENT L LEE LS, RIF
B, A8 LR KE TR, Bk
F T EF, MAIALR e 0E T K,

2018 8 A b b I Rl 55 455 R e AR AR
1, AFIZIMWMHBUNZETE, SBFEER
FAHBEAT T R HE B, T R A A 7 4T
BAF, TFRFEMEIATHE. BT AR ER
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AR IER D o

.4 2017~2018 03] LI X A LA TIEAL
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7552 o AR A T S R S A . AR
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MR TR, HEHR K T E 34.33 127C.
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TG, BRIZEL 2018 F/ME T FEZE 13.29%.
B 2019 4F 3 HIK, ARERE R TIER
i5's
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DE R E:
e 2.48 0.34 2.14 P
—EHPO 0.35 0.12 0.23 e
RN 0.18 0.06 0.12 1EE
4 T
R 12.86 2.57 10.29 e
HAth TF2 0.30 0.24 0.06 e

a1t 16.62 3.71 12.91 =
Tk kR 8 R4
3. RRAK

ARG A LT R E R L RE
L 5AE, Aotk ptER AR, AR gk
& RRBEEARBK, N HFE—RGFR
EF.

DN F) AR RATI R A I TF 8 FE 55 R 22 4
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SR 7 A R R SEAR G, 51 Ak A5
T . —Jiill, ARSHaFTKXKERRSE
IS S AR, BB ARl e X e 4
] hr ey BRI R B, R Rt

WHFele. ST B T EE BT S
BeaE A AT, MR BB RA R,
WS AT T 5E S 1. S— T, JE B
B, BRBUNES| SRS M WIS, R
FER A8 MR B A o A W] AR SRR A1 45 B A
BOK, Keiile—E BT E .

I\ WSS

AR T 2018 A FEM Sk, B
KA TIN5 BT R @A 1O Xz 55
A AT TR, IR R T ARHETC IR B LI
PR, AT 2019 4 —FFE M H R REH
it

2018 4F 2 T A it M T S VR A AL
KIBE R AT AN AL EGRAF, I
XF 2016~2017 00 55 R BATIE B R 4, A2
2019 4F 3 HK, ARGIHEHEE FFERAKE
A, BRI 55 KA T LR

k6 N8 BT EMARMEL (45 42T %)

2017 4E 2018 £ 201943 A
A &8 di bt £ oA £t ] oA

RmRe 10.74 4.97 8.28 4.00 6.80 3.28
HoAth S 31.20 14.44 34.77 16.79 35.45 17.10
1718 96.44 44.62 94.45 45.60 94.64 45.66
W FE = 150.30 69.54 139.56 67.38 138.96 67.04
AT A R 9.41 435 11.70 5.65 11.70 5.64
KA RIR 10.18 471 9.60 4.64 9.60 4.63
[ 5 Bt 7 41.43 19.17 41.72 20.14 41.55 20.05
e TFE 0.91 0.42 0.44 0.21 1.14 0.55
E| 3kl g 65.83 30.46 67.54 32.61 68.32 32.96
b gadst. | 216.13 100.00 207.11 100.00 207.28 100.00

FAL R IR ARIEAE] FAHREA2019F— FHREI, 201754 8 H B L5438
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TREMERAFAE (2L LH) 155k
X, BARTHRL LA TR, AF K~
R, TEREK.

BE 2018 4RI, A F] B EE 207.11 14
TG, [FRIEETFE 4.17%. Hrhish ¥ = e sh
B 67.38%A1 32.61%, A T K 72 LR EN

BE 2018 B, A FEIVLB)TE™ 139.56 12
JG, ALY 7.14%. AR TR M4SN 8.28 12
JC, B 2017 FJEN D 22.92%, FERNRITAE
o TRME ST Z IR E L. FHoh L
N 34771476, R 11.45%, FERIM
N T RS B35 43 b 5 BSOS A b 3K 38 in i
B, g I B S T I IR I 4 g

A IR IR BR8]
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SR IF ARG

WH B (5 43.37%) . BHEEIEER
30.37%)fEE (il 21.27%) A4 4.58%)
S, 2018 SEAZ YT BN T W BUR [ 3.35
276 R A GEHIE, A 28RS bRl 3K
T, TS < F A AT K- AR 4 B I R AT %
&7 R K BIN AT R — B 3617 HARRIGR R
AT FAL G E 1T 5 S A 89.65%, HEHE
s 2018 A A F AR R SR T E TR IR K v
% 1.29 1276, F BT ARBUR ST G R
FRMIRIKAE S . #RE 2018 LR FIA7 57 94.45
{¢.76, #2017 )T B2, Hi 2.65 12
JCNZFR BT H BB, bR 91.80 127t
B ge =, Hoh KA 48.66 12 (T
AR 1829.75 B B E A TR, 4K
FHZ A 53.01%

B2 2018 HJi, AFIARRBIT ™ 67.54 14
TG, 5 REEREARRET. A At L phE e
1170 1276, B EFEK 24.31%, FERXS
A AR 2 R AR BT A kAl RGO
Rz 88 s s 8 S A R A = 45 5 s
KIARIGK R 9.60 14.7T, [FIEG/INIE R % 5.73%,
2 B R A FYSCR] Xt T R A A R R PR
28 TR0 PN T M 4 55 AR A FR 2 ) 1R RS
B8 [ e % 7= K T A A 41.72 1476, AT
Wit (39.66 147G, 5 95.06%) NFE, Ritit

$EHTIA 3.15 1270, [hl5E Bt 7= v o R4 52 B ) 1
My AFALER TR 0.44 1270, B 2017 IR
b 51.80%, = EE R TF A0 % LE R 1T H B T
o HAMARR BN 0.64 1270, B EETLWE
A

B2 2019 4F 3 HJE, ~#ETE G0 207.28
278, B EERLEWER. Hh, A=K
4N 6.80 14.7C, 1 2018 FJE NFE 17.87%;
N At MUK 35.45 14T, 75 94.64 14T,
B BRI B AFRER TN 114 12
TG, B 2018 FFORMEI K, R A A A8 T EUE B
TR, RS T ARG A=A TR NS
Ee

A 2019 3 HIE, AR ZRE~EiT
34.33 {476, FENAEIF KR R+
i, AFSZBREE R 16.56%, (S —

fZo

2. FARLM

RIFHA, DNAFAERARHRK, Kk
S EATE & AR E, T B R BTG,

BE 2018 T, o FE TR #F LA 126.80
f¢.76, FI/MEEK 2.13%, FERKRSHF
TR TR, AR 2019 4F 3 AR, ARIiAE
RS AR 5 45 K55 2018 SRR Frfa e . e &
BEEH, R BORIE &, R e RS .

KT NE) A HREEZMAREIL (45 124, %)

2017 £ 2018 £ 201943 H
A &8 it Ex ] HE &8 HE
S B A 6.63 5.34 6.63 5.23 6.63 5.19
AN 77.25 62.22 77.25 60.92 77.25 60.43
BARAM 4.02 3.24 427 3.37 4.27 3.34
KB 36.26 29.21 38.65 30.48 39.68 31.04
FREEREAT 124.15 100.00 126.80 100.00 127.83 100.00

TR IR AR E) FAHREA20194F — 4RI, 201740 4 L 25 3

SRIZHAN, RELA NG 122 BB K B H 5
*, NEAKHEMFAEXETYE, HF5LEMHE
&, BAfF A8, RRMAEAZ. B
B GELEAN, Tt HRKERES .

B2 2018 )ik, it 80.30 1470, #X

FEF N s i 19.29 1278, F
FE R B 13.31%, 52 5 A &) HAR RS 3k sk B
;o HAWMATIK 14.67 1270, #2017 KT
10.61%, FEERAF LM RSB FTARE
V28 TEl skt N 7 A SRR R A+ AR 445 BRI IS

A IR IR BR8]
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SHTEG AR RIS 765 4.48 14
TG, FHoAR — 4 B W ARAT A RN RLAT 53 57 430
5 EE 33.04%F1 66.96% .

B2 2018 HJi, AwFIAEBN 7T 61.01 14
JG, [T RE 12.49%. KIEK 10.87 1247,
[F]EL R P 52.24%, T2 R A A KEEICRITIK

FUB A 2K (i B 81.60%) 4 MiAF i35 7.30
1250, B EAEIR R % 37.29%, RAFIELE 2012
ERATIA R GIF e KIARAT K 42.84 12
JG, A HEIE K 21.26%, 4=8B A SR 5
B 7300, I T B 4w — 2K 5% (B
FRERAT DX RS 23 ), %30 To 7 A 7 SO A

e AT E, a50) b AR GE EE 18.40%)

FIE

A8 A8 EERHMARA (Rl LR %)

2017 4E 2018 £ 201943 A
AR S itk &8 itk &8 ke
FoAt AT K 16.42 17.85 14.67 18.27 14.78 18.60
—4F P B R AR B £ fit 4.56 4.96 4.48 5.58 1.48 1.86
ik 22.25 24.19 19.29 24.02 16.93 25.08
KR 22.76 24.75 10.87 13.54 10.87 13.68
RLAH i 11.64 12.66 7.30 9.09 9.80 12.33
LS EITRRE 35.33 38.41 42.84 53.35 41.84 52.66
El il 69.72 75.81 61.01 75.98 62.51 74.90
iliiitedy 91.97 100.00 80.30 100.00 79.45 100.00

TR IR AR E) FIHRE 20194 —F 4RI, 201740 4 L 25 H3E

B2 2019 43 HIK, AwFffiEit 79.45
f¢.56, 8 EFER T 1.07%, FERAF—FE
SEIEE ISR S kil bt S

A 2018 i, AFAEHFS N 22.65 14
TG, [ EE T B 41.85%, Hrbaa #6355 5 19.78%.
KI5 15 80.22% .. M55 FI i Fa PR A, 2018
IR, ARE AN 38.77%, 5 2017 4F
JEA BT T B, 5T 55 58 AR 4K bL 20 42 1 452 55
B AL B I H B R B 4 N 12.53% F
15.16%, #AEHAF S AIHERE. 2019 43
HIE, AR4Ess 22.15 1278, KRS %
AL BEA BT, A ER 655 AR RS
TR

3. BARA

RIZHA, N ETLEANFHTH, Ti
FlEEA T T BB RETREHKE; HEF
RAEFAIRA iR, NG BRI,

2018 4, AwEWIAN 9.40 1278,
2017 4 FFE 13.65%, £ B R I R IR
FrEs FHAE R A 2 6.24 1270, [AILLIGK

8.41%. 2018 4w B b A Sl B & KT8
AN IE N, FECHHTENLRNE R 2017 £ F
F% 10.45 ME A, & 33.57%.

o8 ) Y0 16 B P A B 9k R 45 2% PR
B, 2018 EWIA 28 1.93 1276, HE IR
20.51%, B EAERG A N PR, A E]ITE 2
P RE JIU5E RN .

2018 4, AFVENMLAMIAN N 0.94 127G, F
BUNN TR BUR #Nh &, &8 2017 51
0.47 {¢. oA BTG

2018 A A R A1 2.72 1470, B EAFER
OB, FFIFRRR T, 2018 FEAF] A BEAIL
MmN 1.82%, BWEFE T L3 ANES A,
TR N 2.14%, [FILLA BT RBE, SRR
Ffe SIS -

2019 4F 1~3 A, 2" SEIE RN 1.80
1256, ENLRER N 12.02%. 23 7] 24 Y530 A
BUANIG 1.05 1270,  SEIRE AT 1.04 1478 .

4, AN

BRIZHN, A8 BRI AR IR B

A IR IR BR8]
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SR IF ARG

RMBRK, FE2)EEMER B FHETIAER
X, 28 @RI MK,

AT G EEN NS R EEREE W
T BN AERAE 4% . 2018 E AR EE
AN 5.64 1470, FILT P 24.65%, F %
F oy ] U WO TS R ] 3 v sk A< & B
BUR S AR ISR e R, BEE AR
EIH BRI K, AFSE NN LR
6.78 127G, FIHHEK 16.11%. 2017 5E, A AL
EIGA R E I S N-1.14 1400, R
(1.65 1270 KIE R BF . A F BLE RN H 2017
FEI1) 66.95% T FEZ 46.17%, TR AT
PN FIAR IR I H W P HE AR 45 5 B A
Py, RS RATE

K58 A S B e e AN oy LY W eS|
WIS RN 42, 2018 528 27.33 {46, B LAE
(7.01 1¢.70) WIEIE I #HREIENIM e+
B0 S IV R S TR, 2018 0N 22.43 14
JG, [FIELEK: 42.24%. 2018 A TR EIH SN 7
A A 2PUFRA, N 5.87 14T,

2018 4F, A EARATOY KSR Bt S A
B4, s m)d I AT R FERAT fH kS 3k
BEVIENIMERA 1001 1278, FHHTE
39.80%; AFEVIESIBIERE FE LI Y
SEAERA S . 2018 A R B HR G2 = AL L4
WEEFHUN-7.20 1070

20194F1~3 H, AR E TGS EERI I
BB AR R BEIH BN E, @B IED)
ME R EAFEHUNL.521470, AR WA A
32.58%. P IEENI A H 20164 LA
ARBE AR H BN J LI = s s %
PGSBS A-2.4610 70 AR EVIESHIL
SMANFEZRNFBEATER: BRGNS
H B EE B R, BRI
FIH%-0.55127C -

5. 12frhe

AR FRA AR FSAE, Ad AL
R, BPEMRE KR, A8 K

B BT, ZREEMIEIFHRL, 28
ARG B A AR 3R

20184E ), /A Hl sl b A 5l L 2R 3l
N723.53%H1233.91%, sl R E201 74 KiE
WK, B RB20174EG BT F %, 20194E3
H IR, s E R 5 B 350 51 T B 2£697.13%
F1222.36%. 20184, ZE I &I sh fufi b KiE
FBFEZE-5.89%. 20193 HJE, AFIIEHKTE
96.8012. 75, IR AL HAG 55 4.591%, A w1
W A5 e ) B9

2018 4, /A H EBITDA A 3.38 127G,
RAERIE PR, 4155 /EBITDA 5404 6.70
%, BEERA BT BRERA FERIG AN
CFFIEOL, A F AR RE IR 9

BE 2018 FJK, A HEIAAME LR R 3.22
1256, EMREEHRIN 2.54%, A w]%AME AR5
RN T A L R AR, B S XU
FHXF AT

B2 2019 4 3 A%, A FEREZIT KT
FASEEE N 18.36 1270, Hh A #2551
12351270, RMEHBEHERN 6.01 1475, &
] Rl B E A R T

6. HF3E) S54RI

BIEHWN, G BN K E A&,
ik BB M—, KR AR E,

B 2018 I, BEA W T L 201.94
{255, R TR 1.46%, THEATBTTESE. 7
TR —4E N B AR R B B Pk B s, B
A —M . HARahTE = e 62.03%. FE
BB 37.97%. B 2019 4 3 R, B
ONFE]EE R RA 201.99 1476, 2018 HE K TE
R, BEPE S F AR IR ARG N .

HE 2018 K, BEAFIAENG ST
126.19 1270, % 2017 FJEIEK 10.58%, FE
RERAFIKATE HA st Bt b 5.26%.
AN 63.31% BRAFY 3.38%. K4

U 3o 4R b % =0018 /& A 8] 352 1R 4 81/2018 4R FTA A4
*100%

A IR IR BR8]
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SR IF ARG

Be R 5 28.05%, W= gifafae th—M. #SE
2019 43 FJE, BEA W] A E R A 127.24 147G,
B R EEARRT .

B2 2018 FF)iE, BEAREIAfAE T 75.75 1
JG, B 2017 F R P 16.59%, =F 2R HAth N AT
A KHE AR AT 257 0k B8, Hor s
it d7 36.99% AELEN i 63.01%. #E
2019 4 3 A%, BEARAfiEIE 74.75 147C,
#2018 FJETE I T ARK o /A B BEARA 55 T 4H
LN

2018 4F, BEAF]SEIUENYN 9.29 1478,
BV R RN 17.22%; K A 2.54 147G
2019 4F 1~3 H, B A SLHUENIRON 1.78 1478,
Y B4 1.04 127G

. FEGSFEHRENSI

ARE201953 1 &, 28] B EFHEEHIS0
L, R—FRAEPGEAMTH, FEMFN
BIIZHES) D, AREFTZAEABK,

BAR20184F K, A F —4 N BT A5
FAR43.001470, 2020544 1K BIA7 L 555 54
K IEAH6.5012 7. 20184FE ), AR I4HK%
;282814 7G; 2018 A E M EMA R, &
BT B B4 IR R AR AUREBITDA 43 1) N 5.6444
TG~ 1144270455408, 3 FIAE S5 55
BRI HLIUT TR AR I A TR — 4 2
TR A SRR, 2NN E
FN 2= AEBITDA ST A K A5 2 57 55 A £ I 1)
TRERRE IR 2 . R A R SRAF I /MRS,
N AV RARGE AT RE 1R 38

K9 NEBELEHAREEL (B2 24, )

W H 2018 4
— 4 R B AR 3.00
KRG AL 0 E 6.50
P4 2587 —4F ) B S5 RA 2.76
LB E I TN B AR A S AR I fE 0.87
G B I T U AR A G S AR -0.18
EBITDA/A KA £ 151 75 A5 S 1 0.70

PR RR: BRATAT

+. it

LEEVRL, BEEEERE4ER AT K
WIS &% AA, FE4EHE <17 M IR
MTNOO1” [i15 FHZE 20N AA, W R NFasE .

R IR AL S A A PR 8)
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IR BARE

MifE 12 #ZE 2019 &£ 3 AR AR EFEE T HERAE

\ ik WHEAME | HIFE
+HhfE FBGIE TN E o J "
WEEH (2012) 5 CHZ-047/2012 5 | R LA VG DL AR bk 258.91 76544.00 LA
WEA (2012) % CHZ-045/2012 5 | AKifin]#oE LLALE#E 1T B bk 205.94 75504.00 HEH
WAEA (2012) % CHZ-046/2012 5 | AKifin] #0E AL E#E 1T C bk 206.71 73528.00 HEH
WAEEA (2012) % CHZ-044/2012 5 | AKiiin) i DAL JEHE T A sk 194.22 73216.00 HEH
WwEEA (2014) % 121 5 FFlKIE CAFS A Hodk 85.95 15600.00 HEH
Bt 2015 M T ASB = HLEE 0000100 = fﬁ‘;ivﬁﬂ&ﬁﬁﬁﬁ% BLIG. #F o KIHEAR D 11.64 2496.00 AHEH
BE 2015 /N AU 0000102 5 ﬁimgﬁéw HULPE HZNHLLRE | 46 o7 16224.00 | AKHALHH
Wt 2016 M T ASB =L EE 0000142 = ﬁiﬁﬂgﬂﬁm%u@‘ A NIE L F 29.02 6757.22 FHEH
WEEA (2012) 55 CHZ-129/2012 % | ZREFHIREEMN C Hhbk 204.86 58656.00 | AL
WEEA (2012) 55 CHZ-130/2012 % | ZREFHINEE N B Hhbk 207.80 52520.00 | AHLH
WwHEA (2012) % CHZ-131/2012 5 | HEIBFIREEM A Hibk 231.36 51792.00 | AIESH
Bt 2015 M T ASB = HLEE 0000076 = VRVL %5 R A8 X 2R 5 A 101.12 35464.00 | AKRIEH
Bt 2015 W T AB =AU 0000066 5 VHATIX 7K B LA . T AR b bR 133.12 33280.00 | AL
W ER (2008) % CHZ-214/2008 5 | JUMEKIER . BOF A LAL 130.00 30700.00 | AL
W EAH (2008) &5 CHZ-342/2008 5 | i HizkJe) 55 Lt bk 174.85 28900.00 HEH
Bt 2015 W T A B = ALEE 0000070 5 WP I — b 197.62 24960.00 | AL
Bt 2015 W T AB = ALEE 0000068 5 WP ] — bk 169.68 21840.00 | AL
WEA (2008) % CHZ-345/2008 5 | ) Hi Rk 43 8% 170.38 20000.00 | AFEH
Bt 2015 AN T ARSI 0000072 5 WP ] = b 140.22 19760.00 | AHEHP
BE 2015 /N AU 0000096 = f{;iﬁﬂgﬂﬁm HULTE HRNEBRB | ) o 19240.00 | AKHALHH
wEEAH (2007) 149 5 M T S LA L R TE VY 129.62 18777.23 | AL
WwEEA (2014) 122 5 FFKIELLFS B bk 80.97 14560.00 | AL
fi7 2015 T R 76U 0000098 fﬁiiﬁﬂ XTh BB LA HAAHBRC | 0 o 11440.00 | AHEH
HEA (2007) 5 CHZ-221/2007 5 | 318 [Fi#-bibbk 53.14 2700.00 | AR
A (2013) 5 CHZ-010/2013 5 | fufEili Kz 32.64 2067.38 | AT
M-EEA (2013) 3 CHZ-011/2013 %5 | JutEIL KB 44 3.18 201.69 | RIS
5t 2015 N AN B 0000092 5 ﬁimgﬂﬁm HOAS, RSB F | 5, 4 12792.00 | ARHEHH
WwHEA (2014) % 120 5 MOBATE S AR X 49.14 8892.00 AHEH
Wt 2015 M T ASB =L EE 0000088 = fﬁ‘;ivﬁﬂ&ﬁﬁﬁﬁ% LADG . RRXHLE EAHS D 65.98 22880.00 | AIESH
Bt 2015 W TS ALE 0000090 5 ﬁiﬁﬂg%ﬁm%uﬁ‘ AR B E 29.39 7592.00 | AHEH
Bt 2015 N T AB =AU 0000094 5 ﬁiﬁﬂgﬂém BLLTG . FRa NIHBLR A 29.14 7072.00 AHEH
Bt 2019 M T ASB = HLEE 0001487 = NEHSER KIERL 161.72 35500.00 | AIESH
g 2016 JthH T ASZh = BUIESS 0046507 5 | i AR B 79.25 36314.00 | AKRIEH
WwHER (2007) % CHZ-305/2007 5 | T ABRYIE G Hbk 35.01 109.59 AHEH
HWEEH (2007) % CHZ-307/2007 5 | BB ik 22.52 102.37 AHEH
A IR IR BR8] 14
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itk 2 FEMZHIERIER
HH 20164 | 20174 | 20184 | 201943 F
W% $3E
WK B = (0) 10.32 10.74 8.28 6.80
B (1L TT) 218.07 216.13 207.11 207.28
P #E AL (12.7T) 121.59 124.15 126.80 127.83
F I 55 (12.78) 492 4.56 4.48 1.48
KA 55 (12.0) 33.59 34.39 18.17 20.67
AFR % (10 T0) 38.51 38.95 22.65 22.15
BN (f20) 9.05 10.29 9.40 1.80
R BB TT) 3.48 3.55 2.72 1.04
EBITDA({Z7%) 591 6.41 3.38 -
ZE M &R (I oT) 0.13 1.65 -1.14 1.53
B gzt
BB B 2 UL (IR 3.64 - - -
A7 1A B AR 0.04 0.06 0.07 0.00
ST R B (IR) 0.04 0.05 0.04 0.03
LN L (%) 49.12 66.95 46.17 32.58
ISR T/ 5 7 A A (%) 19.26 19.15 21.42 21.73
BRI (%) 54.75 44.02 33.57 12.02
SRR 3 (%) 3.35 3.55 1.82 0.69
5N 2R (%) 2.86 2.84 2.14 -
K555 AL FE 2R (%) 21.65 21.69 12.53 13.92
AR5 A L (%) 24.06 23.88 15.16 14.77
=R (%) 4424 42.56 38.77 38.33
Tl L ZR (%) 419.55 675.45 723.53 697.13
B (%) 131.69 242.05 233.91 222.36
28 &R ) U (%) 0.37 7.41 -5.89 -
48R 45 55 /EBITDA(f%) 6.52 6.08 6.70 -
VE: 2019 4 1~3 AW S4B A2 F it
A IR IR BR8] 15
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Bt 3 EEZMFIRFRITTE LR

IEIRAR HEAR

HEAKIEIR

BT RAEE R AR R
R AR | (D 2 R KR R EED /EEIx100%
B Ak | (2 n R BRKE=[CRIVAT n £ (1/(n-1)) -1]x100%

A SR SRR

BEWERIER

B BB e A | PN P28 SR 13 -1 25 A 2 4 )

FE DR R IRE | B A P 2 A TR A

ST R R | BN PR B A

BLEWNEL | SR SRO07 S5 U B BLE BN < 100%

BFIEIR

AW R | GRFRNER AARLESCHD 7 (P BRI 56 %) x100%
i3

PRI | R R A X 100%

EDPAEE | CENLRON-ENRA-ENEBL G I 7B <100%

RS LEHIEIR

B AGER | ABLSBU BT R T X 100%

SHRHTSS AR | i (KBS #H B x100%

KIS AR | KB5S/ (KBS A E R ) x100%

HORER | HORREY T H B @< 100%

KHERBE N IRHR

4= 3% % /EBITDA | 435 % /EBITDA

KRR ERRE NI TR

AR | P B A s T T T x100%

AR | GREGEETH- 50 s 6 1Tx100%

e dleiish it | L8 S ERE R BRI 16 A 1Hx100%

T Bl RB =10 M B +58 5 VE S R 07 A S B+ NS Al
LI 55 = A5 K+ 52 2 VE R 7 A5+ 8 P B (0 AR VA 30 B o+ LA 2R 4l
KIS =R IHE R+ AT 57
5 55 =JE 5 55+ 5 55
EBITDA=FIJj# &5 A+ 2 FH A RIS S H -+ 72 B 4 TH+HE 4

RN R AT S B P 9) T6
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Bt 4-1 ERKRAGAFRREREEX

BB s BRGSO N=F %, F5FRN: AAA. AA. A. BBB. BB. B.
CCC. CC. C. FRAAAZL, CCCH (%) PANEL A, B—MsHEH T < fF 53 TR0,
FORME IR T ARE R, W R

EREARE X

AAA BG5S HIRE IR, FEARAZ ARG B RGN, H 20 X AR

AA B HIRE VARG, RAMZGEAIEHIEAK, ELKEIRK
A BB RV, B AR AT, 4 KR

BBB BRI — M, RAFIATFIE MBI, L R — 5

BB BEES RS, SEARRIZ B, 52 MK
B BEIE 5 IR PR T BT IR ER B, 24 MURLAR 2
CCC  |BEEMS IR IR R T RAF AR, 2R e
cc FERE PSRN AT AR BN, SRR ARSI 5
C IR

FifF 4-2 PRI SFERZFRREREZX

B 2 5 o KM 5 5 T S 0 T B SR 2 A 04 P 5
B 4-3 TP RRERERHE S

WA B S VPR B2 A S S ok ok — A A AR 5 AR GEME PR . RS BB R
W

WERERE X

IETH FFAERZAREER, RKAEHFERRIH AT REVERCR

FasE fEHPIRDURGSE » RRORFFAE HIZE I T RETEROR

il FAERZ AR, RAREHFEIORRH AT RENERR

K RFIR ISR 2 i AN BE IR VP4, RORAS IS5 mT Be ST, PR EiA AL

R HERA T A PR3] 7



	页面提取自－池州建设投资集团有限公司跟踪评级报告
	池州建设投资集团有限公司跟踪评级报告
	池州建设投资集团有限公司跟踪评级报告
	财务数据：
	评级观点
	优势
	声  明

	公司注册地址：安徽省池州市池阳路58号，法定代表人：唐曙明。
	三、存续债券概况及募集资金使用情况
	2018年池州市地区生产总值为684.9亿元，按可比价格计算，比上年增长5.7%。分产业看，第一产业
	跟踪期内，池州市工业稳步发展、固定资产投资快速增长，2018年底全市规模以上工业企业597户。全年规
	2018年，池州市地方一般公共预算收入完成64.49亿元，同比下降1.09%，转移支付和税收返还收入
	2018年池州市全市债务余额232.24亿元，债务负担重。
	股权划转
	2018年池州市国资委将池州市清溪城镇化投资发展有限公司100%股权和池州市水业投资有限公司100%
	财政补贴
	2018年，根据池州市政府国有资本经营预算支出安排，池州市财政局拨付公司国有资本经营预算补贴9405
	债务置换
	跟踪期内，公司未发生贷款本息逾期情况，未发现公司有其他不良信用记录。
	根据《企业信用报告（银行版）》（机构信用代码为：G1034170200012300Q），截至2019
	跟踪期内，公司部分高管人员调整属于正常调整，管理制度方面无重大变化。
	跟踪期内，公司高管人员有所变更，董事孙伟昌先生变更为李斌先生，系公司高管正常调整；公司管理制度未发生
	资料来源：公司提供
	（1）土地开发业务
	公司负责池州市土地开发整理业务，跟踪期内，公司土地出让规模大幅下降，出让均价有所上升，收入规模同比小
	2018年公司土地开发业务模式未发生变化，公司受池州市政府委托，对政府存量建设用地进行开发整理，土地
	2018年公司开发土地合计81.70亩，较上年大幅下降67.30%，开发土地用途为商业用地，平均出让
	表4  2017~2018年公司土地开发及土地成交情况
	开发土地面积（亩）
	259.00
	81.70
	确认收入（万元）
	47400.00
	28400.00
	平均出让价（万元/亩）
	226.87
	496.94
	出让总价（万元）
	58760.00
	40600.00
	资料来源：公司提供
	（2）基础设施建设
	跟踪期内，公司基础设施代建业务模式未发生变化，主要在建项目顺利开展；在建项目未来剩余投资规模较小，将
	公司受池州市政府委托代建城市基础设施建设项目，公司根据市政府当年认定的投资额加上15%的收益确认收入
	截至2019年3月底，公司在建重大工程总投资16.62亿元，已投资3.71亿元，后续待投资12.91
	资料来源：公司提供
	公司提供了2018年度合并财务报告，华普天健会计师事务所（特殊普通合伙）对该财务报告进行了审计，并出
	2018年公司合并池州市清溪城镇化投资发展有限公司和池州市水业投资有限公司，并对2016~2017年
	跟踪期内，公司资产规模小幅下降；资产中应收类款项和存货（主要是土地）仍占比较大，且存货中部分土地已用
	截至2018年底，公司资产总额207.11亿元，同比下降4.17%。其中流动资产和非流动资产分别占6
	截至2018年底，公司流动资产139.56亿元，同比减少7.14%。公司货币资金为8.28亿元，较2
	截至2018年底，公司非流动资产67.54亿元，与上年基本持平。公司可供出售金融资产为11.70亿元
	截至2019年3月底，公司资产合计207.28亿元，较上年底无明显变化。其中，公司货币资金为6.80
	截至2019年3月底，公司受限资产合计34.33亿元，主要为公司开展长期借款抵押的土地，公司受限资产
	跟踪期内，公司所有者权益变动不大，未分配利润占比仍较高，所有者权益稳定性较弱。
	截至2018年底，公司所有者权益126.80亿元，同比小幅增长2.13%，主要系未分配利润增长所致。
	跟踪期内，随着公司偿还到期及未到期贷款，公司有息债务规模大幅下降，债务结构合理，目前债务负担较轻；未
	截至2018年底，负债总额80.30亿元，较上年有所下降。其中流动负债19.29亿元，同比下降13.
	截至2018年底，公司非流动负债61.01亿元，同比下降12.49%。长期借款10.87亿元，同比下
	截至2019年3月底，公司负债合计79.45亿元，较上年底下降1.07%，主要系公司一年内到期的非流
	截至2018年底，公司全部债务为22.65亿元，同比下降41.85%，其中短期债务占19.78%、长
	跟踪期内，公司营业收入有所下降，营业利润率有所下降但仍然处于较高水平；期间费用控制能力仍有待加强，公
	2018年，公司营业收入为9.40亿元，较2017年下降13.65%，主要系土地开发收入减少所致；同
	公司期间费用由管理费用和财务费用构成，2018年期间费用1.93亿元，占营业收入的20.51%，占比
	2018年，公司营业外收入为0.94亿元，主要为公司获得的政府补助金，金额较2017年的0.47亿元
	2018年公司利润总额2.72亿元，较上年快速下降。盈利指标方面，2018年公司总资本收益率为1.8
	2019年1~3月，公司实现营业收入1.80亿元，营业利润率为12.02%。公司当期收到财政补贴1.
	公司经营活动现金流主要是经营业务收支、财政补贴和保证金等。2018年公司经营活动现金流入5.64亿元
	公司投资活动现金流入主要为理财产品到期收到的现金，2018年为27.33亿元，较上年（7.01亿元）
	2018年，公司银行贷款等间接融资力度有所收缩，公司通过发行债券和银行借款等共获得筹资活动现金流入1
	2018年，公司EBITDA为3.38亿元，较上年大幅下降，全部债务/EBITDA倍数为6.70倍，
	截至2018年底，公司对外担保余额3.22亿元，担保比率�为2.54%，公司对外担保主要为对池州市属
	综合评估，联合资信确定维持公司主体长期信用等级为AA，并维持“17池州城投MTN001”的信用等级为


