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广州广日集团有限公司 

2014 年度第一期短期融资券信用评级报告 

 

评级结果： 
主体长期信用等级：AA 
评级展望：稳定 

本期短期融资券信用等级：A-1 
  

本期短期融资券发行额度：2 亿元 

本期短期融资券期限：365 天 

偿还方式：到期一次还本付息 

发行目的：偿还银行借款、补充运营资金 
 

评级时间：2014 年 3 月 19 日 
 

财务数据 

项目 2010 年 2011 年 2012 年 13 年 9 月

现金类资产(亿元) 7.11  9.91  16.29 11.81 

资产总额(亿元) 38.10  49.39  60.30 79.04 

所有者权益(亿元) 19.16  23.20  27.64 34.15 

短期债务(亿元) 1.93  6.80  3.72 5.42 

全部债务(亿元) 5.28  11.53  14.63 22.43 

营业收入(亿元) 19.27  27.20  48.64 30.91 

利润总额(亿元) 2.41  3.04  5.61 4.89 

EBITDA(亿元) 3.19  4.01  7.92 --

经营性净现金流(亿元) 1.18  0.33  5.09 -0.79 

净资产收益率(%) 11.16  11.54  17.91 --

资产负债率(%) 49.70  53.02  54.17 56.80 

速动比率(%) 75.32  93.58  114.93 129.29 

EBITDA 利息倍数(倍) 13.63  7.21  5.65 --

经营现金流动负债比(%) 7.88  1.55  24.76 --

现金偿债倍数(倍) 3.55  4.95  8.14 5.80 

注：1.公司 2013 年三季度财务数据未经审计； 
    2.2013 年三季度其他流动负债为发行的短期融资券，将其计入

短期债务中。 

 

分析师 

张 丽  王叶笛 

lianhe@lhratings.com 

电话：010-85679696 

传真：010-85679228 

地址：北京市朝阳区建国门外大街 2 号 

中国人保财险大厦 17 层 （100022） 

Http：//www.lhratings.com 

 

评级观点 

经联合资信评估有限公司（以下简称“联合

资信”）评定，广州广日集团有限公司（以下简

称“公司”）拟发行的 2014 年度第一期短期融资

券的信用等级为 A-1。基于对公司主体长期信用

以及本期短期融资券偿还能力的综合分析，联合

资信认为，公司本期短期融资券到期不能偿还的

风险较低。 

 

优势 

1． 公司是国内电梯行业与环保行业一体化的

集团企业，品牌知名度高，政府支持力度大。 

2． 公司现金类资产与经营性现金流入量对本

期短期融资券保障能力较好。 

 

关注 

1． 公司环保产业未来投资项目规模大，期限

长，盈利能力受政府补贴及相关配套政策影

响大，对外融资压力较大。 

2． 受合并广钢股份影响，公司经营性现金净流

量波动较大。 

3． 公司利润总额对非经营性损益的依赖较大。 
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信用评级报告声明 
 

 

一、除因本次评级事项联合资信评估有限公司（联合资信）与广州广日集团有限

公司构成委托关系外，联合资信、评估人员与广州广日集团有限公司不存在任何影响

评级行为独立、客观、公正的关联关系。 

二、联合资信与评估人员履行了实地调查和诚信义务，有充分理由保证所出具的

评级报告遵循了真实、客观、公正的原则。 

三、本信用评级报告的评级结论是联合资信依据合理的内部信用评级标准和程序

做出的独立判断，未因广州广日集团有限公司和其他任何组织或个人的不当影响改变

评级意见。 

四、本信用评级报告用于相关决策参考，并非是某种决策的结论、建议等。 

五、本信用评级报告中引用的企业相关资料主要由广州广日集团有限公司提供，

联合资信不保证引用资料的真实性及完整性。 

六、广州广日集团有限公司 2014 年度第一期短期融资券信用等级自本期短期融资

券发行之日起至到期兑付日有效；根据跟踪评级的结论，在有效期内该短期融资券的

信用等级有可能发生变化。 
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一、主体概况 

 

广州广日集团有限公司（以下简称“公司”

或“广日集团”）原名为广州广日投资有限公

司，国有独资企业，于 2004 年 11 月 16 日成

立，初始注册资本 1000 万元，由广州机电资

产经营有限公司（以下简称“机电资产公司”）

投入。2004 年 12 月和 2005 年 8 月，机电资产

公司通过货币资金增资、实物资产划转、股权

划转的方式对公司进行增资，截至 2005 年 8

月公司注册资本增加至 7.74 亿元。2006 年 12

月公司更名为现名。2007 年 4 月，机电资产公

司以国有资产无偿划转方式增资 1.04 亿元，后

公司注册资本为 8.78 亿元。根据广州市人民政

府穗府会纪（2006）207 号《关于推进广州机

电工业资产经营有限公司资产重组工作的会

议纪要》的决定，从 2007 年 1 月 1 日起，公

司出资人由机电资产公司变更为广州市人民

政府，由广州市人民政府授权广州市国资委履

行出资人职责。2012 年 3 月 2 日及 2012 年 12

月 20 日，根据穗国资批[2011]43 号文及穗国

资批[2011]63 号文，广州市人民政府以现金投

入方式分别增加国家资本金 0.30 亿元、4.65

亿元，公司注册资本金变更为 18.05 亿元。截

至 2013年 9月底，公司注册资本为 19.61亿元，

实收资本 19.61 亿元。公司为广州市人民政府

独资企业，由广州市国资委履行出资人职责。 

2012 年 8 月，公司下属子公司广州广日投

资管理有限公司参与完成了与广州钢铁股份

有限公司（以下简称“广钢股份”）重大资产

重组，以“净壳重组”的方式实现以电梯整机

制造、电梯零部件生产及电梯物流服务为核心

主业的借壳上市，原上市公司的钢铁业务退

出。由于是净壳交易，广钢股份原资产和负债

由其原股东广钢集团承接，重组后公司持有上

市公司 60.13%的股份。 

公司业务范围主要为：利用自有资金对外

投资；投资信息咨询、投资管理。城市垃圾的

处理及清运；污水处理；环保设备的研究、开

发、设计、销售、租赁、技术咨询及技术服务；

物业管理。货物进出口、技术进出口（法律、法

规禁止的项目除外，法律、法规限制的项目须取

得许可证后方可经营）。本企业业务范围培训，

场地出租。 

截至 2013 年 9 月底，公司集团本部下设办

公室、组织人事部、投资发展部、财务部 4 个职

能部门（见附件 1）；拥有 2 家一级子公司广州

广日股份有限公司（以下简称“广日股份”，股

票代码 600894）和广州环保投资集团有限公司

（以下简称“广环投”），6 家参股子公司。 

截至 2012 年底，公司（合并）资产总额为

60.30 亿元，所有者权益合计为 27.64 亿元（其

中少数股东权益 11.36 亿元）。2012 年，公司实

现营业收入 48.64 亿元，利润总额 5.61 亿元。 

截至 2013 年 9 月底，公司（合并）资产总

额 79.04 亿元，所有者权益为 34.15 亿元(其中少

数股东权益 13.84 亿元)。2013 年 1～9 月，公司

实现营业收入 30.91 亿元，利润总额 4.89 亿元。 

公司注册地址：广州市天河区华利路 59 号

东塔 12 层；法定代表人：潘胜燊。 

 

二、本期短期融资券概况 

 

公司于 2013 年度注册总额为 4 亿元的短期

融资券，已于 2013 年 9 月成功发行 2 亿元 “13 

广日集 CP001”；本期计划发行 2014 年度第一期

短期融资券（以下简称“本期短期融资券”），发

行额度 2 亿元，期限 365 天。 

本期短期融资券所募集资金中的 0.30 亿元

将用于偿银行借款，以提高公司直接融资比例，

改善融资结构；1.70 亿元将用于补充公司子公司

广环投合并报表内的李坑垃圾焚烧发电二厂（以

下简称“李坑二厂”）运营资金缺口。 

本期短期融资券无担保。 

 

三、主体长期信用状况 

 

中国城市化发展的带动、保障房建设、高层
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建筑的普及、推广和电梯的更新换代，为中国

电梯产业带来了较大的发展空间；受政府政策

驱动，垃圾处理行业前景较好。 

公司为广州市人民政府授权广州市国资

委管理的大型国有独资企业集团，经过多年的

快速发展，目前公司已经发展成为电梯和环保

两大板块支撑的大型企业集团。 

2010~2012年公司营业收入分别为19.27

亿元、27.20亿元和48.64亿元，其中电梯板块

业务快速增长，年均复合增长17.64%；环保行

业尚处于建设期，收入规模较小。 

近年来，公司资产规模持续扩张，整体资

产质量较好，所有者权益保持稳定；公司负债

规模有所增长，流动负债占比较大，债务负担

呈上升趋势，但债务水平适宜；公司整体营业

收入、利润总额稳定提高，偿债能力较强。 

鉴于公司环保产业在广州市垃圾处理市

场中具有良好的发展前景，伴随该板块业务投

入的加大，未来公司环保产业收入与综合竞争

力有望进一步提升。 

综合分析，经联合资信评估有限公司评

定，公司主体长期信用等级为 AA，评级展望

为稳定。 

 

四、财务分析 

 

1．资产流动性分析 

2010～2012 年，公司资产总额年均增长

25.80%，三年期分别为 38.10 亿元，49.39 亿

元和 60.30 亿元。截至 2012 年底，公司总资产

中，流动资产占 48.50%，非流动资产占

51.50%。 

2010～2012 年，公司流动资产呈现快速增

长趋势，年均复合增长 39.54%，主要是货币

资金、应收账款和存货的增长所致。截至 2012

年底，公司流动资产合计 29.24 亿元，主要以

货币资金（占 55.26%）、应收账款（占 18.58%）、

预付账款（占 4.54%）、和存货（占 19.20%）

为主。 

截至 2012 年底，公司货币资金 16.16 亿元。

其中银行存款占比 98.82%，受限资金占货币资

金的 1.05%。 

2010~2012 年，公司应收账款分别为 2.63

亿元，4.19 亿元，5.43 亿元，年均增长 43.69%，

应收账款快速增长主要原因为电梯及关联业务

板块迅速增长。按账龄划分，2012 年公司应收

账款账龄在 1 年以内（含 1 年）的占 92.83.%，

1 至 2 年的占 2.85%。 

2010~2012 年底，公司预付款项快速增长，

年均增长 18.35%，2012 年底为 1.33 亿元，主要

是电梯及关联产业的主营业务增长。按账龄划

分，1 年以内（含 1 年）的占 58.54.%，1 至 2

年的占 25.08%，2 年以上的占 16.38%。超过 1

年的大额预付款主要为预付工程及设备款。 

截至 2012 年底，公司其他应收款账面余额

0.58 亿元，近三年波动较大。其中，2011 年较

2010 年增长 605.05%，主要是支付广钢集团资

产重组的股权对价 3.5 亿元。2012 年较 2011 年

下降 86.40%，主要是因为 2012 年 6 月公司控股

子公司广日投资借壳上市成功后，将“其他应收

款”转为“长期股权投资”。 

截至 2012 年底，公司存货原价合计 5.61 亿

元，占流动资产的 19.20%。 存货金额较大，主

要以原材料（占 26.74%）、库存商品（占 15.51%）、

发出商品（占 39.93%）为主。由于存货中没有

出现成本高于可变现净值的情况，因此公司未对

存货计提跌价准备。 

2010～ 2012 年，公司非流动资产增长

16.00%。截至 2012 年底，非流动资产总额为

31.05 亿元，主要以长期股权投资（占 42.14%）、

固定资产（占 17.08%）和在建工程（占 35.11%）

为主。 

截至 2012 年底，公司长期股权投资 13.09

亿元，三年期复合增长率为 19.45%。主要为对

日立电梯（中国）的股权投资。公司持有日立电

梯（中国）30%股份，其长期股权投资年末余额

占总额的 94.42%。 

截至 2012 年底，公司固定资产净额为 5.3
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亿元，年均变动-2.14%，固定资产规模基本稳

定。房屋及建筑物占 51.76%，机器设备占

24.95%。公司 2012 年底累计计提折旧 2.50 亿

元。 

2010~2012 年，公司在建工程波动增长，

年均增长 32.53%，2012 年底为 10.90 亿元，

较上年增长 85.64%，主要是垃圾填埋场焚烧

发电厂、广日昆山工业园等项目进入全面建设

期。 

截至 2012 年底，公司无形资产账面价值

合计1.41亿元，主要为土地使用权，占82.27%。 

截至 2013 年 9 月底，公司资产总额合计

79.04 亿元，较 2012 年底增长 31.09%；其中

流动资产占 52.84%，非流动资产占 47.16%，

流动资产占比较 2012 年底有所上升。流动资

产中应收账款 7.61 亿元，较 2012 年底增长

40.01%，一方面源于广日股份销售收入快速增

长，另一方面客户日立电梯（中国）延长了付

款周期。预付款项 6.57 亿元，较 2012 年底增

长 395.05%，主要公司启动的建设项目较多，

项目预付款增加；其他应收款 8.18 亿元，较

2012 年底增长 1306.55%，主要是应收广州市

增城人民政府对公司的搬迁补偿款 7.05 亿元。

非流动资产中由于李坑二厂完工由在建工程

转为固定资产，相应科目发生变化；同时当年

公司投资新设了 4 家公司，带动长期股权投资

增加。 

从运营效率指标看，公司销售债权周转次

数和存货周转次数均波动中下滑，2012 年上述

两项指标分别为 9.62 次和 8.12 次。近三年公

司总资产周转率略有上升，2012 年为 0.89 次，

但仍处于较低水平。 

总体看，公司资产规模持续扩张，流动资

产和非流动资产比例较为平衡，资产构成基本

保持稳定，整体资产质量较好，资产流动性尚

可。 

 

2．现金流分析 

经营活动现金流方面，近年来，受公司收

入规模扩大影响，公司经营活动产生的现金流入

保持快速增长。2012 年为 56.61 亿元，其中主要

是公司销售商品、提供劳务所收到的现金；近三

年现金收入比呈下降趋势，分别为 108.92%、

107.35%和 98.21%，主要由公司应收账款增加所

致，收入实现质量较差；公司经营活动产生的现

金流出主要是购买商品、接受劳务支付的现金。

2012 年，公司收到及支付其他与经营活动有关

的现金分别为 8.78 亿元、8.96 亿元，为与广钢

股份进行资产重组所致。2012 年经营活动产生

的现金流出量为 51.52 亿元，经营活动产生的现

金净额为 5.09 亿元，同比大幅增长，主要原因

是子公司广日股份收到政府补贴 2 亿元，收到沙

河地块收储 2 亿元。 

投资活动方面，2010～2012 年，公司投资

活动产生的现金流入分别为 13.05 亿元、7.83 亿

元和 3.59 亿元。公司投资活动一直保持较大规

模净流出，2010~2012 年公司投资活动现金流出

分别为 14.94 亿元、14.51 亿元和 12.26 亿元；投

资活动产生现金净额分别为-1.90 亿元、-6.68 亿

元和-8.67 亿元。2010～2012 年，受公司投资支

出较大的影响，公司筹资活动前产生的现金流量

净额为负，分别为-0.72 亿元、-6.35 亿元和-3.58

亿元，公司对外投资规模大，经营性现金流净额

无法覆盖公司投资需求，公司有一定对外融资压

力。 

从筹资活动来看，公司筹资活动现金流入金

额较大，其中主要是取得借款收到的现金和吸收

投资。2010~2012筹资活动现金流入快速增长，

2012年为27.14亿元；2010～2011年公司筹资活

动现金流出规模波动增长，主要为偿还债务支付

的现金占比较大。2012年公司筹资活动现金流出

为19.56亿元，筹资活动产生的现金流量净额为

7.58亿元。 

2013 年 1～9 月，公司经营活动现金流入为

34.58 亿元，经营活动现金流出为 35.37 亿元，

经营活动现金流量净额为-0.79 亿元；同期，公

司投资活动现金流量净额-8.77 亿元；公司筹资

活动产生的现金流量净额为 5.11 亿元。 
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总体看，近年来，公司经营活动现金流入

量较大；受合并广钢股份影响，公司经营活动

产生的净现金流有所波动。近年来公司对外投

资规模大，筹资活动产生的现金流量净额无法

完全覆盖投资活动，公司有一定对外融资压

力。 

 

3．短期偿债能力分析 

从短期偿债指标看，截至 2012 年底，公

司流动比率和速动比率分别为 142.25%和

114.93%，较上年有所提升；截至 2013 年 9 月

底，上述指标分别为 158.01%和 129.29%。

2010～2012 年，公司经营活动现金流动负债比

分别为 7.88%、1.55%和 24.76%。2012 年，受

广钢股份 1～4 月的报表数并表影响，经营活

动现金流动负债比波动较大。总体看，公司短

期偿债能力较强。 

截至2013年9月底，公司无对外担保。 

截至 2013 年 9 月底，公司本部及其下属

子公司获得各家银行授信总额共计 67.27 亿

元，其中已使用的额度为 10.50 亿元，公司间

接融资渠道畅通。公司下属子公司广日股份为

上海证券交易所上市公司，具备直接融资渠

道。 

 

五、本期短期融资券偿债能力 

 

1． 本期短期融资券对公司现有债务的影

响 

公司本期短期融资券发行额度为 2 亿元，

占 2013 年 9 月底公司全部债务的 8.92%，对

公司债务有一定影响。 

以 2013 年 9 月底的财务数据为基础，不

考虑其他因素变化，本期短期融资券发行后，

公司资产负债率和全部债务资本化比率将分

别由 56.80% 和 39.64% 上升至 59.33% 和

41.70%，债务负担有所加重。但考虑到本期短

期融资券中有 0.30 亿元将用于偿还银行贷款，

本期短期融资券发行后实际债务将略低于预

测值。 

2． 本期短期融资券偿还能力分析 

截至 2013 年 9 月底，公司现金类资产 11.61

亿元（已除去受限资金 0.20 亿元），为本期短期

融资券发行额度的 5.80 倍，现金类资产对本期

短期融资券保障能力强。 

2010～2012 年公司经营活动产生的现金流

入量分别为 23.54亿元、29.59亿元和 56.61亿元，

为本期短期融资券拟发行额度的 11.77 倍、14.80

倍和 28.31 倍，经营活动产生的现金流量净额分

别为本期短期融资券额度的 0.59 倍、0.16 倍和

2.55 倍。公司经营性现金流入量对本期短期融资

券的覆盖程度较好。 

总体看，公司现金类资产与经营活动现金流

入量对本期短期融资券的保障能力较好。 

 

六、结论 

 

中国城市化发展的带动、保障房建设、高层

建筑的普及、推广和电梯的更新换代，为中国电

梯产业带来了较大的发展空间；受政府政策驱

动，而广州市垃圾处理业务尚在起步阶段，未来

具有广阔的市场空间。 

公司电梯板块业务产业链较完整，近年来

随着产能的扩张和市场的拓展，电梯业务收入

规模快速上升，带动公司整体收入规模攀升，

但电梯板块原材料价格的波动对公司利润空间

有一定影响。公司取得了广州市（含10区2县级

市）大型垃圾终端处理设施的投资和组织建设、

运营的专营权，目前整体处于建设期，部分投入

运营的项目收益逐年上升。但未来环保板块投资

规模较大，公司融资压力较重。 

近年来公司资产规模持续扩张，资产质量较

好，所有者权益较稳定；负债规模呈上升趋势，

但负债水平较适宜，财务弹性较好。公司收入规

模较大，但非经营性损益对公司利润总额的贡献

大。公司偿债能力较强。 

本期短期融资券的发行对公司现有债务有

一定影响，但公司现金类资产与经营性现金流较

为充足，对本期短期融资券保障能力较好。 
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基于对公司主体长期信用以及本期短期

融资券偿还能力的综合评估，联合资信认为，

本期短期融资券到期不能偿还的风险较低，安

全性较高。 
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附件 1  公司股权结构图及组织结构图 
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附件 2-1  合并资产负债表（资产） 

（单位：人民币万元） 

 

项目 2010 年 2011 年 2012 年 变动率(%) 2013年 9月

流动资产：  

货币资金 70434.61 95412.84 161604.68 51.47  116896.11 

交易性金融资产 0.00 0.00 0.00  0.00 

应收票据 628.80 3676.57 1248.97 40.94  1222.51 

应收账款 26313.86 41861.96 54332.82 43.69  76073.09 

预付款项 9478.86 12807.66 13277.57 18.35  65730.85 

应收利息 0.00 295.16 0.00  0.00 

应收股利 0.00 0.00 0.00  0.00 

其他应收款 6063.55 42751.25 5815.23 -2.07  81793.95 

存货 37271.66 49604.65 56148.94 22.74  75933.22 

一年内到期的非流动资产 0.00 0.00 0.00  0.00 

其他流动资产 0.00 1000.00 0.00  0.00 

流动资产合计 150191.34 247410.10 292428.21 39.54  417649.74 
非流动资产：  

可供出售金融资产 0.00 0.00 0.00  0.00 

持有至到期投资 0.00 0.00 0.00  0.00 

长期应收款 0.00 0.00 0.00  0.00 

长期股权投资 91720.08 108839.09 130864.17 19.45  149077.62 

投资性房地产 2613.66 1817.70 939.43 -40.05  911.14 

固定资产 55397.03 58355.08 53050.52 -2.14  186732.75 

在建工程 62064.06 58725.54 109016.22 32.53  19876.47 

工程物资 0.00 0.00 0.00  0.00 

固定资产清理 0.00 0.00 0.00  0.56 

生产性生物资产 0.00 0.00 0.00  0.00 

油气资产 0.00 0.00 0.00  0.00 

无形资产 16901.53 16568.42 14074.53 -8.75  13611.10 

开发支出 110.18 495.70 339.42 75.52  379.45 

商誉 0.00 0.00 0.00  0.00 

合并价差 0.00 0.00 0.00  0.00 

长期待摊费用 1071.91 650.06 645.70 -22.39  733.41 

递延所得税资产 915.52 1001.28 1610.41 32.63  1440.84 

其他非流动资产 0.00 0.00 0.00  0.00 

非流动资产合计 230793.96 246452.86 310540.40 16.00  372763.33 
资产总计 380985.30 493862.96 602968.61 25.80  790413.07 
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附件 2-2  合并资产负债表（负债和所有者权益） 

（单位：人民币万元） 

 

项目 2010 年 2011 年 2012 年 变动率(%) 2013年 9月
流动负债：  

短期借款 17750.00 40870.00 31000.90 32.16  34000.90 

交易性金融负债 0.00 0.00 0.00  0.00 

应付票据 1521.90 4155.29 2549.92 29.44  233.49 

应付账款 77489.09 65043.28 83319.27 3.69  104036.99 

预收款项 31240.03 42445.75 52897.36 30.13  65138.43 

应付职工薪酬 15547.39 15142.39 15442.95 -0.34  12230.07 

应交税费 831.21 1023.81 4031.63 120.23  2336.27 

应付利息 39.66 1136.13 1346.28 482.65  829.16 

应付股利 160.68 135.18 3342.29 356.08  940.12 

其他应付款 5340.12 18417.30 8046.39 22.75  24644.42 

预计负债 0.00 0.00 0.00  0.00 

一年内到期的非流动负债 0.00 23000.00 3600.00  0.00 

其他流动负债 0.00 0.00 0.00  19921.53 

流动负债合计 149920.08 211369.12 205577.01 17.10  264311.39 
非流动负债：  

长期借款 33500.00 17500.00 79278.75 53.84  140178.75 

应付债券 0.00 29770.05 29856.85  29925.70 

长期应付款 0.00 0.00 0.00  0.00 

专项应付款 3353.86 684.38 445.00 -63.57  3312.15 

预计负债 0.00 0.00 0.00  0.00 

递延收益 0.00 0.00 0.00  0.00 

递延所得税负债 84.71 41.23 0.00 -100.00  0.00 

其他非流动负债 2480.34 2483.03 11454.13 114.89  11221.89 

非流动负债合计 39418.91 50478.69 121034.74 75.23  184638.49 

负债合计 189338.99 261847.80 326611.75 31.34  448949.88 
所有者权益：   

实收资本(或股本) 95979.44 130979.44 180479.44 37.13  196103.44 

资本公积 7492.42 2542.25 48086.12 153.34  48086.12 

专项储备 702.82 982.73 1321.92 37.14  1532.70 

盈余公积 10708.67 10708.67 0.00 -100.00  0.00 

未分配利润 47353.71 67315.35 -66053.08  -41261.70 

外币报表折算差额 -747.40 -1032.13 -1120.76 22.46  -1353.28 

归属于母公司权益合计 161489.67 211496.32 162713.65 0.38  203107.29 

少数股东权益 30156.64 20518.84 113643.21 94.12  138355.91 

所有者权益合计 191646.31 232015.16 276356.86 20.08  341463.20 
负债和所有者权益总计 380985.30 493862.96 602968.61 25.80  790413.07 
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附件 3  合并利润表 

（单位：人民币万元） 

 

项目 2010 年 2011 年 2012 年 变动率(%) 2013 年 1～9 月

一、营业收入 192680.10 271970.82 486382.76 58.88  309052.85 

减：营业成本 153626.61 218019.59 429177.21 67.14  238037.70 
  营业税金及附加 978.39 2198.88 2408.57 56.90  1489.93 

  销售费用 4891.72 7447.62 10008.44 43.04  8206.60 

  管理费用 26073.59 32037.39 43127.48 28.61  32493.70 

  财务费用 962.72 2278.16 8330.26 194.16  2793.06 

  资产减值损失 219.24 609.08 1861.30 191.37  727.25 

加：公允价值变动收益 0.00 0.00 0.00  0.00 

  投资收益 17914.61 19858.50 26172.81 20.87  23315.45 

  其中：对合营企业投资收益 0.00 0.00 0.00  0.00 

  汇兑收益 0.00 0.00 0.00  0.00 

   

二、营业利润 23842.43 29238.60 17642.31 -13.98  48620.07 

加：营业外收入 16454.51 21680.64 49429.98 73.32  558.39 

减：营业外支出 16239.17 20480.29 10933.56 -17.95  315.87 

  其中：非流动资产处置损失 0.00 0.00 0.00  50.61 

   

三、利润总额 24057.77 30438.95 56138.73 52.76  48862.59 
减：所得税费用 2676.57 3670.39 6639.67 57.50  5243.13 

   

四、净利润 21381.20 26768.56 49499.06 52.15  43619.46 
其中：归属于母公司的净利润 19639.94 23284.72 29740.65 23.06  25023.90 

   少数股东损益 1741.26 3483.84 19758.41 236.86  18595.55 
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附件 4-1  合并现金流量表 

（单位：人民币万元） 

 

项目 2010 年 2011 年 2012 年 变动率(%) 2013 年 1～9 月

一、经营活动产生的现金流量：  

销售商品、提供劳务收到的现金 209859.60 291969.58 477685.28 50.87  333549.18 

收到的税费返还 232.31 140.58 608.21 61.81  83.14 

收到其他与经营活动有关的现金 25281.45 3797.89 87835.69 86.40  12165.37 

经营活动现金流入小计 235373.36 295908.05 566129.18 55.09  345797.69 
购买商品、接受劳务支付的现金 156247.89 234827.65 367554.42 53.37  266485.60 

支付给职工以及为职工支付的现金 16364.56 22571.64 39839.92 56.03  25280.06 

支付的各项税费 9640.70 14379.00 18207.78 37.43  16385.19 

支付其他与经营活动有关的现金 41302.80 20849.71 89620.79 47.30  45573.69 

经营活动现金流出小计 223555.95 292627.99 515222.92 51.81  353724.55 

经营活动产生的现金流量净额 11817.41 3280.05 50906.26 107.55  -7926.86 
二、投资活动产生的现金流量：  

收回投资收到的现金 2056.48 2000.00 1000.00 -30.27  0.00 

取得投资收益收到的现金 2557.62 2940.46 3734.46 20.84  4739.10 

处置固定资产和其他长期资产收回的

现金净额 
455.46 12810.07 31187.84 727.50  5.59 

处置子公司及其他单位收到的现金净

额 
0.00 0.00 0.00  0.00 

收到其他与投资活动有关的现金 125400.00 60550.00 0.00 -100.00  21047.51 

投资活动现金流入小计 130469.56 78300.54 35922.30 -47.53  25792.20 

购建固定资产、无形资产等支付的现金 24011.96 28385.18 49580.40 43.69  65916.34 

投资支付的现金 300.00 21182.72 51329.80 1208.05  66.21 

取得子公司等支付的现金净额 0.00 0.00 0.00  0.00 

支付其他与投资活动有关的现金 125127.84 95550.00 21668.96 -58.39  47462.22 

投资活动现金流出小计 149439.80 145117.90 122579.16 -9.43  113444.77 
投资活动产生的现金流量净额 -18970.25 -66817.36 -86656.85 113.73  -87652.57 

三、筹资活动产生的现金流量：  

吸收投资收到的现金 0.00 35000.00 79738.54  22383.28 

取得借款收到的现金 37250.00 96050.00 191633.47 126.82  61000.00 

发行债券收到的现金 0.00 0.00 0.00  0.00 

收到其他与筹资活动有关的现金 300.00 0.00 0.00 -100.00  19920.00 

筹资活动现金流入小计 37550.00 131050.00 271372.01 168.83  103303.28 

偿还债务支付的现金 62365.39 36201.70 159934.01 60.14  39800.00 

分配股利、利润或偿付利息支付的现金 6451.96 8194.57 33910.72 129.26  12413.38 

支付其他与筹资活动有关的现金 0.00 0.00 1708.61  1.61 

筹资活动现金流出小计 68817.36 44396.27 195553.34 68.57  52214.99 
筹资活动产生的现金流量净额 -31267.36 86653.73 75818.67  51088.29 

四、汇率变动对现金的影响 -90.94 -81.01 -122.41 16.01  -36.47 

五、现金及现金等价物净增加额 -38511.14 23035.41 39945.67  -44527.60 
加：期初现金及现金等价物余额 108945.75 69539.56 119957.60 4.93  159903.27 

六、期末现金及现金等价物余额 70434.61 92574.98 159903.27 50.67  115375.67 
注：1.公司2011年“期初现金及现金等价物余额”与2010年“期末现金及现金等价物余额”不相等为公司2011年剔除受限资金，调整现金流量

表所致； 

2. 2012年公司与广钢股份进行资产重组，公司对2012年现金流量表期初数进行了调整，导致公司2012年“期初现金及现金等价物余额”

与2011年“期末现金及现金等价物余额”不相等。 
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附件 4-2  合并现金流量表补充资料 

（单位：人民币万元） 

 

项目 2010 年 2011 年 2012 年 变动率(%) 

1、将净利润调为经营活动现金流量：         

净利润 21381.20 26768.56 49499.06  52.15 

加：资产减值准备 219.24 609.08 1861.30  191.37 

  固定资产折旧及其他 5000.62 5128.94 12461.19  57.86 

  无形资产摊销 910.99 732.29 778.85  -7.54 

  长期待摊费用摊销 657.33 392.26 375.30  -24.44 

  处置固定资产、无形资产等损失 139.28 -455.75 -16096.81  

  固定资产报废损失 0.00 0.00 0.58  

  公允价值变动损失 0.00 0.00 0.00  

  财务费用 1356.97 3414.56 11264.71  188.12 

  投资损失 -17914.61 -19858.50 -26172.81  20.87 

  递延所得税资产减少 275.08 -85.76 -609.13  

  递延所得税负债增加 -12.08 0.00 -41.23  84.77 

  待摊费用减少  0.00 0.00 0.00  

  预提费用增加  0.00 0.00 0.00  

  存货的减少 -12091.71 -12332.99 -18116.31  22.40 

  经营性应收项目的减少 -10395.47 -26427.73 -1320.10  -64.36 

  经营性应付项目的增加 23955.84 25395.10 36813.66  23.96 

  其他 -1665.28 0.00 197.37  

经营活动产生的现金流量净额 11817.41 3280.05 50906.26  107.55 

2、无现金收支的重大投资筹资活动：  

  债务转为资本  

  一年内到期的可转换公司债券  

  融资租入固定资产  

3、现金及现金等价物净变动情况：  

  现金的期末余额 70434.61 92574.98 159903.27  50.67 

减：现金的期初余额 108945.75 69539.56 119957.60  4.93 

加：现金等价物的期末余额  

减：现金等价物的期初余额  

现金及现金等价物净增加额 -38511.14 23035.41 39945.67  
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附件 5  主要计算指标 

 

项  目 2010 年 2011 年 2012 年 2013 年 9 月 

经营效率 

销售债权周转次数(次) 8.86 7.50 9.62  --

存货周转次数(次) 4.93 5.02 8.12  --

总资产周转次数(次) 0.54 0.62 0.89  --

现金收入比(%) 108.92 107.35 98.21  107.93 

盈利能力 

营业利润率(%) 19.76 19.03 11.27  22.50

总资本收益率(%) 9.29 8.69 13.95  --

净资产收益率(%) 11.16 11.54 17.91  --

财务构成 

长期债务资本化比率(%) 14.88 16.93 28.31  33.25

全部债务资本化比率(%) 21.59 33.20 34.61  39.64 

资产负债率(%) 49.70 53.02 54.17  56.80

偿债能力 

流动比率(%) 100.18 117.05 142.25  158.01

速动比率(%) 75.32 93.58 114.93  129.29 

经营现金流动负债比(%) 7.88 1.55 24.76  --

EBITDA 利息倍数(倍) 13.63 7.21 5.65  --

全部债务/EBITDA(倍) 1.65 2.87 1.85  --

筹资前现金流量净额债务保护倍数(倍) -0.14 -0.55 -0.24  --

筹资前现金流量净额利息偿还能力(倍) -3.05 -11.43 -2.55  --

本期短期融资券偿债能力 

经营活动现金流入量偿债倍数(倍) 11.77 14.80 28.31  --

经营活动现金流量净额偿债倍数(倍) 0.59 0.16 2.55  --

筹资活动前现金流量净额偿债倍数(倍) -0.36 -3.18 -1.79  --

现金偿债倍数(倍) 3.55 4.95 8.14  5.80 

注：1.公司 2013 年三季度财务数据未经审计； 
    2.2013 年三季度其他流动负债为发行的短融融资券，将其计入短期债务中。 
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附件 6  有关计算指标的计算公式 
 

指 标 名 称 计 算 公 式 

增长指标  

资产总额年复合增长率 

净资产年复合增长率 

营业收入年复合增长率 

利润总额年复合增长率 

（1）2 年数据：增长率=（本期-上期）/上期×100% 
（2）n 年数据：增长率=[(本期/前 n 年)^（1/(n-1)）-1]×100% 

经营效率指标  

销售债权周转次数 营业收入/（平均应收账款净额+平均应收票据） 

存货周转次数 营业成本/平均存货净额 

总资产周转次数 营业收入/平均资产总额 

现金收入比 销售商品、提供劳务收到的现金/营业收入×100% 

盈利指标  

总资本收益率 （净利润+费用化利息支出）/（所有者权益+长期债务+短期债务）
×100% 

净资产收益率 净利润/所有者权益×100% 

营业利润率 （营业收入-营业成本-营业税金及附加）/营业收入×100% 

债务结构指标  

资产负债率 负债总额/资产总计×100% 

全部债务资本化比率 全部债务/（长期债务+短期债务+所有者权益）×100% 

长期债务资本化比率 长期债务/（长期债务+所有者权益）×100% 

担保比率 担保余额/所有者权益×100% 

长期偿债能力指标  

EBITDA 利息倍数 EBITDA/利息支出 

全部债务/ EBITDA 全部债务/ EBITDA 

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数 筹资活动前现金流量净额/全部债务 

短期偿债能力指标  

流动比率 流动资产合计/流动负债合计×100% 

速动比率 （流动资产合计-存货）/流动负债合计×100% 

经营现金流动负债比 经营活动现金流量净额/流动负债合计×100% 

筹资活动前现金流量净额利息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/利息支出 

本期债券偿债能力  

现金偿债倍数 现金类资产/本期发债额度 

经营活动现金流入量偿债倍数 经营活动产生的现金流入量/本期债券到期偿还额 

经营活动现金流量净额偿债倍数 经营活动现金流量净额/本期债券到期偿还额 

筹资活动前现金流量净额偿债倍数 筹资活动前现金流量净额/本期债券到期偿还额 

注：  现金类资产=货币资金+交易性金融资产/短期投资+应收票据 

短期债务=短期借款+交易性金融负债+一年内到期的长期（非流动）负债+应付票据 

长期债务=长期借款+应付债券 

全部债务=短期债务+长期债务 

      EBITDA=利润总额+费用化利息支出+固定资产折旧+摊销 

利息支出=资本化利息支出+费用化利息支出 

筹资活动前现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额+投资活动产生的现金流量净额 

企业执行新会计准则后，所有者权益=归属于母公司所有者权益+少数股东权益 
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附件 7  短期债券信用等级设置及其含义 
 

根据中国人民银行 2006 年 3 月 29 日发布的“银发〔2006〕95 号”文《中国人民银行信用评

级管理指导意见》，以及 2006 年 11 月 21 日发布的《信贷市场和银行间债券市场信用评级规范》

等文件的有关规定，银行间债券市场短期债券信用等级划分为四等六级，符号表示分别为：A-1、

A-2、A-3、B、C、D，每一个信用等级均不进行微调。 

 

级别设置 含    义 

A-1 为最高级短期债券，其还本付息能力最强，安全性最高    

A-2 还本付息能力较强，安全性较高 

A-3 还本付息能力一般，安全性易受不良环境变化的影响 

B 还本付息能力较低，有一定的违约风险 

C 还本付息能力很低，违约风险较高 

D 不能按期还本付息 

 




