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DEE RS 3.83 14 76). 2018 4 1~9 H, 2~
A SEHUENMVISON 118.45 12T, FlEEA 22.14
.75

AT EMHE: 6T REPRIX SIS 45
TFRXENEE 15 118 5, EEAREN: X
YUk

=\ BUREFRBERIME

20174F, TR A FBERFERYEFE RS
B [ A 45 R PR R R OBOE D R
ST, ] Gk A8 SIT it ARURK P DSBS S R AR Ak R
PERI TR TBCR, hREFHE K S KB, [F
I g A 55 0] &85 ) P 58 ) 2 3 L ) B 1 4
W, 20174 E A ST ek h m ey, &
WA= RE (GDP) 82.8/3147¢, [ SEpriY
$£:6.9%, 285 1 ST 20114 LASK 7 YK [
Tto MHLIX SR, T8 H8Hb X 45 135 5] 4 4= [,
WP T SR IXCE i i . =Rk %,
PN A PR, TlkA =K, R
AR FFPUE I KA, 3 ==X GDPIEK 1
TR AR S T, PRSI RR SRS . =K
TRKE, e R ER NS, ER
TH RPN KIS, S O RIESGE. &
[ 5 BRI S kg 4R 5 (CPD H RIS, Tl
AT MR RE S (PPD AL A =501
MR EL (PPIRMD JikiER K, #Hilig bRy
2P NFEHL CRIEPMD AEE & 4505
e CIEREELPMD HREET 5K, whlkE
R

20184 [ 4F, b ] 4k 485 S it AR PR I
B, BB 2 5| S e T MR B Y,
Ak SRR M T BUM AR IS KA, TER e LR

AT LA TE AR W ) B PR 8)

7



BsSEETSERAD

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

FARKIAE R RIRE

RS 1Y [ B AT 28 5 11 v ol B R 8 o 20184
1-6 7, HE—R A LR FI S H 2 N
10.4 7342 76 M 112 J5 42 76, W N [A) BL 3 i
(10.6%) =T X H IR ELIGNE (7.8%); WEGR
F7261.01470, B AR (9177.41070) H
FIrg /b o Fadgrb R 57 mBCRAE R 0 R gt &
RIS« AT 0 [R]85 45 b e 2R 2%
Al B R RIS TR M, Wigs
KRG FT AT, £ LRBUETSHF, 20184
1-6 7, " [EHGDPIF hsEprif£:6.8%, HHph
b X 28 G B AR, R R 2R S L X 22
PR ERRG R K, ZRAbHE DX AT T I — 52 F£85¢
A 77 CPIEAN Lk, PPIFIPPIRMIY 2%
BejaFH % sl ESA R T L.

20184F1-6 H , = KM RFFRIFIE K
B, LR E . TR~ iE S Fa
AEACERRE, (B HERBE TS, Tolk
AR R FFRRE K RS AR RF IR L
K, REXEAFEKNEE) .

il F5 T I A B, {H s o R
P 0% RS 1 it AL TR AT TR, FE
[#] 72 B 45 R MG T % - 20184F1-6 1, 4
B[] o P4 B O 29.7754¢0t, TRl
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N AR KRS R i Al 24
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FEHLT 1 42%; BRI HECER A 2R
]I 20%; SEAATEAEIR S KSR b
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HATH &) S50 A RRIE TS —
RINVER T H

MEKRE, BAMEBURSIS T, &EX
REHHR AT TR, IR B S
e, EESY X KPR AR B, KU
FE R AT AT R B — K FELES

LR ahTiA

IAER, B FIEF H G A RBUR LT
AREIREE R, FEASIRT T R LAY DLEE
AL BEAR AR = A . HEHERN IR I

2016 712 H 26 H, KMZERA T (T
WG AR R WL Bl B XL AR AT B H A (1 E
K, AR R 2 H0B REIR 7 Ml A AR 5 R
PRI, PR 2017 421 A 1 H2 o
JeAR R HLAT 2018 4 1 H 1 HZ Ja Btz &
(Rt b RCEEARAE B HLA, GE%ny e, 2018
1AL HZ G R X R A5 5
J9 0.40 Jo/T-FLIF. 0.45 Jo/T R, 0.49 7o/
T-FLA AT 0.57 Jo/ T TR, % B A LM A
T-FCH 25 FBE 7 55 543 55813 43

2018 5 H 24 H, HEZEIFRAAM (R
T 2018 =5 R R A HA S EOR FIE ),
AR, ARSI E BRI . Jod
FIENRZ Hig, MAREIK 2018 4F R A
WHRMA(BIRIX . BEEETT)Hb 44 G
AL T H AR 5 AR B X T H

AT LA TE AR W ) B PR 8)
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B 4 et v 4 A B A E B LAY, %%
T AR B E A AN A5 T SRR E 1 T
KB X FRAT BRI A

SAERE, BB TR, SIATEM LT
DA I AN IR 3, g IR EEL T i 2 1) A S
2%, (REERE I KAERE R R KPR T —
i

(4) ATLE R

B R R U R AT 1) O R IR PR R B
2516 20500 HH T A E XU R R I AR E B
TR, 2020 AEHT, 25 RS2 R S 2% A A0
AT BEAFAE R LI TR, B4 KRB B A1k 21 1500
JITFEAA, B 2020 4, J14 A A Rt
KE 20T, BAEAE R X i H AR 1)
FAFT, A IBAR A TA 2] 5 5 B RER K
B OB D BRI, X AE B R sh
R A —ER R, 5 EEIH
11%, JRCFE LR A2 59K HL AT 7R

RIS JRCERL I P 2E ML D R e, o [ F Y
W 3T iR e RO A L i R ERL I S
Jiti, SREBGACHE BN, HRT, it
X A SR e TR A L R, RO AL R 7E L
AR XA ) @A D 5, P IX Y
HhE I ANBE e ANERE AR, (EE S
P O 1 2 AR DN Rz 2 5 s L B L 2
M. BB S P AL 3 B 750 TIR 58
TS TR WS —R I £800 Ok A E HLR
TARERE S f5, MLk H AR 0 R IR 12
Tho ARSI, A5 DL AR
(14 L T RE A A = A XU RS H
¥ e 2500 TR b B g% 2, ni
PR S TR RE 3840 X FEL - ) B v T 6
{CT LR A

M., EMERSH
1. FHx%

A 2018 4F 9 HJEK, ArlVEMEEA 82.45
107G, ¥R AR o REAE A1 3 A [m) 4 i LE 451

BTN 68.677%. ) SEFRE A AL BT E

W&

2. AL x4 A

AT RACE KA B LR, fEdL
HINIZE 6 MRAMAEE ], =R
4436 JE L, (HALRBE K B E R 50%L |, it
R 70%/5 47, AR RS AR
Tk All. BE 2017 EE, AFEBEEHLIA
#H 8031.85 JKIL, K 2016 FJEHGKL) 240
JRIL, FENHIE R CREEN . AR
NS AN 55.23%, KU TN
29.24%, JKH 5 A 559%, etk Atk R
9.94%. 2018 4F 1~9 H, Awl#HEB=uikee
LA 366MW, JHAMZEHLAEI AR, 2017
M, AFIR MR R, ARSIIUK R
252.63 1T TLIS o« AR, A FIEHLEEH R LT,
KRR R R, KEKPIRFFRRE .

1By B ER &5 ity NPt ERE
FRCE. SRR LERKE, BRI &
T REIRHRHEAERT B A% . R ORARAUR
SN AT ECERTE VE BRI, SRS RIE ) A
o, BRIV RIS B kL, R AT
TSRS H R BE T SR, TR AR R A R
KA SO R e, B R EE S
PERE. HbAh, dERAFRREA AT R, A
A FARIPC ok FE o 2 (R B A R SRR, TR
b A Z= 0 m] e AR S 3R A HL R B DUAR B A R
A, BAAGTREARER Y. BT, Jbatih
X D& A R F R I, sk
SERIRSR HURI ] P2 BEVR R FEAN R, 1A H]
VERARIE SR A T LSRR B B 52
TG

A KRE, N FEEERRIR AR AT AR
WK, BRARUR AR R X3k AT 2B W 35
W54 1R 5

3. ARER
#HZE 2018 4 9 HIK, AFREAEFK 1
%, PATEF 4 4, PUTEFF AL 1 4,

AT LA TE AR W ) B PR 8)
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MATHAEPATHE S 4 4, WH 3 LRmPEHA
54,

XM e Az, 1961 4F 7 Az, LR B
1, @ 2018 4F 6 HRIEAA R EPATES
HHEHFS T, S ET 1983 427 H % 1985
8 H, AT AT HAR 5
BhFE TREIM; 1985 4F 8 H % 1991 4 5 ATk
BN 1A R A e m] TREM . ELE T
FEf; 1991 4 5 A % 1994 4F 3 A{FIL T
NI A A ARG LRI 1994 4F 3 AR
1998 4F 8 AMTAL L T3 /) A RIS HBLEL f
ZF (Hfa): 1995 4F 9 H % 1998 4 7 HLEH
BN RO 22 R B 2 e LR i B b2 o),
SRR EHM A0 5 1998 45 8 H % 2000
2 ALt B bR B R 3BT A R A 3
FH, 2000 4E 2 H % 2000 4 4 ALt Epre
TFFRAL G AT B FEE . b5 s A %
AR A T EFHK,; 2000 4 4 H % 2004 4 3
AR E R B R 3% 55 A Fla S E B
RO eI AR A A EFK . JE 7
KA R TE A A EF K 2004 4F 3 H 52 2004
12 AMEIE R ERR IR A R B2
BB, JbnnRe I A A PR A F S Z2
HHEEK, IR EERTTA A EFK;
2004 4 12 A% 2009 4 5 AATIL R %
(BEBD HIRAF MBI, Jbaiathe
AR A F R IL. EHE, bR mk
HAMRITEARFEFK; 2009 4F 5 H & 2014
12 FAMEIR AR B (BRBD AR AR R
M, bR AERDARAR LR
it BHEK, 2014 4F 12 H EAE bt el 4E
B4 PR 3R | BLR AR, X548 F 2000
4 A% 2018 4F 3 AAEKEE R R A
FRAR] (—HXTHFBIA IS FTARA A EHR
AT, RS 991 IR T LIS
LHFT LT, ARG 601991) AT E S

sk RPBESEAE, 1970 4F 1 A4, KFIKHET
st =g LARN, B 2018 4F 2 A
EAAFPATES. wRZ il SEH. ki

AT 1994 4E H % 2000 4F 9 AARAL Bl &1t
WEFERE TARIM . ¥t =@ F4F; 2000 4F 9 H 2
2003 4= 10 ATt E /KR #B 5 TREA R A
A4 E BRI FAT BB a TR, %3
#8450 2003 4F 10 A £ 2004 4 7 A(EAL R H
UNCEWADI W & S AN WAL 4 = 4= B I Sk
FH, 2004 4E 7 H & 2007 4 4 AAEAL 5 E prE
JIHRIEA IR AR ELS A 5230l
2007 4= 4 A % 2009 £ 7 HATIL 5 E b f 77 8
AEURA PR AR RS, %30 PUTE S,
2009 4E 7 A % 2013 4E 11 AFIL U B AL IR
HIRATZEPI0. B, BUTESH; 2010
10 H 2S5 T E e R iU A BR A\ 34
fTH#EH; 2013 4F 11 H & 2018 4 6 AfEdb 5t
REBTREYRA PR A A A 2

B2 2017 FFIS, AFSLAEIR R T 2763
N, o35 ZLLR TN 49.98%, 35~55 %
i 47.31%, 55 UL b 2.71%; MOSCIRFERE
F NEIREKULT 270 46.26%, AR
5 45.31%, i+ A UL E5 Y 8.43%.

SR, AR FESERNSNEFE
B AT TAR S SME AL, ST
JREH TN AR E BRI E, & KT
o AF R LSRRGS, &Rl
M H AT B, IR AR BIKRE RPN
AHEARAG T, [FIBTPAE2 0 55 7 25 Fh It H 5K
FENA N G e & B

4, BEIF

AR ERE AR REREZIL T T AR
R R A 500 I B B 0L 4t [ UK 7
[2004]45 53¢ (R F AL E BRI R HE A
A 5463 2R A BB A R A I B AR O ) [
@Dy sk, At E R TR A
Al 5L WA A F T 2004 4 12 H &5
R E A I A, R AL U H B
fmE— L e k. #ZE 2018 £ 9 HIE,
TR R A 204.43 1250, NAL R EA %
AEEEHAPLMAET AR, LhRER AN
Jem i E 5

AT LA TE AR W ) B PR 8)

11



BsSEETSERAD

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

FARKIAE R RIRE

I AR P % A R I LRI H 32 B A
FAem. Wl IIPESEH. #F2017FK,
AR B WL 25 52041 77 T B, AT 3EH1
5203977 T 5L, 20174E R RESE A se Bl L =
8181, T FLI, FEfit A EE4675 )7 £k

BE2018FIH K, HReSHlItA4x ki
AT, AR AR IR AR AR (i
SARAG600578.SH)  Jb Rl At ARG REYR L )
&t A E REEACIS0579.HK) « HEREB LK
WA AR (EAIS600791.SH) Kb R
HERRIEI I A PR A ) (52 48I5601101.SH)

U RE AR 412015 4 M A BT\ & 4k
o BUESEINA B P R [ Py KT
JRAE PR B —, AR PRI TE R R T A A
B, FETCIHIE T BA — & A ] B AR .
20174, HUMESELAIE R - 818 I, B &
1063 /50 (Horpr, BH 5 &245 500

B 201740, HAe MG I 58w
2630.591.70, FrA &M (Hrh D E 2R AL
#316.781270) & 111033.311Z4 0. 20174,
AR S E L S RN 632.5112. 8, FliiE
#i30.5644.7C

#2018 IR, HUAEEHIG IFE ™R
#i2744.394¢. 70, FrAE N (A HR R
L 33314.081276) A11025.171470. 20184F
1~9H, niResE RIS IE AN 461.8414 7T,
FIJHE . 4541.0312 7 -

5 AE AL 5 1T BURF H B8 1)k L 34k
AL 5 DX R g ) B AA 3E, fEAR T
() REVR OR R A R A B AT . B AR AR ]
H AT IR B 5 E BT R G B BRI HER
REEFR R, BB & R, 55 il
G, PRI ER RO, ZRE ST,
H i1 A a4 52 68 5 G v Ae da il B 32 221
T B RESE I R 1 SE TR TE R
ANA S B2 TN A a SRR

. BRSO

1. EAEILN

ANEERR (CAFNE). GEFE) Skaik
FESRIEIEE, HEPUT (ARIERE). (K
RRSVCEAND . CEFSUWCEHEMMD, (nF
VRN o [ 77 o R ) S R0 2 1) B
AR TRAERS, & 'He KW
MEIZ LR R AE . ik, B
AF L s 68 P A AL 1

R AT TR, AR K= A\ KA
¥, #EHEe, WHESNBARARNS M. AFH#H
HoH 11 AR AR, Hrh 4 2SI E S,
HHA 34, Tl ARLE R #EE
MFIESI TR, EEoREFK LA, HE
FHEU AR ERR R BuR . AniEH
2l 3 LI HAR, A 34E, WHEASREH
ZER L4, 2B U EFEER~ ., AF
WRAEH 14, HEFEKRSA, HHESETE
fifEls, S PA T A W HE & E s EE
HIE B, XEHSNT,

MEE, AFNENGESWREE.

2. & IRARH

AT TERAFRDAE. IEFSEREE
. NSTBRES . S HRIE . 55 A
10 NMHIRAEHRTT, 8 & TR 4 PR,
PRI EE 5638, PATIHOUELT o

ATV SR> TR, 5T 8 Al s B
HITHAT RIS B RO S SR, Fi—Hh
AT ) AGUATT PR % ORI 28 o B2, AE A ) BEAR R J
SRl B Tl O Sl A = A /A K <A )V
M2 E TR N R, S8 E SRR

N R AR ETFE, ARHIE T aER
REH, ZEEM, WHEMH, TEEHE, ©
EMAENT 18 KIUVEHH B, B HHIE N
i AR E RS EE, FIEEO 4,
HATHAT 1E L R 4F

ELEEHITH, AnlfbE T (RRasE

AT LA TE AR W ) B PR 8)
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THRIE BRI NED) . (LR E G EHINE). (BTF
ERLINED (BN E BARAE) . (B B
) SEMORHIRE, B 7 ARSI R R R &
ATHE B, EBORRERE B 1728 X
i

W5 BT, o~ mlRE T AT, R
B BB XHAMEORIE N RS 55
BRI, AT IR EEHAT B OLIE R . A
RIENFABE T L FEEE L, T
JE P T w B e AT IS, IR ST A A T
BEMGIE, WESLETMBERSR, B
TRbE AR 228 B ARSI

GEE, AR NGHEEHEINTEE, &
N 3R i e P e (S

7y BEAEI

AFTF20174E6 H1H KA CRBGA N %
B BVGATE H B R s iUE T 4 s R4 )
MIAE, NEIRA RN R REHE A DR R
12.24 76 I % R AT & THE N [ 11902471890
JG2.902471890 /% N B i, [AIEN m) Jb 3T RE R 4%
TR (F# HAIRAR L2564 0 (A
ST ARM2.4470) BN RAT SHE{EN R T
471612800772 4716128005 H it - 1%\ W= 17
T20184F7 H12H 58/ SERLN B I H
KIg, AF RTINS % H6870423454)1% 1
482445081441, HLREAE A B A1 FEFA A
F]68.68% M A, ATITRER A 7428 I AR H A

WG 58 kb 78 7 AR AR, A =] Bt
ARG, BRI P L; [FRA
DN SIS 23 i B AR AR

t. £7%E
1. e

] A REAR A T Je i R BE VR A L 55
1 F2 AR, M550 RIR TR A S AR R

AR L S /N R K L EEE v AR S5 o RN
TR A = A, A TR AL T EUF R AR
S BN . XU AR RS ST R
AMENBA BRI S, o\ LR K
A FAT M EHE K

2015~2017 4, Al ENRAFEARREFE
. 2017 MR, ZMRARPUK BE N ER I, A
FENVIONINIE R, 2017 452 7] SEBLE b
A 14521 1270, AL 2.21%. HA &k
25 b/ R B, AR ED RN BB
88.95%. [FIH, FAHLIS= e U # TN ]
Ebi K 10.85%, 2017 £ 15.43147C. F4b,
O w) A TR RSV 55 AT e ml Bt AR 65 . xeh4h
R ESE HAE 5, IO S5 KRN, XA
AEMVIRN TR AR, 2017 4E 551 SEBUIRN
0.01 1Z76H1 0.61 147G .

MEFZEE, 2015~2017 4, AFHE
FIZRRELAET, 40N 6.61%. 19.05% Al
20.23%.2017 A F) HL JJAR BRI ZE7K P IR KR
e, /MiELEF 210 NMES AR 24.15%. |6
1, s m) LI B AR R A TN B R 2 d
gy, FEH TN SN I
R, IS T BERME T H0IRE .. 2t
SN, 2017 SR FERERIR N 20.23%, K
2016 4 LTk 1.18 N E 4.

2018 = 1~9 H, A= SZIUENIN 118.45
276, N 2017 SFA4F 1) 81.57%; 5 HKSIR
A LT 2 90.45%, £ M 45 4k S AR RS
AT BRIZTTH, T A BB A 1R
L AOBAR AR BISON o Le3R T, AR IS E
P28 2017 /KA Fide T, ik 29.21%, M
M 3l w4 AR R 28 2017 4F EFF 5.05 4>
B 4r RUZ 25.28%. RIS, BTS00, BN H
BURFHE 2, T ESURT I8 3 R MU T kM ) Z2 47y
TP NA T H A s, AR SERRL 4 &R GE
o 2018 4 1~9 H, AEIWHIARIHEM NG
4.28 1.7t

AT LA TE AR W ) B PR 8)
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B AMIN B BORESNE, A F SEhRkSS
BRI A TAT IS KT

2. £F%%

TR B S5 T 2 IR R L R
i NKEL SRR HE, R R R S A
JEEEIE .

(1) AR B A

AN FEVRAOR R ROl 55 E 2 T gL
WK ERSHAEERAT (BT fRAR “ 5B
), JEEEFERAIR AR AR (LA
IR “CEFERD LR A R 5T
AT CBURFERR “atbfeael ™, bt stRe ok
PR FAHA FRA A CBLR TR “ AR
e e 2 R E R THEA R (LR
(=T Y /S %ﬂﬂ:ﬁﬁﬁk‘%"#&ﬁﬁﬁ
BRAR (BURERR “IRPERAR) MTTIsE.

A 2 2017 8 MR K Ak SE B L

CER Rt s | oonw | e
(@Nip) iip) TR

HERA 410.00 3866 154787.49 0.65

S BHFAE 780.00 3917 295941.80 0.65

kLN 838.00 4262 349537.49 0.65

RARIIIA A 255.00 3833 94694.22 0.65

[N 845.00 3835 316580.55 0.65

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. FARK I R IR RIRSE
A1 »aBLBAREFNEER (B8 12T %)
- 2015 4¢ 2016 4 2017 48 2018 4E 1~9 A
LN ol EHE | KA B | BRIZE | WA B | BRIE [ WA G | BRI
H7y 13113 | 90.08 755 | 13436 | 90.49 2205 | 129.16 | 88.95 2415 | 107.13 | 90.45 29.21
i;‘?_'i #Hy 12.85 883 | -1354 | 1392 | 938 | -1042 | 1543 | 1063 | -1489 | 1100 | 920 | -1461
TR 0.05 0.03 3392 | 005| 003 1884 | 001 | o001 1868 | 004 | 003 19.03
HAtk % 155 1.07 93.48 0.16 0.10 40.31 0.61 0.41 80.40 0.27 0.23 92.99
&3 14558 | 100.00 6.61 | 148.49 | 100.00 19.05 | 145.21 | 100.00 2023 | 118.45 | 100.00 25.28
TR R 8] s
E: AR REEAEEFATEENTHK.
BRE, ArWANIBEREARTE, ZuT swms 1308.00 3896 | 49756097 0.65
WA T, AT EHRAPHT F% & | aeco | 301 | 1792
INF b A e FoARIR: 4R
FE B A FMEIEERETR AL, —EREEK K
IR AN . BRGNS BT TR B

2017 AFLORA "R BTG HT LA
&, HE 2018 4 9 AR, ArRAKHEERT
WA TN 4436 JEEL, HH T RIS
& 1308 JE L, Mz NI & 845 JKTL,
TSN 5 838 JK L, BT PH AV AE LA
&4 780 JRTL, BTN A BN 410 JK L,
RBIHR RN & 255 JE L.

ST, 2017 R R SEEUR AR
M & 170.91 14 T BLI, [AILLFRF 9.91%,
RZIRE AT, HoJy B P AL &R
KA FTE . 2018 4F 1~9 H, AR SLHUA L
W EL i 133.19 /2 FFLR, [AIEL3EK: 7.09%, A
2017 RS R 77.93%.

=R T/ b /S = S <l A )
MHERESZEE. H 2011 4 12 A,
FIBRSHAE] I A B 0.528 m/?fuﬁj‘t
WA 0573 Jo/ TR, FT 2014 4F 1 AR

CAbI T R R A O 23 T 22 R T B S A T B
ST ERIERD (R i[2014]118 ) i
— L% 0.65 Ju/ T FLiT . #% 2018 4F 9 H
J&, A A AR AR I E 1 B AN N
0.65 Ju/ T FLif o b4k, EEXTA /AT,
R CAKITR 0 Bh ) 75 00 28 w134 T R4k, 2017
SR A A SN ARG 10.50 1400, SEBR
W A S A AN FR 12.05 1278 2018 4F 1~9
R, AFHAR AN M 4.28 1270, KRS

T EAEAE

HE IR A IRAR T PR/ )
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AL H YR A ST BUS AN O 4.12 42
JGo

%3 2017 48] £ B2MKAK BIR B HIABFANE

FhBh R4 £B/(fe) | Gl (%)

5 BH AR AN AN 2.29 22.25
SRR LR AR A 2.23 21.67
MR NN 0.55 5.34
HEPE SR AN AN AN 2.43 23.63
AR AN AM 0.85 8.26
L ERR AR AN 1.94 18.85

& it 10.29 100.00

FA R IR A8 Rpk

SRIETTI, PR SRA A 7 AL 7= AR TR )
FEH Sy, bR A AR L EIA 80% L L.
AN RARS IR B AL 1T E A R 51
EAF, ZRRKBEAA TR, 2017
RN TR RIRS 36.44 1231 77K, [FIHL R
7.72%; RINVCRMMAE J71H, 2017 £ 9 H,
e R A T G2 (DU fERR “dbaT
REGZR”) KATEAFR, H 2017 /£ 9 7 1 Hitg,
e T EE R AR E R &M% N H 0.1 70/
STk, KR AR REEENE N 241
TCISETT K s NI 75 5 52 R AR AL R ok 5
Wi, AL R R O AT IE RN, H 2017 4
11 A 15 HE 2018 53 H 15 H, AWAEFER
RARS B EM M T 016 Tk, Hk
W R S s IS O 2.57 Jolr kK. B2k
CEARM, AFE 2017 ERRIKEHN S
2016 “EF5F, v 2.50 Ju/Sr K. 2018 47 H
10 Hitg, T A& T 0.07 Jo/sr
77K, 2018 4 1~9 H A R RN TR /N
NPEE 2.43 JU/5T T K.

A4 RARAARWMER (45 L3H5k. AlIZFK)

IRAMEROI S 7T, ARSI LR
AIRITAEAR (BAURNfEIRR “Ibnt# %1
AT T BRI, A EIEMEERIEM . A
] T ATk e BRI JE U ST
BUR & I BBUR A8 S, FHAE AN A% B80T
A BB AR E 2 . AR A IR
P AR o, JF T SRS R FA R AR T PR 1) 5
F LRI R (SCRIIRAMETTH 1, 12
SRRAEMMERHE ). P ] — B 4R
K 24 /NEF, BFEIL R E LA ] CREAF
11 H 15 HEWE3I H 15 H, RSB «
FRYE (LT HEHCRIRE BLIMNED, FAREHERL
fi i N HL A P T SR AE v e I I A A PR R
BEIEE.

B A AL s 95k, 2017 4F A R AR
e IR ARG 2086.47 T R,
A LLIG K 11.77%; [FIH, 5] PR pt A e
2016 4E RN [% 1.66%% 82.88 Ju/#fE. 2018 4F
1~9 H, AFHEHREN 1499.81 Ji# £, [
K 25.90%.

BARE, AFRSRBEDNE R, B
REWNA TR, ol % PiizqT; 2017
CEDLURIR SN/ NMIRE SN, XA R R Hlk
% BRI TR K, (AR 25 R 2 BURF T A ]
LY. SNSRI, AR SEPRE BRI IR AR
5 o

(2) RA% %

ANFTER EHREENEY, JFR S
HL w4 A R RS AT A . B AT, A
FEE RAE NI BTN S . bR
THELT. AT 2005 EIFHEN S HIT
REANKAEITH , 2007 EFFHEIL T R EA
REIH, Hiaa KAk B EH T NS
X .

2018 4F
T E 2015 4F 2016 4& 2017 48 .
> 1-9 A A5 A 2017 kA8 Kb Ak LA
A V24| PO wM| AL BIRCEDE | FOARA | ENMBEGS
KR 3,08 250 250 243 o 8Ok | HMOMD | FRED
FoA kR A E) 24t WERE 53N 130.50 1962.42 25609.52
FIT AT 148.50 2196.07 32611.69
15
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ShA] 98.25 1792.95 17615.78
FHHRE 99.50 2406.13 23941.04
AT 99.00 2289.03 22661.43
S=fE 300.00 2035.50 61065.03
B 99.00 2286.02 22631.55
MR 79.50 2452.26 19495.46
TE KB 149.00 1546.97 23049.83
itz Ve 99.00 2310.48 17155.33
BAaH AT 4950 1957.76 9690.92
A A ] 4950 2343.75 11601.58
W 99.00 1228.79 12165.00
PO A 49.50 2567.81 12710.67
Rk 198.50 1411.32 28014.62
e 100.00 1992.15 19921.54
Kz 49.50 2367.04 11716.85
FFE 99.00 1612.55 15964.24
FEMS 1114324 ] 186.00 1836.66 30855.94
¥ GR Wi H 165.50 2743.44 45403.86

a3 2348.25 2044.00 463881.88

FARR: AR

] [ AR b 55 32 B A 5 KR I B
PR IR . WREE (AT ARRRIEED) . (AT
FAERRIR R A CE AR ) AR,
PR 2> ) 230 5t o) 4 0 WA D) 7 G HL D) 7 s Y L
()R] P AR B YR I 9 rL I E BT R AR B E
&, JHRMEIFMIARS . iRHEE%BE CTREKH
WEEIMEGAT)Y FlE, (ERHAEE. KBHAE
WFPERESE T FLAE BRI I R FI R, A — AL
PR IACR . (Rl 2 &)X FELRE =2 Ve o
I S R ARG EEAUR], — e R RE B XL
PR LOR PR

2017 A A AZAE R LI H 500 JK G, #ri
B B IH 2 4, 251755 85.5 JK L, 2l
N RE A TS AR (LR I AR I E
FUEMS L A=W H . # % 2018 4F 9 AR,
N E XL A 1T 2348.25 JKFL, 4% 2017
IR . 52 A F AN A =GR,
2017 T\ LI L 46.39 /4T R, (R
bt b7t 13.07%, b S K B A 7] R
W FEE ETF 19.17%% 19.02 1255, JRELF)
/NITEE 2044 /NEE, T A E RS RT A

/NI H0 96 ZNIEs 2018 4F 1~9 1, A F] SZELX
J15 L 37.35 /4T Rl , [AEEHE K 15.29%. &t
&, AR KRS TR A R gE, A
AEWHE T s I H I8 8%, FIH
ANIHECE BT BT, ORI A 2 7 EN
YPNIECEE 1y

(3) KEBRK

2017 FLRA R TOH K BN, HE
2018 4 9 HJK, AFIKHEFNAEN 449.29
K. 2017 4, AFHIEHE” 5 ML RIH,
a3 AR A A IS K FHBEZE Al s T H T2
PRI ARk, T AR Rt 1 e
AR EE I  SEAEE YR R I . 2018
F1-9 A, AFHEBETOLRENE =
366MW. # % 2018 £ 9 HJK, AFEIRAH
B R 1164.08 JK L. BEEGRIENL R
Pugy ok, ARPKHEGR BB REERTEK,
2017 5524 29.72 {2 T FUlY, TR LK 14.44%,
HAERFI R N $ok 1558 /i, T4
AR L4 F /NSt 425 /N

&6 BE 2017 FjE NG BRI E LA

%iH BRENS | FORAD | ENBEEGE
20K | B UMD T LA

TEHRRIR 10.00 1488.64 1488.64
FLRE 100.00 1247.81 12478.13
THRT 30.00 1374.38 412313
TR SR 80.00 1768.82 14150.55
R 30.00 1506.42 4519.27
FET I 20.00 1874.25 3748.49
HE— 20.00 1815.95 3631.9
FIRA 110.00 1561.88 17180.63
B 30.00 1315.13 3945.39
Gk 60.00 1342.02 8052.12
FER— 44 10.00 1799.78 1799.78
= 30.00 1407.26 4221.79
FIE S A 10.00 1797.33 1797.33
i3 10.00 1478.18 1478.18
PN 100.00 1634.58 16345.84
A% 54.00 1526.54 6869.43
HANYEE 10.00 1846.65 615.55
JNIEIE 31.08 1865.14 2898.43
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AT 2017 FRA) R EKRE P A EHER

bR 40.00 1491.29 2982.58
AL IAR 13.00 1981.38 214.65 HATI A
- B LT aE o OEREA mpuo
& 798.08 1558.00 112541.81 7=k Jize Bl (%)
TR a4 ERIER R AR | 994015.72 65.98
FAFAE, FIUR BT, W%a‘% S CEED
byl M7 103238.14 6.85
RARE, IEERA FK ML &R, I 190 5 52 9 2 M) 51952.74 3.45
AR S5 2R A B P K, AL ReR e ?;ﬁ%@ﬁ?&'l;ﬁ H ) 33337.61 221
& AEEAS AR AL, A ] K HL R AR &t 1325393.69 87.97
HURAE N, S A Jl B IS A R . TR AR A%
1B o |] 378 55 W N FR i i 3. ARAR

R E, BRRUR HELSS R AR 2017 A B
NFE, B 2017 AEEERENSON/INIE T B
Bepolk 2% B ATIS IS L R &F, R 7R ALk
RECSFRERE, FRFCIEOA FTdGE, YA
FIFHRCREA i s, WSt A 7.

(4) TR

BT, ME 2017 AR, AFRITLK
PR B LA 87.97%, Hod E ML
T HL A w5 T # S A YO o5
A RRENVIONIR) 75.46%, 45T IR E .

MIERETH B&, An EEEETE A
PR DAL X JARITH « A% 2018 4 9
HIE, A" FEEREDH ST 61.22 147G,
HABRAIH 5 E 23.24%, KETH S
19.96%, YARIH 5 EE 56.80%. % 2018 4
9 AJE, AF KN 26.46 127G, il 2018 4
10 H~12 H#t¥ 34.76 14T, 2018 FEA ] # %
FIBLECK, fAE— BB K.

%8 ME2018F 9 AKNG EEEERE (45 1LT)

S — e REBHAR WE 201849 K | 2018 4F 1012
L3 5K =Eie3 MBHE
T AL B R A T A I 266MW 14.23 2.85 11.38 11.78 2.45
ST At 266MW *14.23 2.85 11.38 11.78 2.45
itz — 50MW 4.15 0.83 3.32 0.29 3.86
R P 4 — IR 49.5MW 4.15 0.83 3.32 4.03 0.12
MM 30 XU 50MW 3.92 0.78 3.14 0.80 3.12
KRBT E ANt 149.5MW 12.22 2.44 9.78 5.12 7.10
B[ BTN 20MW 1.91 0.38 153 1.02 0.89
JLE iGN 20MW 191 0.38 153 0.38 1.53
B BRSO 20MW 1.53 0.31 1.22 1.09 0.44
R ARG HAR 15MW 1.05 0.21 0.84 0.71 0.34
AR 50MW 3.74 0.75 2.99 1.90 1.84
JEEE LR 30MW 2.50 0.50 2.00 0.18 2.32
BIRNE Y (—D 20MW 2.55 0.51 2.04 1.22 1.33
HFENES (D 20MW 1.78 0.36 1.42 1.09 0.69
FFHGAR A 100MW 5.38 1.08 4.30 0.65 473
KIF = H6R A 100MW 5.83 1.17 4.66 0.57 5.26
ORI 110MW 6.59 1.32 5.27 0.75 5.84

AT LA TE AR W ) B PR 8)
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e TR H it 505MW 34.77 6.97 27.80 9.56 25.21
Ait 920.50MW 61.22 12.26 48.96 26.46 34.76

FA R IR A8 Rpk

MARKRKJEHR, B~ FERE TR SE T
B, o m] O ROEIRR L BOREE— 25 52T
Nk S E KRt —S a2 sk E. H
Wi AFRIEREIIHEZ, H#wES T 2018 4
W, AAEEMRB K. Ao E K “5.317
SEARBBUGEN, SeRAT NS Pk, %
JER| AR AEEGRIH B E, IBECK,
FERE TR H HERERE P B2 B3 f20

I\ S5

1. M5B A

ANFRMET 2015~2017 FEM SRS, Hi
e TP 55 Fr CRERRI @ [F] kD) %) 2015 4
J 2016 M 54 AT 1w uE, SR
ST CRERIFE A4k XF 2017 4EM 5547 5 3047
THEE, A T ARETC R B L R .
N E AL 2018 4F = 2RI S HE R A d 1t .

HZE 2017 R, AFPNEIEHE T A
1T 50 K, HANGHIEHE T AR 10 K, &
BURH R KSR R A F] . AR 2018 4
9 HIE, ARl & HIRFIT IR 2017 F T34
N FFIF AR BRSO N, A IR
S 45 s T L s A K

A 20174 K, A A FETE 8 11510.38
f2.76, B #HR A i191.1410 70 /b Bl
HALAE5.691270) . 20174F 2 7 S HLE IR
145.214¢, 76, FiHEE%5i24.7914.7T -

B E20184F9 AR, o wl &I 5t st
534.6714.70, FTA#E M &11215.031470 (&0
B AL 253.831470) . 20184E1~9H , /A ] 5K
WENRN118.4512.7T, FiE £.22.1444,7T

2. KFERE
2015~20174, AFE G RAA gk, £
WEERKA4.87%., #E2017HEK, AT 7R

%i-5510.3812. 70, [FILLIGK6.60%; Hrh, Wizh

PE77 1718.65%, RN H81.35%.
Uik
2015~20174, o wal sl Bt = s sl A BT i

K, EHEEWK.43%, HE2017HEE, AH

MG = A1195.1912 70, [FHIEK34.15%, 3

BRI TR G UK I KT8 A Fa)

P R B T T 4 ((535.63% ) SR

44.75%) AT (57.14%) FHAbEsh 5

7% (55.51%) ZERI .

14 20174F 6 4 A N H R

HAh i

B HoAt

5.51% 0.97%

Uil
LR &
b N_35.63%
7.14%

E%&ﬂ&!
=

44.75%

FoARIR: N8 M 54

2015~20174F, AR HEERINIGLK, F
HEAHK23.61%, HE2017EE, AR KT
HeA1133.921¢70, [FILLIEK81.46%, FER
GBS B I RN UG K BT 1 1 AR
WK FH. A M RATEK27.2612
JG, HAh TR fvE4:6.674470, FHord sz R Tt
% 46.671470, 2 NBELRIES.

2015~20174F, A m]RSK A Brg K, F
B E518K13.42%, #A20174EK, A F MUK
M 42.591¢.70, [FILEEHK15.14%, 2] MUK
AR EE WA R 9, 32 BERGHKOT A AE E
AL R AR AEEHT (BERD AR

AT LA TE AR W ) B PR 8)
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TAEAF . TEAEMAF. EMW AR HE
JIAEBR A wFIE W PG4 s AR, BTRR
ST NS KA T o Bl A 3 A 7 A K 3 K T 4%
Bif75.94%, £ E. POk L —F LA
BN T, A MR, ISR/ .
HAE20174E K, A R THER K I £0.0312
TGy IR B EL B A

O\ T TRAST R I g o ) R AN AR S5
H B TAT B3 TARRR, G =R AT T
B, FEIEET#9.70%, #KE20174EK, A
AT T K T A %16.80 12yt . [F EL B K
173.77%, FERABA TS5 24 ARG K ek

2015~20174F, 2] HAh A B 5 PR
W, EXEE TIH15.17%, BZE2017FE, 2
w] HoAh R B % 7=5.2444 70,  EEAFE AU
T 3. 754 u Ak FAZHE Bk 1.4242. 50 CRXTER
B NRFELEHO.

FERDF

2015~20174F, AwldERBhTE A gk,
R G 1EK3.90%, #AE20174F)%, A AR
A 11415181070, [FIHEIEK1.81%, FE
ke e g, e LR R AR RS %A1
WK, ARSI EE AR E TR G
77.86%). TEEETHE (59.46%) A IHMEALIL
% (154.94%) %%,

O\ T A A B 32 B AT e 047 AR 9%
AV, 2015~20174F, & KHIBRE #%
AT BN, IR A T 42.37%, B F220174F K,
o A KA B 520501478, $i20164F i [%
1.68%, FE R A AW RIS A\ 53 K I
FIFTEL

2015~20174F, 20 w] &€ 5= prg i, 4
BIE A1 K4.68%. #E20174EE, ] [E5E %
7= 5 436.3614 76, FHor BN R KD
2 EHW, a5 R4 1H96.86124. 7T,
TR HE % 1.021270, o~ &) [ 2 9 7= K Ay
{§323.274¢.7T, [FILLHEK0.55% . 22 20174F ik,
DRI 17 52 PR PR 8] 5 B8 7= 1P 1110206, F 2
T GRYE i 23 1 R AR A1 £ K i KA (1) 9

MMRNLIEL o A B E 57 BUB % 8 71.81%,
PSR FE AL o

ANFTERIH OBk K RS A A
=BT H N, 2015~20174F, ARG T
A HTsh, =FAEE 5 41.2514 76 37.20
{.76F139.2812.70. 20174F, /A wlHHE/E TR
A IR P 2 BH A I8 351 200MWp i )t B ARG
RRHBEIH GHRIKHERE9.31270) K ARIE
RAERIE ARG B AN— 100K FLI H G A K
AHI3.101478)

#E 2018 9 HJK, AR BN
534.67 1275, #2017 F /MR 4.76%. %
B NF GG ARAKR, TR S) B
RNE, BTRMEEEKE, AFRNE™ N
tbidk—25 ETHZE 22.08%. # % 2018 4F 9 A,
AF AR 2017 FFRIE K 62.61%, £
F A USRI ) A H R B K R OB BUR M
B8 PRI B4R R BE 13.73%, FER
TR R SR 5 S0 B 8 AR 3 387 7
HZ 2018 4F 9 HK, AFI{ER TRAL 2017 4F
JE& N & 9.46% % 35.57 /.70, FEE R/ EE T
58 LA T E.

MR E, ARBEUEAERBN B N E,
FFERTEAT s . AR TR MR &AM, e
TEPE R R, A F R R AT

IR

Hl

3. RIRAFTHZRH

Bl # A&

2015~2017 4F, Aw P FHR A K,
EHE AWK 8.70%, TR AR HCFE K
K. #HE 2017 FIE, AFAEHEG S
191.14 1¢.7t, H)& T BE A WAL & 9 185.45 147C,
FEHBKA (5 37.05%). BAAR (5
12.06%). ARAECHNE (5 38.35%) FHARAL
T (5 8.029%) "SR, 2018 4EA ] SE K
SR A ST, A SR AT AR 23 EL A () R
WK T, 8% 2018 4E 9 A AR e &

LN AR RS T 2015 4R AT MK 4Lt 5 SR Al
MTNO0L”, AR EF 2018 4 6 A 19 HHZai kL (Al i% 14 W28 .

AT LA TE AR W ) B PR 8)
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25K 12.50% % 215.03 1275, B4 SE /1A
o, AT A B R R R

Rk

2015~2017 4, A"l BUERFRAH X £
SE, EEARK 2.77%, #E 2017 K, A
" AT 319.24 126, Hodr, Wah S E
B BT, I =R 00N 45.64%. 66.51%
1 62.07%, o] SRS R ) FE R AL AT

AN F BN A5 R R A SR U K, AR
FEWE AWK 100.60%, 2017 4F4 78.84 127G,
FIELIE K 216.77%; [FIHH, A= —FRBHAT
RN Fr s K, FEEIEK 18.60%,
2017 4FJi& N 22.56 12.7C, [AI LT P 69.92%.2017
L, AEIRAT VAR R AR T 2R, A 2017 4F
Ji, AR A 60.06 {270, LR
FrfaE .

A F R B U5 DA S KR LA 597
F. 2015~2017 4, AFHKERES T,
SEYE A TR 16.24%, #% 2017 KN 90.59
{255, [FEL/NER K 1.05%; 25 NA 5
T 52 B 1 SAT R8T A R MR B K, 2015~2017
RSN 21.90 /27T 042 76F1 20.00 127G,
Horb 2017 FHIG RAT R N A\ T 2017 4 11
HRATHI R I E YR “17 TTRSTERE MTNOOL”,

% 2018 4 9 HIK, A "] fii 4 319.65
.70, B 2017 FRHEK 0.13%, AR
5 2017 4EJEE R P& 40.06%, FiUCERIHE: 2017 4F
JIE R FE 31.20%; KHAMEFIR 2017 4RI K
20.53%, RifffFidre 2017 FEMEK 74.57%.
MR T KT, A TIN5 & s 2017 4
J& R B 11.03 /N H 43 55 A 51.04%.

ARG5S, 2015~2017 4F, Aw]4iH
RSP A AGK, FEHEEHK 4.33%.
A 2017 NS, S2RATH AR B K 55
WK, A FAH BT HUEL [F LE S K 6.05%.
A 2017 4R, #575 R I B £ 57 i 3
% S IR ST AT R H ) i L G5 RN 2 5 %
o AT TGS RAUAT 275.74 128, A
TG4 o5 Lo/ NIE N 22 58.66%, K HAFi% 4

bt EFtZ 41.34%; #%F 2018 4 9 AJK, A+
RS /INIE R 269.32 127G, KA S B
% 13.28 AN 4r M A 45.38%, KHAMISS L
7% 54.62%.

KI5 IR A SRR L

ffear o
300 70

| | i
50 @ g ©
200 30
' Y 40
150 A

30

100 .
30 0

| — T T T - 1

013F 016E 2017 18F%H

e R T

=

L=
=)

_— B
+— cEEEEEEE h— SRR EE

TR R 28 M AHREBARA

MGG, 1B = A RS KA
TEE, BIE2017TAEIE, A6 AR A
GG RAN LRI E R T, N
62.55%#159.06%, A% T A4 LA B -
Tk, 537.36%. # % 201849, LA LiEkro>
°N59.78%. 55.60%41140.62%. 7] T20154F
6 H 18 H RAT /K4 151270, £ EHAHME
i, HHIFANAFFS, #E2017FE, A
AR R ol T N e s
65.46%71162.24%; #%20184E9H JiK, %% K4E
fit LR HIEE AT TE 5

MIRE, AFTAEENGFSIEK, A
A R Fe e T . A F AT AR R R
AR F A B SS UEA prs, (RR TP
AHEMEGIE, G5 A pRiE: G54
MIRE, ARFIAGS AR TR, BRjk
IR 55 o LUAR R &, A ml R 55 A iR B4

4. ZBAFgE

2015~2017 4, w]EDS R A XS ER
., FWEA N 0.13%. 2017 4, ZAAk
B PR RC MR, BN/ NIE R, A A SR

AT LA TE AR W ) B PR 8)
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BN 145.21 1270, [FILGTFFE 2.21%. (R4,
A 2017 FEDECAN 115.83 12T, AL
P 3.64%, ZREm R, AaEAEZ/NE
JHZ 19.05%, [FAIELHREE 0.76 N 4 A

I =4F, AT AR A Tk s), 2017 47,
AT AR S CERSR MM SR, AR
R &1t 15.15 12476, FIIEK 7.45%,
W) B8 A o5 SON 1 L B R LR34 i 0.94 4N
gy A 10.44%. A wSHTE 2 FH DA 55 2% N
F, ZH B HEIEKFN, 2017 40w i
%% 10.52 127C, [FIEIEK 5.36%, X2 F]
TELSEUE il— e 12, A =) 18] 2% FR i RE )
ARt — 2 5.

2015~2017 4, A \# B PRl T 1%,
W HE A T 60.81%. 2017 4F, /A & S2H %
W as 0.54 12,70, FHor ARG iE % 5 KA AL
PR A 7 88.48%, N [ 35 5 R D 52 FELE
R E R, S F] R Re E bR E R
BLHUE T By s viilc e N % .

2 H T, 2015~2017 4F, AnH
AN PR R %, 53008 31.09 147G, 12.93
IR 0.23 12,70, T B 1 3 22 5 DR SR AR A B
#2017 £ 5 HEPRM (Al 2tz 16 5
—— WU AN, A FPKE S e A DGR AN A
ANIET N LA AR, 2017 4, A F]SEIL AR
a1 11.80 1475, HA B A M 10.49 127T
O T BN SN RN AR R AN A% 1 B 2 Bl
PR, T =AEk BN EES Y 2015 4
11 A B HE, AR S AR A
FIrigib o 52 T B 5 BRIk HFIECR (1 Sz it A 24
A AR IR R E ek, AR A SRR
I E S5 G P ks /NS =K gl DN = AL
PR B, EDANSCHEBhIE K, 2017 4243
4 6.01 J370H1 0.04 12,70, BTN, X Aa] R
T RSA A K . 52 PR R R L5 AR, 2017
RN T SR B 2479 126, [RIEE T R
5.63%.

MEGRNFERRE, 2017 A TR EARR
553 R N, A8 6.46%F

10.31%, [FILL4r5 FE% 0.68 NE S SA1 2.14
ANE TR, ABEBARLRRE R E K
B 6 UTAEL A BAIEE IR ARIE I

{(12.71) (%0)
160 25
140
120 20
100 15

80

60 10

40 5

20

0 — T T 0
20154 20164 20174
k=4 |45
m— | 5 —m— =l Fl| i 2R
—e— LR —Ah— F R A

FeALRIR: 28] M 4-4R

2018 4F 1~9 H, AwsLiliE i 118.45
f¢o6; [, BT RBSMERRFEATE,
DL R AR L o LA BT T, A RE DI RR
RAF B Sz, BRI RS TE 2 24.06%.
2018 - 1~9 H, Aw| HAthikzs 5.32 1276, %k
W, AaSEPRESR 22.14 147G,
N FZERD R

SR BE, IRERAE KIS E R E,
Zan T RIS MRS T, AT E R AE R
A, AFENRER R K. B
TRREMNE N %, BURAMIS B P4, A
F] RS AUE BT R, ABBRKPAT PR
7K

5. fZfREk

MWEL AR RE I fabn . I = AREE
MER AN AT LR A P, 20174, £E
& LB R B /N IR B FE0.90 AN H 4r R &
24.83%. 2015~20174F, /A "B LR AEZ) LY
RIWEER, BE2017ERE, Msh R AES)
b 43 51 FFH12.85F112.834N 1 43 4 4548.04%
F147.38%. #54 201849 K, LA L PIiFEFR 4>
FINT2.36%M171.53%, Fabr-5 LA AR LIS A

AT LA TE AR W ) B PR 8)
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[ETE, AR AL TR, BRI R R
ZERIBE ) BTN MR 4, AR
Wi ftae Sl

MAEIAEE i RE /11845 E , 2015~20174, A
H] EBITDA #U5 J 2l o A B 38 K, 2017 4F
EBITDAN57.881Z7t; EBITDAR B 550/ Mg~
[%%25.250%, 4=¥15 55 /EBITDA/NIE 7+ 54.76
1% . UK, /A FIEBITDAR A B K78 25 At 198,
BARLEGRRE IR o

NS E N EEEART @ T RIS
ERR, HE 201859 K, A FIRBRITIRMGE
HFE538.3414. 75, WA H457.3114 70, AF][E]
PSR . RN, AFREBREARLS
Fr B AR, BRI E .

%2 2018 - 9 HIK, AFTEAHFMELR,

6. LEMFELHEL

FRYE A A SR L1 Ak A5 R CRATRO
(HLF{Z RS : G1011022900798330L), #% 4
201810 H18H, AR TLARLTHE A RERER
5% fE A E TR, A2 R B,

REUTRGEH . BIE, Anidafis
JB LI LR

7. RRAEH

SEE, AFIEAEREERNRE, 65
BhnANG 5 a5 A Ak, [R5 RG22 =] e
A DXI AR SCHE B AR ORI 17 AR 52 [ K Kt
TTBUNCRFBUR A R sE, Ham EE S
MEE R, GEWESIEIERE), XWhEi5eE
TR A O PRRR, RS BEN, AR
TR RE S 52 o

. &g

AT o R B AT ATk, ARREE
HENERETRRRE, AT EA RIFK
KRERTS o THH BETR A FAE 9 B K il () E YR
e i, 2 EFKBURIAFE IR, iH i AR
AT MV AR A T ey R R R R HLAE

ACIK(ESE| S8 = SN U} St WAl A DA des
E e R E R, | TRHEEAG M,
FEATNEIAT AP AT R S A AN A
LTI AA RENS . AR AR
KIKSh LR siaE i, Bt G Wi
Lo 2 FIE N S 35 KRR AL IX e R 7 X
b 55 AT SR 5 T H i, RIS e R
7K R e HABIE v RE VR R 0 0. 24 =) B R RE
TIZRER M AR B AL R TR K
BRI 55 IR DL

AR, o E] EAAIYME SRR .

AT LA TE AR W ) B PR 8)
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Bt 1-1 RIS [E

100%+
| AREREARETESC AFFAERFBETREA 20
100%s+
100%+ ks
AT AR EEAHRFELD 0 5 dbF sk
100%, :}g"ﬁ'%@ ;

o [ 100%e (&) #X5
A A e

T a3 s

T T AT B B A, AR PR R3] ¢ . (HE) o NS
2.721%e 1.124%¢ 5.72%% | 28.602%«
0.194%e

LA R AL SR R AR A PR ¢
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Bt 2 EEZWSFHIELIEHR

WH | 2054 | 2064 | 20174 2018 4E 9 A
Vot 5 B

WA B = (127T) 25.99 21.01 36.47 57.44
i A1) 464.07 478.76 510.38 534.67
B E R & A (12 Tt) 161.78 175.60 191.14 215.03
LM 25 (12 7T) 96.76 164.24 161.76 122.22
K55 (127T) 156.56 95.76 113.98 147.09
55 (1 ) 253.32 260.01 275.74 269.32
B (127T) 145.58 148.49 145.21 118.45
FiE S8 (12 7T) 25.66 26.27 24.79 22.14
EBITDA({ZT) 55.32 54.75 57.88 -
LB M I &R (14 TT) 60.96 48.26 49.20 45.95
Wt &5 b

BB UL B B (IK) 3.73 4.16 3.61 -
17 1 i i R (IR) 96.96 91.58 89.55 -
KT R B B (IR) 0.31 0.31 0.29 -
AN E (%) 119.77 113.63 112.96 114.81
BV 2 (%) 6.35 18.29 19.05 24.06
KT 36 %(%) 7.74 7.14 6.46 -
B 3R % (%) 1258 12.45 10.31 -
KA 55 TAAL L ZE(%) 49.18 35.29 37.36 40.62
2B 5 T ZE (%) 61.03 59.69 59.06 55.60
BE AU (%) 65.14 63.32 62.55 59.78
sl H 2 (%) 57.62 35.19 48.04 72.36
AN 2 (%) 56.64 34.55 47.38 71.53
2 E AR BN 1145 L (%) 44.18 23.93 24.83 -
EBITDA RS54 (f) 4.34 5.55 5.25 -
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	北京京能清洁能源电力股份有限公司
	2018年度主体长期信用评级报告
	评级结果：
	关注
	声  明

	北京京能清洁能源电力股份有限公司
	2018年度主体长期信用评级报告
	北京京能清洁能源电力股份有限公司（以下简称“公司”）的前身是由北京市综合投资公司于1993年2月成立的北京市能源投资公司。2006年6月1日，北京市国资委出具《关于北京市能源投资公司改制的批复》，批准北京能源集团有限责任公司（原北京能源投资（集团）有限公司，以下简称“京能集团”）下属的北京市能源投资公司改制方案。2006年10月26日，京能集团出具《关于北京市能源投资公司改制方案的批复》，同意公司改制更名、变更注册资本等事宜。根据上述批复，北京市能源投资公司整体改制变更为有限责任公司，改制后公司名...
	2009年底，在北京市政府、北京市国资委的安排部署下，京能集团以旗下京能科技为平台，全面整合集团所属清洁能源业务。京能科技2010年4月底引进6家外部战略投资者，转型为中外合资的股份公司，并更名为现名。
	2011年以来，公司多次完成境外上市外资股发行，实收资本不断增加。截至2018年9月底，公司注册资本为82.45亿元，已发行股数为82.45亿股，其中京能集团直接和间接持股比例共计68.677%，为公司控股股东。公司实际控制人为北京市国资委。
	公司属电力行业，主要经营范围为燃气发电、风电、光伏发电及中小型水电等多元化清洁能源业务。
	截至2018年9月底，公司合并资产总计534.67亿元，所有者权益合计215.03亿元（含少数股东权益3.83亿元）。2018年1~9月，公司实现营业收入118.45亿元，利润总额22.14亿元。
	公司注册地址：北京市延庆区八达岭经济开发区紫光东路1号118室；法定代表人：刘海峡。
	三、行业分析
	公司是北京最大的燃气发电企业，也是全国领先的风电运营商之一，主营业务主要涉及燃气发电和风力发电两方面，以下行业分析主要以燃气发电与风力发电为主。
	1．燃气发电
	天然气发电是缓解区域能源紧缺、降低燃煤发电比例，减少环境污染的有效途径。据测算，天然气发电过程中二氧化碳排放量约为燃煤电厂的42%；氮氧化物排放量则不到燃煤电厂的20%；基本不产生灰渣；用水量和占地面积分别为燃煤电厂的33%和54%。除了节能减排优点，燃气发电还具有提高供能安全性、针对电力与燃气供应削峰填谷及促进循环经济发展等众多的优势。
	根据中电联2017电力工业统计快报统计，截至2017年底，全国天然气发电装机容量7570万千瓦，同比增长7.98%，占全国发电装机容量的4.26%，装机占比进一步提升，主要分布在东南沿海、长三角、环渤海东部一次能源匮乏、经济较发达、价格承受能力强的地区，特别是广东、浙江、江苏和北京等六省市。
	图1  燃气发电机组装机容量情况
	从电力行业竞争看，燃气发电作为清洁能源发电产业受到政府的鼓励支持，相比煤电业务具有更好的发展前景，同时与风电、水电相比燃气发电的稳定性更高，对地理条件的要求更低，因此燃气发电与同行业中其他类型发电相比具有一定的内在优势，在中国有较好的发展前景。
	《大气污染防治行动计划》中提出，京津冀、长三角、珠三角等区域新建项目禁止配套建设自备燃煤电站。除热电联产外，禁止审批新建燃煤发电项目。并通过政策补偿和实施阶梯电价、调峰电价等措施，逐步推行以天然气或电替代煤炭，这使得电力集团纷纷投建天然气电厂，目前国内天然气发电通过政府补贴的方式已经能获得较好的收益。
	随着空气质量问题的不断加剧，中国陆续出台政策鼓励天然气发电项目的建设。2013年9月，环保部、发改委、能源局等联合发布了《京津冀及周边地区落实大气污染防治行动计划实施细则》，要求全面淘汰燃煤小锅炉，北京、河北、上海、江苏等多省市更进一步要求改煤发电为天然气发电。此外，根据2013年10月国家发改委发布的《关于调整发电企业上网电价有关事项的通知》，上海、江苏、浙江、广东、海南、河南、湖北、宁夏等8省(区、市)天然气发电上网电价进一步得到上调。
	2016年12月24日，国家发改委发布了《天然气发展“十三五”规划》。规划提出要借鉴国际天然气发展经验，提高天然气发电比重，扩大天然气利用规模，鼓励发展天然气分布式能源等高效利用项目，有序发展天然气调峰电站，因地制宜发展热电联产。在可再生能源分布比较集中和电网灵活性较低区域积极发展天然气调峰机组，推动天然气发电与风力、太阳能发电、生物质发电等新能源发电融合发展。2020年天然气发电装机规模达到1.1亿千瓦以上，占发电总装机比例超过5%。
	四、基础素质分析
	截至2018年9月底，公司注册资本82.45亿元，控股股东京能集团直接和间接持股比例合计为68.677%。公司实际控制人为北京市国资委。
	公司是北京最大的燃气电力供应商，在北京投入运营6个燃气热电联产电厂，控股装机4436兆瓦，占北京燃气发电量的50%以上，供热量的70%左右，是北京地区燃气供热供电的龙头企业。截至2017年底，公司控股装机容量为8031.85兆瓦，较2016年底增长约240兆瓦，主要为新增风电和光伏装机。公司控股装机容量中气电占比为55.23%，风电占比为29.24%，水电占比为5.59%，光伏占比为9.94%。2018年1~9月，公司新增投产光伏装机容量366MW，其他装机规模无变化。2017年，公司发电规模保持...
	作为中国的政治经济文化中心，为提高能源效率、空气质量及生活水平，北京的环保及节能减排标准相对较为严格。其中天然气发电是不可或缺的清洁能源，与传统的燃煤电厂相比，燃气热电厂可频繁快速启动发电，因而可满足临时电力调度需求，并可在相对短时间内增加及有效调节发电量，具有优异的调峰填谷性能。此外，北京冬季对热能有极大需求，公司热电联产过程中会同时输出电力与热能，因此冬季公司会优先获得电力调度以保障热能生产，整体经济效益非常突出。目前，北京地区已经明确不批准建设新煤电项目，电力缺口靠天然气发电和可再生能源发电...
	截至2017年底，公司共有在职员工2763人，其中35岁以下员工占49.98%，35~55岁占47.31%，55岁以上占2.71%；从文化程度看，公司大专及以下学历占46.26%，本科学历占45.31%，硕士及以上学历占8.43%。
	公司下设公司办公室、证券与资本运营部、人力资源部、经营计划部、财务管理部等10个职能部门，下属各部门职能划分明确，管理制度完善，执行情况较好。
	公司各部门分工明确，对下属企业的对应部门进行专业指导、监督及业务支持，统一执行公司颁布的各项规章制度，在公司整体发展战略规划的基础上，各下属子公司建立了相应的经营计划和内部控制制度，完善自身管理。
	为满足生产经营需要，公司制定了包括决策管理、经营管理、财务管理、工程管理、安全管理在内的18大项管理制度，管理制度内容涵盖公司业务的各个层面，制度较为健全，目前执行情况良好。
	在经营管理方面，公司制定了《投资经营计划管理办法》、《综合统计管理办法》、《合同管理办法》、《招投标管理标准》、《物资管理办法》等相关制度，明确了在业务开展过程中各环节的管理办法，在较大程度上控制了经营风险。
	财务管理方面，公司制定了包括预算、决算、资金管理、对外担保在内的系统化的财务管理制度，目前各项制度执行情况正常。公司本部作为资本运营中心、资金结算中心，对下属所有子公司资金进行监管，并实行全面的预算管理制度，预算与经营计划和目标对应，以保障公司经营目标的实现。
	六、重大事项
	公司是京能集团下属清洁能源发电业务的主要载体，业务涉及燃气发电与供热、风电、光伏发电及中小型水电等清洁能源业务。作为清洁能源生产企业，公司获得北京市政府天然气价及电价补贴、风电电价补贴等形成的营业外收入具有较强的连续性，公司实际利润水平处于行业较好水平。
	2015~2017年，公司营业收入基本保持稳定。2017年，受燃气板块发电量下降影响，公司营业收入小幅下滑，2017年公司实现营业收入145.21亿元，同比下降2.21%。其中售电业务占比小幅下降，电力板块占营业收入总额的88.95%。同期，热电联产所形成的热力收入同比增长10.85%，2017年为15.43亿元。另外，公司承接工程服务业务和开展融资租赁、对外检修等其他业务，此两项业务规模较小，对公司营业收入贡献不大，2017年分别实现收入0.01亿元和0.61亿元。
	从毛利率看，2015~2017年，公司综合毛利率持续提升，分别为6.61%、19.05%和20.23%。2017年公司电力板块毛利率水平保持稳定，小幅上升2.10个百分点至24.15%。同期，公司热电联产所产生的热力收入毛利率持续为负，主要由于燃气价格与热力价格均由政府指定，热力业务处于政策性亏损状态。受此影响，2017年公司整体毛利率为20.23%，较2016年上升1.18个百分点。
	2018年1~9月，公司实现营业收入118.45亿元，为2017年全年的81.57%；售电业务收入占比提升至90.45%，售电业务继续保持突出地位。毛利率方面，由于本期毛利率较高的风电及光伏板块收入占比提升，公司电力业务毛利率较2017年水平有所提升，达29.21%，从而带动公司整体毛利率较2017年上升5.05个百分点至25.28%。同时，由于气价、电价均由政府指定，而政府通过补贴形式补偿中间差价并计入公司其他收益，公司实际业务盈利能力强。2018年1~9月，公司确认的电价补贴为4.28亿元。
	总体看，公司收入规模基本稳定，受益于燃气成本下降，公司毛利率有所提升；同时考虑到公司作为清洁能源企业，一直获得国家天然气价补贴、电价补贴等，国家补贴所形成的营业外收入具有较强的连续性，公司实际业务盈利水平处于行业较好水平。
	公司的发电业务可分为燃气发电、风电、中小水电、光伏发电等，其中燃气发电与供热属热电联产项目。
	（1）燃气发电及供热
	公司燃气发电及供热业务主要由下属北京太阳宫燃气热电有限公司（以下简称“京阳热电”）、北京京丰燃气发电有限责任公司（以下简称“京丰燃气”）、北京京桥热电有限责任公司（以下简称“京桥热电”）、北京京能未来燃气热电有限公司（以下简称“未来城燃气”）、北京京能高安屯燃气热电有限责任公司（以下简称“高安屯燃气”）和北京京西燃气热电有限公司（以下简称“京西燃气”）负责运营。
	2017年以来公司燃气发电无新增装机容量，截至2018年9月底，公司燃气发电累计装机容量为4436兆瓦，其中京西燃气装机容量1308兆瓦，高安屯燃气装机容量845兆瓦，京桥热电装机容量838兆瓦，京阳热电装机容量为780兆瓦，京丰燃气装机容量为410兆瓦，未来城燃气装机容量255兆瓦。
	上网电量方面，2017年公司实现燃气上网电量170.91亿千瓦时，同比下降9.91%，主要系受环保督查影响，地方电网控制燃机发电上网规模所致。2018年1~9月，公司实现燃气上网电量133.19亿千瓦时，同比增长7.09%，为2017年全年燃气上网电量的77.93%。
	上网电价方面，公司燃气热电厂的上网电价由国家发改委厘定。自2011年12月起，公司燃气热电厂的上网电价由0.528元/千瓦时上调至0.573元/千瓦时，并于2014年1月根据《北京市发展和改革委员会关于疏导本市燃气电价矛盾的通知》（京发改[2014]118号）进一步上调至0.65元/千瓦时。截至2018年9月底，公司全部燃气发电项目的上网电价均为0.65元/千瓦时。此外，针对公司的行业性质，政府以划拨补助的方式对公司进行弥补，2017年公司确认电价气价补贴为10.50亿元，实际收到电价气价补贴款1...
	表3  2017年公司主要燃气发电项目确认政府补贴
	采购方面，燃气成本为公司生产成本中的主要部分，其占总生产成本比重达80%以上。公司天然气均采购自北京市燃气集团有限责任公司，受燃气发电量有所下降影响，2017年公司采购天然气36.44亿立方米，同比下降7.72%；天然气采购价格方面，2017年9月，北京市发展和改革委员会（以下简称“北京市发改委”）发布通知称，自2017年9月1日起，北京市管道天然气非居民销售价格下调0.1元/立方米，其中发电用气最高销售价格为2.41元/立方米；进入供暖季后受天然气供应紧张影响，北京市发改委再次发布通知，自201...
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	销售方面，截至2017年底，公司前五大客户销售额占销售总额的87.97%，其中国网北京市电力公司和北京市热力集团销售收入占全部营业收入的75.46%，集中度很高。
	表7  2017年底公司前五大客户销售情况
	从未来发展看，随着公司在建工程的完工投产，公司风电及光伏发电占比将进一步提升，公司业务结构将进一步向多元化方向发展。目前公司在建项目较多，且投资集中于2018年内，存在一定的融资需求。另外受国家“5.31”光伏新政影响，光伏行业景气度有所波动，考虑到公司在建光伏项目数量较多，规模较大，在建项目推进进度或受到一定影响。
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