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B e A= il B VR KR A TE RN, AR
b A A5 IR T 7 2 PR 1 (R 2 52 RIIERITE 50%
MIPC R IR BT AT E KB S5 B R (R
FHAT A IR T H A S B E H
AR FE AT, 2008 45 1 1 HEHEHER
T3 BB T H B A B s, E I H B
8 — AR E WA B ABE LR,
AR R BL, IR NE
IR A TS

SR EE, KRR A SRR
BB DL SR IR A AL, XCBAE B K
PRI REVRAT Wb 32 BIBOR IR FF 0 I AR K

(4) ATLK S

I 5 R S AT R o R XL R A e
R P 20500 FEH 1A R RUREL AR A AR
FIRAE 2020 4T, 2558 2] L PRl 2 AR AN
FIBEAFE ML, R XUHUBT LA 2] 1500
FTRAA, #2020 4, Ji4 X RitRLE
B 2 2T 0L, HAEATHEEES A DX g A 2%
PER ARG R BOR BRASTE 21 5 H I REVR A
CREHL) FOARARRF AR, XU FELE 25
hEA—EMRIE, SN 11%,
JRUEE, HL R A 591K HEL T 5 3K

TR DX F T 2R TL AR DR A e, o [ R A
KRR I e, s XU R S 1 A
Jiti, REALHE KA. HAT, R
X AR A A R, AL I EMAE L
BRI XA R 51, P X
L I TE AR IS8 Ak DA R, EE S
FL X AR 2 R bRz B S v R A i 2
i, BEEHTEE S AL LRI 750 TR

AT LA TE AR W ) B PR 8)
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TOETE TR R E— N800 TR B
TSR SAIZ fa, K HLIE H RE 1 KITR ST
MR 5 5 B X B, 5 7 S DA SR AL A 12 1)
M TR AR 8™, g XL IE H R A
2500 /i T RLLA L. did 45 2 HE,  hnns X AL
SR, X B H AR T IA 6 14T
VR

3. RIRZFIRE

e e b E A, e E R BUE St
HOORIZEFE G, X2t nJEENaEE
FRORIOER, IR & #H ) Re i 2 ik B 530
Bevad— B A T R AL & W
I B DR R ). b Rt X RE IR T FE R OR,
HZH X GEYR AP ORESR R, b AE
KEFEH . TR AR g
K, REN AR = ) BT R R A T RIS
K AN EIBHE DL 33 i A e R e, Ik
HCTR ) 5 SRAG 2 T Rt i B, A S
TR KA BT AR IR E.

20164F, b5t i 4 4R S I X AR 7 SE
24899.314.7C, b EAFEHEK6.7%, L FAFE R
WONE . relE, RFEREFZEI
A g L gk s s, T A= hisais; 5
=N R B R, Al ke S R R A R T
A FINBE TR R .

20164F, bt X A H &4 £]1020.3124 T
LR, Lo RERKT.1%, Hed, 477 FH824.8
¢ F LR, H9K:6.0%; IR 2 fE A IS H H195.4
2T FUi, 19K:11.8%.

JE R g IR ST A I X, H PR 5
A E N R — 2 HE . AL 500T-HR Z TH R
FRLORANETE 5 /N2, W AL 3% I A B
FA B T A A R P L G — 2R
M 8 k& .

BR LA, X &5 R e K,
TR REFEHE K, mMZHBEE IR, A
Fral ik R B B0 R IF I AL

i ERERS

1. FHRARI

BE 2017 £ 6 HIK, ARNEM A 68.70
27, 28 I M 2R o e R AT B 4 A [R) FE R I L A5
G 62.41%. ] SEbrdE il oAb i AR
BUFEA S B SR RS,

2. AU MAELEEH

AFEACE BRI R, RS
AL S B AN L U X . B 2016 R,
INE AL A B 7791.04 JKTL, %% 2015 4F
JERHEK: 551 JK BL, T EAHTHE KRR G RZEHL
A 2017 4 6 HJE, arliEREENEEA
7952.00 JKTL, % 2016 “ECHTHE LA & 161
KT, FEAREFDER K BN AR
FHAE RS HE N 55.78%, KH SN
28.91%, 7K Hi (5 kb4 5.65%, Y6tk 5 LN 9.66%.
2016 4F, A EIMRAUK AR FEP AR, BEAE R
FLRIGAR R B HLRRE 3G, A A SR8 B
Hi & 256.70 {4 T I, AL 1.38%. #4k
&, AFIKBEFHAERES, KEREIART.

1R E R BUE 25 U, AR
PR, AR AEEKE, LRI R &
T REIRHRAR A X B g . o RIARUK
AT BTSSRI, SRS ) A
b, BRG] B S Bk, R AT
T SR IS L DR FE R R, I PR AR X R T P
W R A ROR T R, AR R ES
PEfE. AL, JERAEXREAW AT R, A
AR I AR 2 R L S e, [
I A ZR 0 A 2 AL S 3R AR HL R B DUAR B A B
;e BRI AEE R . B, JbrHX
CAHAMAER BRI, B6h 5
FARAR BRI BAE BEYRR FELANE . A FE
RACE R RIS I TR R, KR e T
IR .

CRERE, A FITEIEE REIE A FAT ML AR
WK, BRRORHBIAEILRIA 2R, 1w
VAL (iT

AT LA TE AR W ) B PR 8)
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3. AREMR

BZ 2016 FFIK, AR EAEHATHE S 6 4,
PATHEF 14, MVEH I L, WHILNE
TETNGL 6 4o

AFHEPATEFREF S EHB AR LA,
PAE 54 %, L, o E T AR
AR RAH, LR HEARZ 2 EARREE,
mIEATR. AR, bR EENT/ESA
FRABIL, FE, LETEFNEEMMER
SAnHEIP e BT, dbatTi EBE R Tk
AEFE, 2011 4 7 H & 2016 4F 2 AEAL R
TEUFREIFTK, 2016 4 2 H £ TR fefEH]
WRBIL. EHEK.

AFPATEF N DL TR E A, HE
54 %, iy, #HAE 10 A7,
AL, W SR N 2
WL HARG WG, B Bl K. T K,
1994 4 1 F % 2003 4% 8 RN S i EL Al
HK . BZEIBid, 2003 4 8 H & 2007 4 10
AAENZE N R BEERITEA R SELSE
P, 2007 4E 10 H % 2012 4£ 8 AFEAZ R
REAETAE AT MEH, 2012 4£ 9 HEES
AL A HATES

B 2016 FIE, AFRLAEIG T 2661
A, HoA 30 B PAF R 36.98%, 30~40 %
23.71%, 40~50 % /5 31.12%, 50 % DL L/
8.19%; MIIWAEESR, AR KL KLU T % &
46.64%, AE}EH 5 46.75%, fit M UL E2E
5 6.61%.

S E, snlFESHRERN A E
BB TAEE A AL, SHrlkk
JE AT A T4 E E R s, BRI
e AF R TR, fFE a7 ReiRH
MR AT, IEEA R GIAKREREBANA
AHARAE T, RIS P ERIZ 45T 75 25 Fh I B sk
N NOAY (354 [ =R L

4, BREIF
O\ T I AR B RE AR A e b 5t AN R IBURF

BT, AR AT N RIBUR E A 557
B 2 U B Uk 4 [2004145 53 (T
e EBR I R A F S TR G iR 5T
A G A DG R R ) O EHE, b
HEPRH R E AT SR TR G RTEA
AT 2004 4 12 H & I B 2H BT B A M A
M, 2 b T BUR H BE R — H 3B Ak
HZ 2017 4F 6 HE, LR B M B4 204.43
276, NALEEEREAREEEHPOM AT
AT}, SERREEH AR T E B

AR AR R BT I H R I H R B A T
Jent. AZEE . hvugEi, #E20164FE K,
REAE R 2R LA 52031 5 T- 5L, AT EHLEA
199375 T T0, 20164 5% RE 4 [ 5230 & Hi 5804
2T PR, SERRHEIAES759 ) Fi 4.

BAE2017F6 F i, HUREERHIILA4R Bl
AFE, A R IR A IR AR (i
SEAXA5600578.SH) « bR REIGVE REUR FL I
B AT (RZEAAG0579.HK) « HTRE BV 4
IR AT (REAL600791.SH) M Ab ot S Hhs
B A R AR (K EAIE601101.SH) .

RS [12015 4 % mt AR N A
2, U I R E R R E Y K TR
PR FE R —, AR PRI TC AR T I s
T, FETCIRIE T 3 B — 2 B9AN o] B 40 2016
B, RUEE I R =839 T, A4 & 1461
g CHorr, B7 5 8546 /70D

B A 2016 K, HURREE MG IF 51 /= B4
2416.3314.7T, A& s (/D EUR R B a8
277.4242,70) 411979.6214.7C. 20164, If
FE T S B E Y S N 586.51124 7, F i sk i
46.67147C .

BZE20176 H K, HLREEHEIFT 7 5
%12501.627C, P #A A (Horb B0l R A
308.411470) 411018.98124 5. 20174E1~6 7,
e RS IUE L SN 294.6 7426, i s
#119.9142.7C

HRESE A AL 5 T BUR % 1 % L S A A
JE Rt Hb X R B i ) 2 ARG, EAE TR

NN

[aYay

AT LA TE AR W ) B PR 8)
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REVR DR P fk 22 rp A ELEL AT . S RESR T H
GRSk I IR KN R SN Y €SP I A S
PERERER R, UM AR R, S E
B, FARBLERB B, GEw . H
T2~ m A 5 RESR T it AE AR R ZE AR Lot
P BURESR IR (S I REBAE IR . N
WL J5 A SRS R .

7~ BRSO

1. SEABIRLEM

ANEEIR (AFRE). GEFHE) Sk
RERIEE, A PAT (ARERE) . (K
ARRZUWHEMND . GEFSBWHMND ., (F
SPCERNY FEREHIRE . AR THRAKX
2. EHS, WESMAH B LG B4R
KMAE . R I B B ) B LA

WRIEAF R, AR RAF I
M, EHe, WESWNKRERSMTT. AF#E
Hol 11 AR, Hrh 4 2RI E S,
HHE 34, MarhE AR SE R BB
MFESB TR, EHSRHEFSEHR 1A,
HEEF o DR FH R g 2s 4. AF]
ol 3 A HEAHM, £ 34, WFEaR
WHESTH 14, t 23 DL BSR4,
AERESAH 1 4, HERSFEIEL, HHE
ST AE, A eEmf AT HESE
BEAEHIE L, WEHES M.

MR, AFNENGHEGHR TS,

2. IR

AT FREEEIAZE. NJTFIEES. AR
R TREEBERAE 1L ANIREESETT, FE%
T THR AR o A, B BRI R SRR, PAT IO
B,

NS TR, R R A % R
EITEAT B B B O SS HE, SR
AT o3 A A0UAT ) 65 TR 2 ) 52, o ) A O Je
GRS ELRI A B, & N BT AR T AN

Mg TR AR, 583 B S B

N RAE B FE, ATREE TR
REH., EEH, WSEHE., TREH, «
S AR A 18 KIS B, & BRI B N
e /A N5 o e P TP )/ P B
R HAT 1500 R 5

FELEEHITH, ~rlflE T (ReE
THRIEHEINE) (CREGTHEEINE). (FF
BHINE) (BN EHEARE) . (RE
%) R REIRL, B 7RSS R AR T &
WATHVE BLIME, AEROREE B A E X
o

WSS E T, ARGE T OEEE. Bk
H. REEE . MIMEORE N IR G 55
BRI, AT TR ERAT R OLE R . A F]
RENEAEAIZE PO BEEEHE L, XF
JE& A T B AT R, F AT A
SEBEIRE, WESZE IR, BL
TREE AR 228 H ARSI

GaE, AFNENGESMEONEE, &
TR 2 o 2 B A 4, S VRN

t. £FEE

1. KM

A FE R AR T R AR IR A OS5 1
FEEAER, W IR SR K
/N KR R AR TS REVRL %% . VB NIE T R
PR AL, A FERIF LI T BUR R AR S &
FLA RN RUH FL AR R I S5 TR BT E L AN
BABRIPESNE, 2 F LhRANEAKCE A TAT
N2 G

2014~2016 4, A RIENWIAFREEHEK,
2016 4, BEEKHERERMMEK, AFEWIRAS
FriEH, 2016 4F 2 m] SEHLUENV N 148.49 1478,
[FILLIE K 2.00%. HR RS AR, B
JIRRE 5 ENE SN BT 90.49%. [FIHH, #4HE
B BT B AT TN TR BB K 8.33%, 2016
9 13.92 127G

AT LA TE AR W ) B PR 8)
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MNEFZEE, ZBSMEEZEW, A
I =BG AT, 2016 452 38 TSN
KRR, A E R AR T, AR
FIBIR TR ETF 14.50 D 54 22.05%.
[FIHA, 2 F]H LI P = A R RO TR B 22
Freohth, EERTRAMES RN H
BUteE, #IDE T EBURE T RS . %
52, 2016 42 7 AR B R # N 19.05%,
2015 4 B+ 12.44 N EG R, AREFKTE
Frie st .

2017 4 1~6 A, A#SLHUENRN 69.96
1276, 4 2016 FAAEMN 47.11%; B LS54k
SARFFR AL, BRI, BT REEN
AN F PR R e, AR #Onlkgs
BRI RN 7 BRI RG R, 55N
29.03%. -8.40%#1 24.70%. [FIfF, HIT 4t
FLAN S5 B BUR i e, 1 IESURT 3ok s R kM
W ZE, A E bRl % BRI RS S, 2017 4F
1~6 H, AwHNBEM SN BUFANE A 4.90 12
JGo

E1 2014~20175-6 F /&) MR MA R LA ZAFD (45 2T, %)

2014 4 2015 4 2016 4 20174 1~6 A
8 BN | EE | BRI | RA | AR | BRIE | A | [ EBFE | A | Kk | BRIR
CiVal 83.03 [ 9217 17.88 | 131.13 | 90.08 755 | 134.36 | 90.49 22,05 | 61.25 | 8755 | 29.03
i;g o 6.09 6.76 | -10.34 | 1285 883 | -1354 | 13.92 938 | -1042 | 847 | 1211 -8.40
TRE% | 001 0.01 6.97 0.05 0.03 33.92 0.05 0.03 1884 | 0.03 004 | 3534
HoAlZ 0.95 1.05 57.32 1.55 1.07 93.48 0.16 0.10 4031 [ 021 0.30 95.55
& 90.08 | 100.00 16.40 | 14558 | 100.00 6.61 | 148.49 | 100.00 19.05 | 69.96 | 100.00 | 24.70

FARR: AR

E AR REBE R LR A OEANTE,

BAE, ARSI, 2T

AT AR

FMERE) L LU REARSK

INVRRAS TR, AR AT A PR R
F BB A FAE BRI A, —ERSE R
RIARZO AN A AU 5 SR, i TR Bk
oot B BURIESE, A R SRk 55 E K
AL FAT WS KT

2. AF%E

A TR H S AT 73 R L R
H/NKEEE, A RAUR LS A RR S B
TH o MR T, 2 7 1l 5 N H gk
SRR S o LR, 200 A FNENIIR
A 80%, RHMESSZ 15%, HAthllk 5% i bt
BN

(1) MAK BB

AFRSOR B A RO S E BB TR R
HOKFHE A ARAIR AR (BURFEFR “ 5
A, AL EFEBRRREARIMEAF (LA
TRIFR “RFERRRD . AR R R T T

IR PR =] CBLR AR “ ARSRIHA T
AEntstae R g B TIRBA IRSUE AR (LR
R “ R R MR TR A

e

MRA® CBAR fa,

A)

PR TEE .

%2 2016 G MRAK Bk SE B L

W
el e R
@) ) R
HEBRS 410.00 4078 167210.44 0.65
TP A 780.00 4313 336429.50 0.65
i LN 838.00 4309 361076.60 0.65
RARIIIAA 255.00 4239 108092.26 0.65
TR 845.00 4296 363025.28 0.65
HAA 1308.00 4290 561185.36 0.65
& 4436.00 4276 | 1897019.44

FAPRIR: N8 gk

Bt AL AT A TR RERE N, 24 7]
WU S AR T H 507, A S AR R

AT LA TE AR W ) B PR 8)
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B, He, RAbHEFO—E 2 BRI AR B S 119 995
bk Hp O — R RS S B — & 9F ik 1o 2 R SN A A 2.30 19.21

et A T vy . it 11.96 100.00
RIS IR “ 41— KRR A M =

B OF JMRS-ZEIRIEAIE RN, HT
2014 4 12 #0110 HIF =2, 2015 4
SEPL A BUEE

B 2017 4F 6 K, ARRAKHBR
FEHLA TN 4436.00 JEPL, HA Rt PRS2
& 1308.00 JEIL, ML HMRARIE &
845.00 JKFL, HMFHHELEHLZ = 838.00 JKIL,
SRR BN 25 BN 780.00 JE L, HUEMRA3E
LA SN 410.00 JEFL, ARRBIRTENA
255.00 JE FL.

ST, 2016 A F SHUR A I
F & 189.70 {4 T TLIsy,  [ALL/MIE T FF 1.47%.
2017 4 1~6 H, AFSCIAS EMHEE 82.70
¢ T FUR, [AIEL R % 3.61%, A 2016 SE44E A
S EPI R 43.60%.

AN T, ARSI R
MEERESZEE. H 20114 12 A, A
ARSI I R 0.528 o/ T FLET B
WA 0573 Jo/TFLAF, T 2014 4 1 AR
CAE I R R FH B 23 T 22 KT B A T B
SHEN P JERERDD (R [2014]118 =) i
— Fif % 0.65 Ju/ T TLl . #% 2017 £ 6 H
J&, AT AR BT H B B EANY N
0.65 Ju/ T-TLIF o BhAbh, &0 2w AT,
R CARISR A B 1) 07 SO0 A J1EAT R AR, 52
2015 4% 11 A ks N IEs2m, 2016 A ]
BN AR S fMI BB AE RIE R AG,  11.96
f¢.70, TENENEAMEN; 2017 4 1~6 A, A+
WA B A SN BURAMIE A 4.90 1278, th K
AL &

&3 2016 Fora) ERIRAK WA E BUFANE

L £H(fLm) | G (%)
KB E R AN M 2.77 23.18
UML) AN I 2.34 19.61
SR R 0.59 4.92
SRR S AN AR 2.77 2313

T RR: A8 A

RIETT T, BRSMA A T AE 72 A 1)
FEH Gy, B AR L E L 80% LA F.
BEE R SOR AL AR EIE s, AR AL
Re JIIRFERRE, X T RINAIRIE KRB A
Ko AT RIS IIRIE A A6 i<,
2016 4F0 K RIRS 39.49 145 75K, [FIEE
K 0.64%; [FIT, K2 2015 4 11 A 20 HiZ,
B RARAM A& 3.22 Ju/ar )ik R E
251 JTIAL 5K, AT 2016 FRIR RIS
#2015 SEH AT FR%, A 250 Jo/Sr 7K. 2017
1~6 H AR RRTRIGH MR FE TR, AF]
R AT A A= o

A4 RAARMERL (45 L3F k. AIZFK)

WH 2014 4% 2015 4% 2016 4F 2017 =
1~6 A
W 21.74 39.24 39.49 17.17
QAP 2.81 3.04 2.50 2.50

T RR: A8 A

RAMEROIL S 7T, ARSI LR
ZEAT T A, P S AEER I . A
] T ATk e BRI SR ST
BUM E N BB R 3, EHAR SN S 2]
B A A BB R B E . AR
P AR o, JF T SRS R FARE AR T PR 1) 5
FSERRI R (SCRIIRAMETT H %, 12
SRRAEMMERE ) P ] — B 4R
K 24 /NEF, BFEIL RIS E LA ] CREAF
11 H 15 HEXEIH 15 H, RSB «
MRIE LT PR IR B B IME),  #EEfiE A
fi i N HL P TR SR A v e I I A A P R
BEIRE.

B A AL s 95k, 2016 4 A B AR
AP A, ARG 1866.69 J5 A,
] L34 22.62%; [F]HH, SZRE SRS T Rz,
AN TR AR R 2015 4EFRE 11.59% %

AT LA TE AR W ) B PR 8)
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84.28 Ju/ii FE. 2017 4 1~6 H, AFIHEHAEN
1146.41 Ji#i £, [AILLIEK 7.69%; [F3H, AF
PR RS N 86.30 JU/E AR, B 2016 R
RNl e

SARE, AFBUR B S5 AR RO 557
Figtr; AR FEE S BFIKTZ RIRSNH
MR, AR5 B RBUM AT A F AN SN EE
NG, A T SEPRE BRI IE AT GE o

(2) RAK %

NFIPR S SRR A E Y, I 2
L F] BB A F U T . HAT, A
FEIE RAEE N EEATAZE . JEE
THEKILT . AFT 2005 FIFAEA S IT
REAREITH , 2007 I IREIL SO R E A
WHEITH . H AT 2 7] XCRME 55 ) 62%407 1 N 5¢
X

A5 HE 2016 FE 8] Rk F Lk

%E BRIENE | FORAS | ENBEEGE
BOKR) | HEOUND T LA
W[ 53 A 7] 130.50 1844.12 24065.80
SN AT 14850 1760.19 26138.75
FIiESy A 7 98.25 1576.29 15487.02
h PR 99.50 2272.51 22611.48
AR 99.00 1840.55 18221.48
il 300.00 2149.20 64475.92
EE 99.00 215557 21340.19
BRI 79.50 2026.55 16111.06
TEIRBHL 149.00 1418.38 21133.84
A 49.50 1785.05 8836.00
B AE 4950 1678.62 8309.19
AT A E] 49.50 2241.65 11096.19
1522 ) 99.00 1040.59 10301.87
TS h 49.50 2159.64 10690.24
R 19850 1447.45 28731.89
JERE L4 24 150.00 1645.95 24689.27
s PRNEN 4950 1084.73 5369.41
JEBE LK 99.00 439.41 4350.17
H R 100.00 1686.24 16862.35
GR T H 165.50 3107.89 51435.61
& 2262.75 1813.09 410257.73

FA R IR A8 RAk

28 ) P JRCE M 25 3 B I 5 X L3 B
PRI . R T FARRRIRE ) (T
FAERRIRR A R B ) SR ANA L,
IR 2 ) 200 5 o) 4 AT ) 7 G H, D) 7 5 i BBl Y
1R P A BE VR I X & FRLIE BT AR ) B
&, MRS . RIEESE CRekH
WEINEGAT)Y Ble, HHREE. KFHEE
MFPERRSE N AR RRVR I R T, EH S PAL
WEERIBCR]. Rk, 2 X FL R A V2558 0
il S S AR S PR BEAR, — e AR o XU
R ALORFE

2016 4F > &) H G O (ML &
49.50 JEBL) AbIELLXHL CRALZA R 99.00 JK
FL) Arebreg XL CRERLZE & 100.00 JE L) T H
Hy @ EORBHILTE 50.00 JEEL, K]
5 H LA 49.50MW ., Hord, o= XU H,
T EOKPH LA 22 XA I E T 2016 4 7 H
FAFE, X AL ES KR T H T 2016
10 A3 B2 2017 26 HIK, AF
PR R WL At 2299.00 JK BL, ¢ 2016 4EJiE
K 36.25 JKIL. 2o KM HEEHLA EIG K5
i), 2016 4 24 7] SLHLR 45 L 41.03 12 T FLK,
7] bt _E T 13.33%, b WX He B (g 3 K B 8 F] XL
IR E L EFF 16.43%% 19.85 147T; 2017
F1~6 H, ARISEIMAIIEH 22.02 12T T o
SR EE, AR RERSE YK, HRZ4e
[ X F 2 L R T K DA % P R SR o 2%
S, AT AR IR YY) 20%, 77 XIS
T2 o3 ) UL R R ) B 3

(3) KB Al

2014~2016 4F, A w] KRR T
fa, #2017 4 6 HJE, AnlKHBEHIAR
N 449.29 JKTL . YeARFEHL T T, 2014~2016 4,
AFIPOCREEN AT R, #E 2017 4 6 HIK,
INEFEAR R LGN ZE & 768.00 JK FL. 2016 4,
ATV 7T A ARTE , 43 5 %5 22—
JORN. HEARK. WEEL KFE. JbE L —Hm
F&IRAR TN o 2017 4E_E24E, A R

AT LA TE AR W ) B PR 8)
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PR BB R 125MW, T EETHE >
I H AFEREDER . RIS GARAEE VG R —
W BEERHLEERT 5K, AFDKEEIRERM
HEA P, 2016 4204 25.97 (4T LS, [
HEHG K 5.27%. (EJZAHEL A HL, A H] K
LRI UL LR /N Aicge b,
Xt T E LN A K

BN 2 7] F2 B 55 W R £ 3 A
IR ER, MR UR L B BRI A HLE 55 H T
IBAEREUL R, kSR R K. 2T
WAV TR, A =] B RE KIS v

(4) Fastgs

BT, A 2016 K, AFFILK
PRI B B 87.46%, HoH E ML
I HL A m A TR B A BR ST A
AN A ED LU [P 75.45%, e
R

A 6 2016 fFR A8 BT EKE P A EHER

0 2 B4

B AT e MEAN mygoam
T i KAl (%)

RIS AT | 991353.46 66.76
A6 5t # S A BR
A #y 129103.64 8.69
WSS (RED
iyl i) 101095.12 6.81
I X 3= 5 A o 24 7] 50982.62 3.43
Energy Australia g
s yaa | 2620240 L7
Ean 1298737.24 87.46
TR R A5 R

3. ARAE

MERTERIE FE, ARMERDHE X
BAFEMRA KB LA, R . HE
2017 4% 6 HJiK, ARFERDIE S5 56.15 14
JG, HABSIE S 45.54%, KHEITH S
29.62%, JGRIH (5L 24.84%. #ZE 2017 4F
6 HIE, AR CHA 23.09 1278, it 2017 4
7 H~2018 4E 4 4% % 23.18 127t 1 9.88 12.7C,
2017 40 W) It P BT AR, A7 AE — 58 il Bt
Ko

A7 BRE2017H6 ARG EEEERE ($45: LT)

; " HEEHRTR Bz 20173 BEHE
I 2% I B M ®’E o2 Svak ﬁiiﬁﬂf ;91;4}; —_—
piRyicie 3] 290MW 11.34 2.27 9.07 2.84 1.30 7.20
P LR IR S A BT 05 266MW 14.23 2.85 11.38 9.96 3.28 0.99
BRI E M 556MW 25.57 5.12 20.45 12.80 458 8.19
BT I 49MW 4.29 0.86 343 0.11 2.49 1.69
Ik 7PE JFF 2 — XL P 49.5MW 415 0.83 3.32 3.34 0.81
bR A SR 1L XU 34 49.5MW 4.04 0.81 3.23 3.00 1.04
HET— 50MW 4.15 0.83 3.32 0.23 3.92
KR TR B /N 198MW 16.63 3.33 13.30 6.68 8.26 1.69
2EEHAR 15MW 1.05 0.21 0.84 0.01 1.04
JhzE—i 20MW 1.46 0.29 1.17 0.57 0.89
JbZE =44 20MW 1.46 0.29 117 0.34 112
i =3 50MW 4.00 0.80 3.20 0.91 3.09
MR 20MW 1.53 0.31 1.22 0.29 1.24
[EEYer 20MW 1.53 0.31 1.22 0.19 1.34
SHBHE L 20MW 1.53 0.31 1.22 0.01 1.52
HWHREAR IR 10MW 1.39 0.28 111 1.29 0.1
HeE IR H AN 175MW 13.95 2.80 11.15 3.61 10.34
A3 929MW 56.15 11.25 44.90 23.09 23.18 9.88
FAR: A5 Je sk
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BTG, BEHE AR R AR,
2 m) HVENEONFIE LA 2 G . ARk
Wt 5 [ SO0 T BE U ML SRR LR T,
FAGFFERIRAGBUR AN T I B ) A e LI
HAl, ~afERMARS, /A E s
Ko

I\ WB 51

1. MHREAMFAHI

INFISRAE T 2014~2016 ISR, HRiE
SIS AT R RO Xz 554k
BEAT TEETE, B AR T hRETC R S R
S50 . AN FIFRAEN 2017 4E_E M S HIE R L
H it

2016 F, AR EGIHEHEHNT AT AT 43
%, Horh 2016 SEF NG IR I A FA 2 K,
43 ) N A T 5 RE T BE VR E PR A | A1 Gullen
Solar Pty Ltd.. #% 2017 4£ 6 HJE, A#A&If
fRRTEHE 2016 4L L Re e R A
FRAF. WIHE LREHRIEAIRAR ., Baf
SREHTRETEA PR AR #7552 5 228 RV
BIRAF . BF e R A e lRA R A
FHARKEAF] . A FHIE T 7 5= AR
I, ) B T AR A o T 5 R T B R
N

B 20164F I, AF G IFT7E11478.76
1258, B HE175.601070 (& /DU AR AL
714.8814.70) . 20164F 2w S IUE LI A 148.49
f¢.76, FiHELH126.27127C .

B AE201746 AR, ~w &5 it
494 871276, FifG B 25181.264270 (/b
HEA 52312 70) . 20174E1~6H , A w)SeHlE
APt N69.9642.7T, FIiE = 55114.97147C .

2. WFERE

2014~20164F, A F %= B B0E Frigsh, &
HIE A T#0.11%. A 20164E K, 23w %M
HRAT8.T6/4 70, [FILLIEK3.17%; HAr, sl
BE 1714.82%, ARANT " 585.18%. AT BT

P LR B N

Uik

2014~2016%, A Flsh T~ Pud T,
BI5 & 150K19.48%, BE20164F)K, A A3
B ATE70.96/47C, [FILLNPE10.74%, FER
52 BB AT I BT A RR B BT
PEERERRTES (1526.34%). MK (5
52.13%). FiAFEI ((53.50%) FFH AN
7% (H7.54%) ZERI .

K14 201648 4 7 i ¥ MR

gy Rl

-g?Fz 10.48% ﬁl‘ﬁﬁ%%
7.54% /_36.3—1‘%

157/ —"

3.50%
|
ol
52.13%

FAPRIR: 28] FHRAE

2014~20164F, A F] R MG PuR T, F
PIE A T %34.55%, #%20164F)K, AF Tk
P4 Ai118.6914 70, AL RF%15.79%, FER
AT TR NG . AR MR eHaT
1E#18.1014. 76, HAh TR M % 4:0.5914 76, Hh
BRI B8 ¥ 4051270, FENBELLRIIE
&,

2014~20164F, 2 " R K sl A B
B, fEIE A R%7.84%, #E20164EK, A
N K 36.9912. 7T, [FILLIEK11.73%. AN
WO 3 A S B R B, 32 BERGROT AL
FEEMIE B AT AZEEE (EED
HRIFUEAF . B TEEAF . LR
FIEE R BR 54T 2w O E A g8 s 1A ],
IS R 27 B K R, RSO EE/N

O T TRAT AR I 3 B Dy s ) RGN AR S T
H BT B TAERR, I = 4F 28 T
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e, EHHEEH34.10%, #E20164EE, 2
] TR AT 3K I TH AR AR 2.48 120G, [l LL R BE
70.22%, FERFATAT TR IE KT
20164F 3R T 8.

2014~20164F, 2] H AR S 7= PRoE
W, EXEE TH21.92%, HZE20164FK, 2
A HAh R ) % 5=5.3514 70, T BRI
T F5.3.5642, 7o A RE BIZEFE 0K 1.4842. 70 CHXTEE
B AR IRFEREO

FERSHT~

2014~20164F, AwRIAERBIT = H gk,
TR A 4.93%, #AE20164F)K, A A IR
A 11407.801470, [FIHEHEK6.04%, 2%
KE B EE A K. AR dER ST E A
FHE B RS (1578.84%). R THE (59.12%)
KA T (155.11%) %%,

2014~20164F, | KRB B8 A
JirK, FEIEAHKAL.10%, #HE20165FK,
o A KA R 20,8514 78, £ BN HL 4T
AEAR SR S, $020154F )% T F43.05%,
G /NI N5 S B | = A ES | N 6 g S RSN
] I %8 1.2012 70 TS

2014~20164F, 2w [ 2 B~ prig i, 4
B8 A1 K5.57%. #E20164E %, A [E5E %
F=JRAHA14.1512 70, BN B & T,
R, A= e 5= R4 IH91.86147T, e
B HE 0.7912. 70, 2~ ] [ 8577 K T 8
321.5012.76, [AILEIGK:8.97%.

2014~20164, ~alfEE TRFHE K
3.41%, =R AIN34.79147T. 41.25/47T
137.201276, BlFE TR TREIH 3k it
AN TR TR Friks), #%20164F K,
A B TR e LR A A
ABMEITE |« ARE A ECR BT . R\
RIS K BH e A RS

HZE 2017 4 6 HIK, AT~ AHN
494.87 14,76, #2016 FEJK/NMEIE K 3.36%. %
IRE AT R PGB KR, AR 8) 57
NE, HTRMESPREEK, AFRRE™

HE ETFE 18.71%. #2017 4F 6 AJK, A
H) 18 T 48 2016 4FJIRIG K 117.12%, R A
AT AR AT G TR b AR i
£ 125.70%, FERTFST TREZE KIS k
MBI, BAE 2017 FE 6 AJE, AFERET
FRIE 2016 4FJE T [% 22.94% % 28.67 1270, 15
RET=WRETH . JUAKRSRIH . &7
TH  AREDGRITE 5556 TR E .

MAERE, ARESUARRSIE N E,
FFE AT AR B A RNRBN S = iR T B 4
FUBLAE K, RIS AT RE )3

3. RARAFTH A

Bl # A&

2014~2016 4F, 2w fr FH A PRE I K,
EPE AWK 16.13%. #HE 2016 FE, AF
Fif EH A At 175.60 27T, 8 TREA TR
WEEHRBRA (Y 4024%). BAANR (4
13.06%) FARECANE (h5 35.14%) SR Ao
2016 FIKIHJE T EEA R A FH MM 170.72 12
JG, B EAEK 8.76%, ESRE AR HCHE
oK. BE 2017 4E 6 AR, ROECANEKP
WG KA A F A E R K 3.23% %
181.26 14.7C » A W] BTG A ai F AR 58 VLT

AR

2014~2016 =, ~aE]SGLUR A A B
TB&, FEHE A IR N 6.88%, HZE 2016 )i,
AFE AT 303.17 1276, Hh, sl
Ebbesk BT, B 2015 “EJEAT 45.64% T &
66.51%, o\ F] ARSI LIRS . fEh
foit bR SR RN — 41 A B K A 38 2 7 £ Rk
K, 2016 AN 24.89 {2 tA 75.00 14
JGo 2016 4, A A KRAT = AR %R DL H
W AL 2, #E 2016 SRR, HAthyish fi
iy 60.06 127G, AR sl fir PR
FURLAT 53 5 B R B . A BB T,
2014~2016 4, A" 4G5 E BT TR,
2016 FEJi, = EESZ A AR5 A5 FUBE -5,
AT BRI A EL K 2.01%. #%E 2016

AT LA TE AR W ) B PR 8)

18



BsSEETSERAD

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

AT R RIRAE

SRR, A 75 R A IR B A5 e R B R A
HH LA 3 Hp ) R B R B R B 4 K, A
SRS A B 257.98 129G, Hrh R IS
B E T, 5 63.67%, KI5 5 36.33%:
TR S KR, #% 2017 E 6 HIR, A
AR S A B %5 /Mg BT 263.34 17T,
SERIEE 2016 FIRBAK, FIFS G LR

il

K5 LRSS R ARG DL

(f&.71) (2%)
330 80
300 70
250 60
200 30

) 40
150 30
100 20

50 10

0 . 0

20144F 20154F 20167

mom S EE e B £ 45

— I ——REARE

—— 2 EFEEFRILEE —a— KBEFEERE

PFAPRIR: N8 FT A

MRS FebR G, 1= A AR5 KA R
B, 20164 I FIREAR T = e e . RS
1) 4= 0 457 55 T AL L R AN L 5 K 157 45
AR I PR, 7379 963.32%.  59.50%
F134.80%. #E201746 HJK, LA L4848 R
63.37%. 59.23%f133.91%. /7201546 H
18 H RAT /K E:A5154470, # B EH AT,
BHAANRAFfS, #HAE20164FK, A ¥
U5 R 5 45 5 55 B AL LR 43 71 2h66.43% F11
62.93%; #Z201746 HJK, UL 3545 466.38%
F162.57%.

AR, ARSI RRRE, e v
b, FFEE T Re s, Bt — k.
BEE IR SR B R R, A w6 55 & B
PUE ETF, BARGSSME R A G, HART
JITH BRI, 5355 A BT

4. BARA
2014~2016 4, 2 EENYAPUERT K,

EBIE A K 28.39%. 2016 F, BEE AR KHE
BEEE, EDMRNNERK. 2016 4, AF]
SEPUEN KON 148.49 1276, [HELIEK 2.00%.
[FI, SZRAS S N RS2, 2w 2016 4B
JRAA 120.20 127G, [FILLFBF 11.58%, 3215
Wi, o w)EDANE ZORE BT 2 18.29%.

=4, AR SRR TRE&ES, 2016
E, AREZEH CGEBERHAMY SR &
it 14.10 1276, [FIEETRE 13.47%, Hd, 5%
o RS 2 R R S TSR m, A 9.98
6. [F, HgE A O E N B E R B
1.70 NE P AEE 9.50%, A A RIHE
BRI

2014~2016 4, 2w #HUS S PRaE [,
EBIE A PEIL 21.17%. 2016 4F, A L% %
W as 2.36 1276, FoH OB A% S I B AL
PEF U AE A7 90.28%, T EE NN I RE I PR (145 Bt
Wead, FEAE TR 35.69%.

SRR RAYP S T s, 2014~2016 4F
Al EDREPE K, 3 =458 3.51 12
v -5.41 {2701 13.42 /270 2016 4, ~w|HL
BN 12.93 1276, [ALE T BE 58.43%,
F B E BUF AN . 2016 4E 2 mRRABUR A B
12.90 1256, [AIELFBE 58.45%, —E%:[AA 2015
11 H RSN AL SRS R I A
AHED o 52 5 T 59T BRIkHF IR ) S e A1
A FNEE IR BITE 5k, AR 3RAR
JRFANGATS BT s R 2

Z PR RMLEE RN, 2016 4E 4w SLE
FIE A0 26.27 4270, [FILLIEK 2.40%. EEZ
TR SRAS T B A R AN I A
BRI DTHR o

MEFIFEIRE, 2016 A F R BEARR R F
55 IS RN R, 0 7.25%F
12.45%, [EILL2 R 059 ANF 4 s fil 0.13
NEF g

/L\\
JG
y

5
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K6 JreEo &AM RE R bRTE D

) 0
160 -
140 @ %2
120 1o
100 i

80 i

60 2

40 ;

20 -

’ 0
20145 20158 20165
e 0 SRR —=—Elb
S

Rt N6 TR

2017 4 1~6 H, 2w/ SLIENLIN 69.96
f¢.75; FH, BT RBSMERERE, AF
EDV ARG B 2], ENERES 14.96 14
JG; BRI RSETEE 23.53%. M4 EGE
2017 5 5 HERRM (Al i HENE 16 5—
—BUMAREND S 23 TS5 USC a A S R AR A A
Wi N A 2E, 2017 4E 1~6 A, A= HAdL
fi 5.47 1270, HABURHMY) 4.90 127, AR
IRIE 057 1470, %2 LR ZEEM, AFSLHA
TERVET 14.97 1270, BUR AN FRE 1) 5TikER
o

MR PR, ARRBIZERFRE, B
WNFFEEI K R TSNS R, A
B A PUE G, T80 BB RE 2R PR
BT BTSN TR, BUR RN RIS A i
ki, (HEE EARRESH R KBS, &
FIKPE o

5. AR

2014~2016 4, AFRAEHENINESRNE
Wb, EIEAHK 29.00%, 2016 45, A
AA BT ER A RN 180.73 1478, HA,
N AT IR ST S B I & A
168.73 1.7 (15 93.36%), Atk TF& 3.22%; Uk
AL 5L E WSS A RMILEAT 10.84 14
JG (7 6.00%), [FILLTFF 68.60%, =% R

(AN R MR D BT 8. I =4F, AR&ETE)
P& 2R KES, I RERAE
WHAS, SN 25.34%. 2016 F, ZIRS S KIE
NRER A, A S S & H b &
132.47 f¢7c, o, WOSERGah . 5255 55304
L4 109.64 {27t (/5 82.77%), [AILLFF%
16.44%. SZUSCEIFMY I I, 2016 4F, A
FAEESIL SRR T 20.84%% 48.26 14
JCo MIRNSZHUR &, 2016 FAFBLEIA
tbh 113.63%, 3EF T 6.14 NE A, H
N SEBR T AT DR R /K P BESE B0 H 1)
BRI, RKoRAF G EBE R B st
K,

YIEBN T, 2014~20164F, A FIEIE
B LI B A A R4 Ss . 2016
T, AFERTESIIS RN BT LA, %
FEBILA IR NED.2147T, [FHEK:.26.47%,
F A AT FUC I 03 0 I 4 K i
Ko ARBEIEShELE R H A1 N39.5612 78,
[ LR F%16.15%, =BG [ 2 7. BB
B A4 ((594.68%). 20164F, /AT
BRSP4 H 34,3514 08, MU
AT, [A B R [%20.23%

2014~20164F, AR ESEA ISR E R
WK, 20164F, FHVEANETA A ISR
RIAERALIOULIG, ARIEE TGS LLE
MR A TR, AT ANE R K
N,

EBYIRBJTI, 2014~20164F, BEEATL
BGOSR R A5 Re 0 1Y
L /AT 3 7 S ) Yl o B2 o 1= R 1) S E RE N
N . 20164E 2 5] B 7 G sh Il &
T ON176.3440 70, Horb BUS A R U B 1) I8 4
98.69%. [FH, "% RGN A
193.87147t, HFHR. F ERIMNEEIEFi 55 AT
B4 (4989.05%). 20164, A H|EHEIES4
(VIR A R A H 17 54447

2017 4F 1~6 H, Awa8ER . #2457 %
W RIMBL4E N 86.49 1470, A 2016 FA4F (1)
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51.25%, AFZEWGNIMERATEN 93.95 14
JGs R, ARAETES AR T 60.20 17T,
N 2016 fE4=4E) 45.45%; 2017 4E 1~6 H, 2
FLETEHPL RN 33.75 476, R TR
8.13% . MEUWALLE 2016 F AT =
123.62%. A FIHR TG s AN B 3 7 A R B4
TR HIN-11.36 1270 1% -0.74 1276, B4
It H 2 N A R BT ST AST R 4 B A A5 5
BT AT B 4

NMARE, ARG EENIEGIEA Bk
31, WNSEIUR BRI SR [, AF
5 TS Bl I At U Pk, B R

BN,

5. {21r4E

MWEL IR RE I febn R, B = AREE
W& B T L3 A s, 20164F, ZE I
SEN A LR T 223.93%, FERAE
T BRI LA HURE T B A — 4 P9 2 I R
s K AT, 2014~20164F, A HiE)
R A BN LR R TR, 20164F)%, sl
A Bl LE 2R 4 3] N 422,43 122,094 1 43 45
%35.19%7F134.55%. # 2201746 H )i, LA LW
THAE AR 79 943.78%H143.13%, T5kr5 4F)E
FHECHE A B, AEATY AL T HARAKSE, 2 = 4
= fiRe J1—M.

MK I G fe J1iE bR R, 2014~20164F, A
A EBITDAMIAR S 2 K, 2016FEBITDAN
54.75{¢.7t; EBITDARI S M54k b7t %5.651%, &
5 %5 [EBITDA/NIE E T 47165, BARE,
A FIEBITDAXS FLE (17 5 58 /) A AT sl o, B4k
2t RE T HLR

AT GENEERRATESY T RIS
ERR, #Z2017F6 K, ARIZRBHEITIRGE
BE379.3112. 76, WA H240.7512. 70, AF][E]
TR REyE, Fr, AFANEBEERS
B biiae], BEEmyRiE .

BE20176 H K, 2w T 7MLk,

7. ARG RLAEIL
HR A BN BOERAT Ak FE A F A5 B
(HLK){E A0S : G1011010801069960H ), #:
#2017 2 H 27 H, AFRITGREIFEMOLTE
A RAG 505 Badss, A% B E N R .

8. A IafE

NAGERDURESE, [R5 R 3 2 =] ik
DXy IBEARSCRF SRR Bl 52 B R 3t Ty
BURN SCRFBURA B4 sE, Ham 285 & A
R s, @ E s eiiEmsh, BRE A
Ny ARG RE A58 -

N FEIFHREEGREN S

1. A9 B 23t 3] JUA 15 50970k

O\ T A B O SR AT AL 201208,
il (5 2017 4 6 H i K 5t 55 A0 A i 45 1)
21.51%F17.59%, XJ A i 5 B AN, XT
DA S 4 — e . # % 201746 A K,
NFVRF R TS R AR A
fiit 55 % A AL EE 2 73 i) 9 63.37% « 59.23% Fl
33.91%. LA20174:6 F ICER A LA, A% B
PRI, AT RS kAT )G R = TR AR 4y
) ETF%64.79%. 60.98%74138.40%. ¥ FEH|A
Wi SR S R & AT T4 i %%, A
SRR SS AR A R T TMA . AE, AX
RO SRR AT R R 55 A AR s e )

2. ARHP N ZIBARIE G ) AT

2014~20164F, A F & E BRI 4R
N3 9108.6112.7C . 209.5512,7041180.7312
JG, AR I ZE YR 05.436% . 10.484%£19.04
fifs A TG E TSI E R0 7 24,2912
JG~ 60.96127CH148.2642.7C, 43 A A A 22
PER1.211% . 3.05(%A12.411%; A FEBITDA%
#°39.4212.78 . 55.322. 7L FI54.7512 75, 43l
AR AR R1.976% . 2. 77151274145

AU B, BEBEINR, AFRKE
1AL 4 U B A EBITDAN A 31 o A 22 4 5 i
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HENFEMET AR, BT EA RFT
REHT R 5T RedR & FAE S [ 5K Sl i e iR
e, ZEFBORPREIER, 1SRRI
AP AN TG R4 ) A SR AL

A FME G BB KRS A B R S
e RIS E R, SRR T KRB EAA Y,
TEATIE AT AP~ R, Pk Af R AR 4
JESE T RA B . AFPEIEARIL R
RK#TyhorgwisE o, d— B 2 b
BLo AEIERN S5 KR E X 58 /% 7 RUE
v 5 HIAR J5 5 T E e, RIS 2 e, o
R 7K H R AR Vi Re R F k. A ] 7 R
7152 RIRSAAG P BNAT FAN H MG R 5 4K
SIS E TR BT

N 2B ) L4 i FE ATEBITDAXT A
Hh A SR TR B e 7T 0
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it 2 2N ZEE K IeFR

BH | 20144 2015 ¢ 20164 | 201746 H
W 55 B3

MEKTE = (fLo0) 47.48 25.68 21.27 43.80
B A (o) 479.84 464.07 478.76 494.87
Tl #E RS (28D 130.20 161.78 175.60 181.26
E6IS (4o0) 109.19 96.76 164.24 170.34
KRS (2o 181.88 156.13 93.74 93.00
% (I8 291.07 252.89 257.98 263.34
BN (270 90.08 145.58 148.49 69.96
FlE S (270 15.33 25.66 26.27 14.97
EBITDA (fZ70) 39.42 55.32 54.75 -
ZEMEFIL &R (2D 24.29 60.96 48.26 33.75
W&t

BB URUR e B (IR) 2.51 3.73 4.16 -
A2 0% R B (IX) 65.24 96.96 91.58 -
ST R B (IK) 0.21 0.31 0.31 --
AW (%) 94.34 119.77 113.63 123.62
EOL R 2 (%) 15.94 6.35 18.29 23.53
SR AI 7 2R (%) 5.63 7.84 7.25 -
PN 8 2R (%) 9.64 12.58 12.45 -
KA 55 B AL L2 (%) 58.28 49.11 34.80 33.91
A5 55 B A 2R (%) 69.09 60.99 59.50 59.23
PP £ 151 (%) 72.87 65.14 63.32 63.37
B L2 (%) 68.19 57.62 35.19 43.78
B L2 (%) 67.27 56.64 3455 43.13
28 P & 8 U L (%) 15.13 44.18 23.93 -
EBITDA F| B & 5(£%) 2.84 4.49 5.65 --
4 HR 7 55 /IEBITDA({) 7.38 457 471 -
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MBI | Wah ¥ = & sh fuff & 1% 100%
R | (REES AT s A 1Hx100%

grE dlEish it

8V BB G I R AR B 5 5 A T 100%

VE: PSRBT =R B B S G M Bl B R B + NS R A
FEL I3 55 = 085 K+ 52 2 M R 7 o+ — £ A B (0 AR AT 30 00 5+ LA SR 4l

KIS =K HE R+ AT 55
T TR e e S i

EBITDA=FI{ &4+ 2l HIA A B 52 i+ %8 537747 |H -+
HE S =B AR S S+ 2 AR S S H
AT H 2 VHERE, P B A s =AE TR A R T B B+ D BUB AR A G

AT LA TE AEIR W ) B PR E)

26



BFES=EETLERAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

A R AR

BB A5 B K IGE HESR D N=F K,
CCC. CC. C. FBEAAAZ, CCCZ (&) PLUFZEZA, H—AMsHEHTH “+7 .

it 4-1 EFRKHEGASFRRERESX

%EF N AAA. AA. A, BBB. BB. B.
“r P

ATROR,  Rong R B AR T AT S TEIL R R

EREERE |&X

AAA B BST IRE IR, BEARASZARIZGE BRI, B2 KU AR
AA LSS R IIR R, SZARIGHF BRI IAK, E2 NIRRT
A BEET55 BE B, B AR GBI, B2 KB
BBB RIS RES ) — L, AMZRTEAGREMECR, HL RS — K

BB TR RE SIS, AMATEAGREMIRK, HL KIS

B FE 55 I RE TR T R AF FIZe BF A8, B2 KSR =
ccc LS5 RE IR BT RPN TF A, 20 XA

cc FERS ™ B LI AT ARAF ORI DN, BEAABERIE AL 65155

C AREEHE ST

Bt 4-2 FRBEREREEN

WA BEA5 PR e B e S A R Sk — e A AR T7 I ] Re I IO VRO . RGBS 1P R B
YR
PREERE | &Y
TE T FERZHRINE, RHKAEFHSFHIRTF T REPERCR
P E EHROAEE , RRIRFHE FI SR AT BETERCK
i) AR Z ARIIER, ARRAE G ZORIRRT AT BETE R
K REIR SIS 0 DR 38 1 S RE A VR AL, AORAS SO RESR T, PR EAR

fifF4-3 PREAGHFERFRRERAEZTN

KA TS TP I B35 M A5 2t B R SR AR RIS P 5520

AT LA TE AEIR W ) B PR E)

27



BESXRETFSRIIRATE
China Lﬁ:hc Clr.cdir Rating Co‘..\le. E':' ;I‘}] %?%;}/%’fg}ﬂ ‘i¥gg\%§\%

BRAFAT7AEA PR ) 2 F
IR REETFIE LR & ) BRAYA R F)
2017 SF B % — A+ BA 245 A9 SR IR R 4

AR A S B VR R & BB A DM 25 WS, TR B A e e AR A5 055 S5 A
RN R AT SRR, IR EAVE AL € R R PR ORI AN E BER R PR

AL T R T R VR F 7 IR PR W] LA B B B A R B VP R RS B A R R i
FRALAOC TR B B MG TEA I IO 0P S A 2800 P 4F 22 /0 e B — IR IRBRVP L, 7E
(VAR 55 F5 3 A H PR AT IRE AR S .

b T REIE T R VR 7 IR PR ) A A5 T A AR R AR, mlOR AR T RERE
i R EL T IR PR A ) B 1 55 TR ) 58 00 A R S i ) ST
i R IR ERL D P A B ) I B B S8 T 4 45 TR SR A B R

B PR B V) DG I T R Vi B T P ) B U A PR B (B BRI . AP
ZOE IR ROAWIR IR A8, W AL 5 T RYE i BB I ) L0 PR = HH B K
A, BYOR IAFAE B IR AT BT b 5 R RETE VR AR L I A PR A W] ECA S E
SO AR I, DS THE R % E AT LR A, RN %I AT
ST, PESERAIN B RS PP RS R

AN 5 BRIV AR R FB D R A BR A WIS RE SR BEIR P B R, RS B
155 T 55 b 3 R I Vo AR F 7 Tt PR A ] S A5 A P 5 A D A A
W, A TS T LK AR PP .

B RSB IRIRE A L 5405t RS R I A IR AR B R, IR
B EOR M H R ERVE AR B MG R . IS BB K HAH SIS 1 i IR R VP A
g R,

Tt

BT RE

Tt

AERCHRET

TR AL AL IR A AN R3] 28



	北京京能清洁能源电力股份有限公司
	2017年度第一期中期票据信用评级报告
	评级结果：
	财务数据
	关注
	北京京能清洁能源电力股份有限公司
	2017年度第一期中期票据信用评级报告
	北京京能清洁能源电力股份有限公司（以下简称“公司”）的前身是由北京市综合投资公司于1993年2月成立的北京市能源投资公司。2006年6月1日，北京市国资委出具《关于北京市能源投资公司改制的批复》，批准北京能源集团有限责任公司（原北京能源投资（集团）有限公司，以下简称“京能集团”）下属的北京市能源投资公司改制方案。2006年10月26日，京能集团出具《关于北京市能源投资公司改制方案的批复》，同意公司改制更名、变更注册资本等事宜。根据上述批复，北京市能源投资公司整体改制变更为有限责任公司，改制后公司名...
	2009年底，在北京市政府、北京市国资委的安排部署下，京能集团以旗下京能科技为平台，全面整合集团所属清洁能源业务。京能科技2010年4月底引进6家外部战略投资者，转型为中外合资的股份公司，并更名为现名。
	2011年以来，公司多次完成境外上市外资股发行，实收资本不断增加。截至2016年底，公司注册资本为68.70亿元，已发行股数为68.70亿股，其中京能集团直接和间接持股比例为62.41%，为公司第一大持股股东。公司实际控制人为北京市国资委。
	公司属电力行业，主要经营范围为燃气发电、风电、中小型水电及其他清洁能源项目等多元化清洁能源业务。
	截至2017年6月底，公司合并资产总计494.87亿元，所有者权益181.26亿元（含少数股东权益5.23亿元）。2017年1~6月，公司实现营业收入69.96亿元，利润总额14.97亿元。
	公司计划注册中期票据35亿元，本次拟发行2017年度第一期中期票据（以下简称“本期中期票据”），发行规模20亿元，期限5年。本期中期票据每年付息一次，到期一次还本，募集资金将用于偿还债务。
	四、行业分析
	1．燃气发电
	天然气发电是缓解区域能源紧缺、降低燃煤发电比例，减少环境污染的有效途径。据测算，天然气发电过程中二氧化碳排放量约为燃煤电厂的42%；氮氧化物排放量则不到燃煤电厂的20%；基本不产生灰渣；用水量和占地面积分别为燃煤电厂的33%和54%。除了节能减排优点，燃气发电还具有提高供能安全性、针对电力与燃气供应削峰填谷及促进循环经济发展等众多的优势。
	根据中电联2016电力工业统计快报统计，截至2016年底，全国天然气发电装机容量7008万千瓦，同比增长6.10%，占全国发电装机容量的4.26%，装机占比进一步提升，主要分布在东南沿海、长三角、环渤海东部一次能源匮乏、经济较发达、价格承受能力强的地区，特别是广东、浙江、江苏和北京等六省市。
	图1  燃气发电机组装机容量情况
	从电力行业竞争看，燃气发电作为清洁能源发电产业受到政府的鼓励支持，相比煤电业务具有更好的发展前景，同时与风电、水电相比燃气发电的稳定性更高，对地理条件的要求更低，因此燃气发电与同行业中其他类型发电相比具有一定的内在优势，在中国有较好的发展前景。
	经济发达地区对空气质量要求高，上海和北京地区已经明确不批准建设新煤电项目，电力缺口靠天然气发电和可再生能源发电补足，这使得电力集团纷纷投建天然气电厂，目前国内天然气发电通过政府补贴的方式已经能获得较好的收益。
	随着空气质量问题的不断加剧，中国陆续出台政策鼓励天然气发电项目的建设。2013年9月，环保部、发改委、能源局等联合发布了《京津冀及周边地区落实大气污染防治行动计划实施细则》，要求全面淘汰燃煤小锅炉，北京、河北、上海、江苏等多省市更进一步要求改煤发电为天然气发电。此外，根据2013年10月国家发改委发布的《关于调整发电企业上网电价有关事项的通知》，上海、江苏、浙江、广东、海南、河南、湖北、宁夏等8省(区、市)天然气发电上网电价进一步得到上调。
	2016年12月24日，国家发改委发布了《天然气发展“十三五”规划》。规划提出要借鉴国际天然气发展经验，提高天然气发电比重，扩大天然气利用规模，鼓励发展天然气分布式能源等高效利用项目，有序发展天然气调峰电站，因地制宜发展热电联产。在可再生能源分布比较集中和电网灵活性较低区域积极发展天然气调峰机组，推动天然气发电与风力、太阳能发电、生物质发电等新能源发电融合发展。2020年天然气发电装机规模达到1.1亿千瓦以上，占发电总装机比例超过5%。
	五、 基础素质分析
	作为中国的政治经济文化中心，为提高能源效率、空气质量及生活水平，北京的环保及节能减排标准相对较为严格。其中天然气发电是不可或缺的清洁能源，与传统的燃煤电厂相比，燃气热电厂可频繁快速启动发电，因而可满足临时电力调度需求，并可在相对短时间内增加及有效调节发电量，具有优异的调峰填谷性能。此外，北京冬季对热能有极大需求，公司热电联产过程中会同时输出电力与热能，因此冬季公司会优先获得电力调度以保障热能生产，整体经济效益非常突出。目前，北京地区已经明确不批准建设新煤电项目，电力缺口靠天然气发电和可再生能源发电...
	公司执行董事兼总经理陈瑞军先生，现年54岁，硕士学历，拥有逾10年电力业生产、建设及业务管理经验。曾先后担任内蒙古凉城化工厂技术员、业务员、科长、副厂长、厂长，1994年1月至2003年8月任内蒙古凉城县副县长、县委副书记，2003年8月至2007年10月任内蒙古岱海发电有限责任公司常务副总经理，2007年10月至2012年8月任内蒙古京泰发电有限责任公司总经理，2012年9月起至今担任公司执行董事。
	截至2016年底，公司共有在职员工2661人，其中30岁以下员工占36.98%，30~40岁占23.71%，40~50岁占31.12%，50岁以上占8.19%；从文化程度看，公司大专及以下学历占46.64%，本科学历占46.75%，硕士及以上学历占6.61%。
	公司下设综合办公室、人力资源部、规划发展部、工程建设部等11个职能部门，下属各部门职能划分明确，管理制度完善，执行情况较好。
	公司各部门分工明确，对下属企业的对应部门进行专业指导、监督及业务支持，统一执行公司颁布的各项规章制度，在公司整体发展战略规划的基础上，各下属子公司建立了相应的经营计划和内部控制制度，完善自身管理。
	为满足生产经营需要，公司制定了包括决策管理、经营管理、财务管理、工程管理、安全管理在内的18大项管理制度，管理制度内容涵盖公司业务的各个层面，制度较为健全，目前执行情况良好。
	在经营管理方面，公司制定了《投资经营计划管理办法》、《综合统计管理办法》、《合同管理办法》、《招投标管理标准》、《物资管理办法》等相关制度，明确了在业务开展过程中各环节的管理办法，在较大程度上控制了经营风险。
	财务管理方面，公司制定了包括预算、决算、资金管理、对外担保在内的系统化的财务管理制度，目前各项制度执行情况正常。公司本部作为资本运营中心、资金结算中心，对下属所有子公司资金进行监管，并实行全面的预算管理制度，预算与经营计划和目标对应，以保障公司经营目标的实现。
	公司是京能集团下属清洁能源发电业务的主要载体，业务涉及燃气发电与供热、风电、中小型水电及其他清洁能源业务。作为清洁能源生产企业，公司获得北京市政府天然气价及电价补贴、风电电价补贴等形成的营业外收入具有较强的连续性，公司实际利润水平处于行业较好水平。
	2014~2016年，公司营业收入持续增长，2016年，随着发电量的增长，公司营业收入有所增长，2016年公司实现营业收入148.49亿元，同比增长2.00%。其中售电业务地位突出，电力板块占营业收入总额的90.49%。同期，热电联产所形成的热力收入同比增长8.33%，2016年为13.92亿元。
	从毛利率看，受燃气价格波动影响，公司近三年毛利率有所波动，2016年受益于燃气价格下调影响，公司发电成本快速下降，公司电力板块毛利率上升14.50个百分点至22.05%。同期，公司热电联产所产生的热力收入毛利率持续为负，主要由于燃气价格与热力价格均由政府指定，热力业务处于政策性亏损状态。受此影响，2016年公司整体毛利率为19.05%，较2015年上升12.44个百分点，公司盈利水平有所提升。
	2017年1~6月，公司实现营业收入69.96亿元，为2016年全年的47.11%；售电业务继续保持突出地位。毛利率方面，由于上半年为公司供热及供电高峰期，公司电力、热力业务毛利率和公司整体毛利率有所提升，分别为29.03%、-8.40%和24.70%。同时，由于气价、电价均由政府指定，而政府通过补贴形式补偿中间差价，公司实际业务盈利能力强。2017年1~6月，公司确认电价气价政府补贴为4.90亿元。
	总体看，公司收入规模持续增长，受益于燃气成本下降，公司盈利水平有所提升；同时考虑到公司作为清洁能源企业，一直获得国家天然气价补贴、电价补贴等国家补贴，所形成收益具有较强的连续性，公司实际业务盈利水平处于行业较好水平。
	公司的发电业务可分为燃气发电、风电、中小水电等，其中燃气发电与供热属热电联产项目。从业务构成上看，公司的业务收入中燃气发电及供热业务占比较高，约占公司营业收入的80%，风电业务约占15%，其他业务占比均较小。
	（1）燃气发电及供热
	公司燃气发电及供热业务主要由下属北京太阳宫燃气热电有限公司（以下简称“京阳热电”）、北京京丰燃气发电有限责任公司（以下简称“京丰燃气”）、北京京桥热电有限责任公司（以下简称“京桥热电”）、北京京能未来燃气热电有限公司（以下简称“未来城燃气”）、北京京能高安屯燃气热电有限责任公司（以下简称“高安屯燃气”）和北京京西燃气热电有限公司（以下简称“京西燃气”）负责运营。
	随着北京市五环内无煤化进程加快，公司燃气发电及供热板块项目投产，在建规模快速增长。其中，东北热电中心—高安屯燃气和西北热电中心—京西燃气分别新建一套9F级燃气-蒸汽联合循环“二拖一”发电供热机组和三套9F级燃气-蒸汽联合循环供热机组，并于2014年12月和10月顺利投产运营，2015年实现全时段运营。
	截至2017年6月底，公司燃气发电累计装机容量为4436.00兆瓦，其中京西燃气装机容量1308.00兆瓦，高安屯燃气装机容量845.00兆瓦，京桥热电装机容量838.00兆瓦，京阳热电装机容量为780.00兆瓦，京丰燃气装机容量为410.00兆瓦，未来城燃气装机容量255.00兆瓦。
	上网电量方面，2016年公司实现燃气上网电量189.70亿千瓦时，同比小幅下降1.47%。2017年1~6月，公司实现燃气上网电量82.70亿千瓦时，同比下降3.61%，为2016年全年燃气上网电量的43.60%。
	上网电价方面，公司燃气热电厂的上网电价由国家发改委厘定。自2011年12月起，公司燃气热电厂的上网电价由0.528元/千瓦时上调至0.573元/千瓦时，并于2014年1月根据《北京市发展和改革委员会关于疏导本市燃气电价矛盾的通知》（京发改[2014]118号）进一步上调至0.65元/千瓦时。截至2017年6月底，公司全部燃气发电项目的上网电价均为0.65元/千瓦时。此外，针对公司的行业性质，政府以划拨补助的方式对公司进行弥补，受2015年11月燃气价格下降影响，2016年公司确认电价气价补贴较上年...
	表3  2016年公司主要燃气发电项目政府补贴
	采购方面，燃气成本为公司生产成本中的主要部分，其占总生产成本比重达80%以上。随着燃气发电机组的稳定运营，公司发电供热能力保持稳定，对于天然气的采购需求变动不大。公司天然气均采购自北京市燃气集团，2016年公司采购天然气39.49亿立方米，同比增长0.64%；同时，因为2015年11月20日起，政府将天然气价格由3.22元/立方米下调至2.51元/立方米，公司2016年天然气采购均价较2015年有所下降，为2.50元/立方米。2017年1~6月公司天然气采购均价保持平稳，公司发电成本得到有效控制。
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