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25.00

20.00%

— G EE (LR —.—EiE

BB AR T EFFAA

IR R gi1t, 2017400 [E i3 18 B iR
3770425, [AIELIEK10.1%, #114:%02601.417,
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0, [FHEHEK14.6%; 20174 R [E H DR H
#%2043.512.3, [FILEK13.1%, Hi114:%1668.8
fe.3576, [FEHEK:9.8%.

2017 AE A ERCPE SRR B AU Y K
21.6%, B IRFEHE 4000 143670, # % 2018 4F 1
HIE, B PR &8 2L 18 M H ALY
K, ARG, By, RIETsR
WA IC Insights A AT R, 2017 43K
SRR TR R 700 {2 E T AL, B 2016 FHG
£ 2.9%, IFEFUM 2018 FAxER PR T A H
W E ok 1000 123670, Fitih 2018-2019 44
BRSO B R RS K . SRR,
2017 FAER AT A E K, 2018 SE
EAESE, TR ST R R TR AR R R
JUSE

N BREERR O

AN R TEB TN RBURF DR AR 357 M Al
BN TN H I, @ BT KB A 4R
B, fERGEEEM. gidUber. LSRR TR
FAR MRS AT WA R SRR A B AR . 7%
TIAAIR, A F T AT R R E 5N
VLR R, BB RS R
KRG, &EWNRERSIVLIE BT R 50
KA . ERL T KL, B n FARM
MATAIR, AR BEAF e 8. SR A R
m AR T2 e E S, T
FEE AN T, KR TR T2 5 E B
W5 — i A B B TR A IR A
"] (BURMERR “A+—RHED) ARFEIHAE R H sk
TR AR ST AL, KA E
RSB S, fERMERGIR. BT
B AW 25 55 40 43 AU Y B L FIEPC T 3%
RT3 . 20174, +—RHEuRE
sl BT 550 R B AL Bk 218266 K TL,
20174F [ PN B G B WA 511 15.58%

A ] H T I B LTy O R A
13000.00 5 e AR S A A (i AR
1) 6.17%) Feilah [E G AL B i i P b A% e R 4

et AR~ E] (BURERR “HER RIS,
AL R N T.30 70 B, X N B R A 3R TN
9.4914. 70 FERNHL IR I 4 R ON e 3k [ SR AR Al
B PR ST AL I ML AR B 4y, AR T
LR O i, HEUE g B
R BRI, fEAT N BB AR
Wi 7, A R RIS 35 4 HE I R AR sl SR
SR, TR AR
Wt Lk SE G, A F ARG B RSk
Wk63009.48 73 I e fy,  FFil I 1A |l L AR
B H 354 10040.16 J3 B ety & vt o5 R AR Sl
SRAI34.68%, AL, (HERR L
Bt —25 N . KRS S AR R AR
AwCT 2018 4F 6 H 4 HESHERAEKILSE
BT (AR FEAL ), AR T
20187 H5H A5 E 55 b H B Z4lh &2, #lEA
x5 2 H MR s R P Bl Tk

YE R TG HiME— IR T b K e #2 BE f gl
M CXUBED #e 8t B4k, T T BUN AR &
BRI, A AFNEANR G, CRFA R
ERERTH K. 20174E12 A, TH W EEZ
KB BT IRAT T I 1 v S A 28 14 AR 72
b T 37 8 B s 5 423200 /3 76 PA B T 20t
NEVHEATIE G, A ] E M AR N £237.2112
TG

FRESIHIN, A REFBORGL AV
TSI NIRRT G E KA.

t. EESH

PRERIIN, AR HLGHBEAT T — 2 M,
AHBH B 1 AEITABATE, RPN
SR PUAR FE bl ez, i 5 HF AL S BAT 55
KRS, iR RIIRER, il
IPO. #ll& I . HE K B 20 46 55 R T BOp A A ik
LTS, MEER TV EHT G, &
EAMR R . BRI B, 5SR
ZIBERETE . TH WAL e Rt Ss LIER A
K, SRTHEBITT RS ERINAE S Btz
bb, NFEIE NGBS GBI R X
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SEYNIAE- I TP/ PN

I\s &E50Hh

1. 28R

20174, Za TREFTMS . TR
A 55 LA BT RL 6 G b 55 Wtk sy, A =Sk
A EM S5 N237.35447C, [A] L3 K41.16%;
FEN SN E M SN EE E 997.59%,  FE
SR HRIE, 20174, FERAGT
WA G IS N, IREF A5 SL L
A\85.3612.76, [AILLIEK41.25%; Fi4Ubef k45
SEIN12.444270, AL K16.70%, FER
RER T B e Zh Gi S AR . 73
TR R R Sk A e Al
SRIGINFT G 4% el X B FoAthlk 2% s Bl A
9.89127%, [FIEL KRG 1:99.80%, =% & 41
A BT E ALk 5 e A T E B
A FED S S B AR TR P R 5K
e 5 R0 55 S B N 38.6412 6, [A] EL 3 K
9.59%; %t I A irZ A #E KEPCHIH, T
FE AR 55 L IR N 75.7242.5G, Al B 36 K
33.22%; 4IRS R Gk g5, SEI
A\15.3012.7C .

BREGM, 2017FE AT HZEEBRERN
17.57%, [FILLID1.56/0NFH 50w, FER TR

FARMR S REFIZEA TN, BB E R
Gl BRIRBARTT .. DWBCRE, KEE
AL 55 D2 S AR 45 B R AT — R R R AR
EMKAER, 2017477 24.77%F112.20%,
7] b3 39 510.6 7410.384 11 29 £ i Akt
% BRI RIL =FA Frsh, 20174 414.28%,
[F > 11440 4 s TREH AR S BRIR
=AW EN R %, 20174 914.95%, [A] Eb i b
2.60N 3 s AIEEEE X R FHAtL 5 T B A
SN A EE N R P =V A B 2L N
20174 H27.24%, [ LEi8/>9.601 F 43 ki o

20184F1~3 H, A wE SEP A EM IR
81.37127C, [AIEL KIEIE:69.77%, FERJET
TRERAO S5 B G A L8R 2 25 B ey, H
o TR R M 45 e N B 2 A ) A K i 1
114.98%%223.9714. 75, KR ) SLIIN19.70
fe.76. 20184F — &, AFALGHEEREN
12.22%, # b FEIRALS 7T E o, EE
R LREREARRER R TR, HBNM RS 5
W& BRI AT AAERE, AR X &
HoA ok 55 B F) % 21.86%, ¢ b4 [F b
3LA0NH 4> i, LREFE KRB EF RN
10.69%, [A]LLyk/b7.40H 5, FEERITFE
SR B L M 2 R BLI H R AR -

A2 SAERANE) ZELSBAMEI (45 2T %)

2015 4F 2016 4F 2017 4 20184F 1-3 A
AFBR WA | HH | BRIE | A | HE | BRIR | A | G| BRIR | kA i b FEFE
REEHM 5420 3472 2386 60.43| 3594 2410 8536| 35.96 2477\ 2283|2805 22,01
GG Lt 10.66|  6.83 14.99| 10.66| 6.34 1542 1244 524 14.28 3.45 4.24 13,55
BB X 1% HoAth 239 153 53.11| 495 294 36.84| 989 417 27.24 1.68 2.06 21.86
F T 39.26| 25.15 10.33| 3526 2097 11.82| 3864/ 16.28 12.20 9.75 11.98 14.74
THRHEAR 4961 3178 17.31| 56.84| 33.81 17.55| 75.72| 3190 1495 2397 2945 10.69
RS 5 1530 6.45 034/ 1970 2421 0.44
At 156.12| 100.00 18.22| 168.14| 100.00 19.13| 237.35| 100.00 1757| 8137 100.00 12.22

FA R 8 Rk

2. AFERIHMLS
2 R R AR %5 B R R R
$H, PR R S P RATL I R R B

R RS K 18 AR 4% . 2017
5y BCP ERHE B YN 32 EORYE T SR A
GURR U EHE RS, 23 SIEF IS

ERZV ¥ - ik N A
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BN 1165.47%41130.07% .

B 2007 R, R A RE B P AN
20231170, AT EH R A N153.5147T (&
DR AR EGS.164270) 5 20175 13 Rk sk
BENLN90.1712.70, [F]EL3E1:40.39%, FiiiE
K%128.3012.75, [A]LL3EK49.74%.

B 20183 H K, BT MR = AN
212291270, AT H R G N161.5412 70 (F/b%L
M AR 255.361278) ; 20184F1~3H, WP
RBESZIE YN 23.9212 7T, FlilE S 4i8.5412. 7T -

R 3 B AFE BRI A A E L

HK 92.31%; {HALE 5= i 2 A LU A T
R, D BRI A B R 2 R i B HE I AR
B, E T ST AR R A N HER R
G R T 5 T E. AR R S 2
BT HIE AR B R AN INE, XHAIES %251
it E AR R, 2017 FHEIEERS 65 JiE,
A LE 3K 51.16%, MCABTHDILSEE K .

3. Gk s

A FGIEA 55 F B iR & T
A FHLH KT H MBI R AR (BLUF fEiFR
“YLHRR” D+ T FEIEN R A R
AF (BUREAR “ZIRHLE” ) RGBT
EARAR (LR “HEI4UE” ) &,
B 20183 H K, ARSIk Bt 5= 5. %1183.0014
JG, A #H M 366.8212.70; 20174 R Sk 5k
BENPYI 12034478, FiEE#16.3714 7T

VLI A T AR AR 7= S AL £ 7= i () [
FERE AN, =B IR T AR AR L
i, FEVREER R S kT 1) ARl

A A4 IHRBACE LB 5 TN
(#45: b, Afb. K. TR FA)

ﬁﬁz P=E | BB | 2015 4F | 2016 4F | 2017 4 11835'55
e 230| 230|  230| 230
e i 4k 133| 166 266| 68
gé;aﬁ " FERE 700 700 700 700
Lo 241|  205|  227| 60
P 100{ 100| 300| 300
AL el So) %] ] &
i 70 52| 10| 15
e Pt ) 3] 60 60
g;ﬂﬁ %‘%E f%) e 33 47 68 21
R E
k| | s3] 6] 2

FA R IR A8 ReAR

JBCF e R T P AR ot 5 4 1 S A
TR R G0 AR A B K HE O T )
RIERE RS0, Hr= MR R0, FARK
Sy AR, T A RS2 A T AT
SSEHAL . FRRETT I, A PRI E I ik
7%, 2017 4F BT RRET G 200 T3 1540 20 30
TR R B AR BE f1 . 2017 4, BEEIRZET
R RRD R, R A E T R/ E
e CLRE IV, [V ARAERIZ D, AR
WA AR R B R K.
2017 4, PRI SLHAE 266 Ji G, [FILL
K 60.24%, VH 5 AR SCIAE 100 i, [RIEL

F= i 2015 4F | 2016 4F | 2017 4F | 18413 A
i 320000 310000 31000 32000
PeR 290100 30403 31302 8157
ﬁfﬁi e i 6634 7853 8334 1620
I 9911 8843 10499 11315
R 6575 6945 8750 1833
FERE 200000 200000 22500 23000
Fed 18514 20721 22209 5549
gﬁﬁ GaEi 18681  22042| 23570 5445
T | 18339 17817 18193 18145
B 34259 39272 42882 9880
FEfE 100000 100000 10000 10000
PeR 6058 7470 9189 2631
RAR fizhs 6196 7782 9826 2709
P | 19040 15851 17017, 18575
R 11797 12335 16721 5032

P BN
B R AHAY h T E) A T R A, 3
AN E AR TR

ERZV ¥ - ik N A

11



BSEETBEIRAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

BRIV BARAE

FREFIAN, YL K4 Tl K22 Figk 4
i FAPARES A K. 20174F, % T FiIFA
R HIFTER BT, AR FEFEKe T
W2z, B 1A AR S Se g,
43 H°N0.8814 70 429126 11671070, # A
20174F %, VL3 KRB 11.231070, FrA &ML
786.15127C; 20174F, 75 A SEEUE IR
6.8714.7G, §F1iEH839.16 /5 JT.

FRML A B A P L S B, e
mn TR 2T 22 5 in T8 & B H AR KSR AE 72 1)
BB E bR e it HA g UL = BR
R e, Bit. Hlik. B9
K.

20174, ZEURALHRENL =4 R Ak SR FFLE
BT, GigUENLZ S T TR R TR, A
&2 X Re R 2B SE I E o, H2 54
JRl| 5 35 %) 2 5 SRk B B2, g WL A =
K, &R G 2 R LT R .

%5 REBHGFAEEL (B4 4. %)

PR g | 20154 | 201648 | 201748 il
B A
e 800 800 800 800
P 274 235 316 103
o fl gy
bl | R 3425 | 2938| 3950 | 1288
wh | %
i 247 234 288 102
P 9014 | 9957 | 9114 | 9903
g 2500 | 2500 2500 2500
g 868 612 280 95
: g
gL | PR 5000 | aas 1.2 3.80
[IRYGR X
W 868 612 280 95
PR 100 100 100 100

FA R IR A8 RpR

B 20183 H K, ZEURHL AL B s 7,25
{¢.76, B #H R G 1H2.181470; 2017408
HLELSEEUE MU N4.7312.5G, 18 REH508 157G
20184 —Z= 5, ZEUEMLHLSEILE IR N 1.6012
JG, HR)IE238 757G

MY 2R A PR A AL 7y, B 100
BTGB E RS, B SR A 1200
JiJ7 K. BIAE20184E3 H K, VLG 77 LA
0.4744.70, A& B4 110.141276, 20174:14¢
F A3 SEBLE VIS N 0.9442. 78, FliE 11 %51-196
Jigto 20174F, A RIMAR =44 EH0s A [T,
{H T A = & PR IH 2k, F#THIYi
ZUVAHELAE = ORI, BARIRE 155 .

k6 T LREIR A AN
(%15 FEFRIF. FEFK %)

iH 2015 4% | 2016 4% | 2017 4F | 20184F 1-3 A
FeRE 1320 1200 1200 1200
e 1189 1086 1106 236
S 90, 905 9217 78.67
B 1415 1253 1284 246
PERER 98.13 10442  116.9 104.24

FA R 8 Rk

4. FFARIRAT BT MK L G

P SARERER S I MR %% = A E 4k
RIS T A FHEREFR B8 AIRA
F] CLLR TR WG AR SR 7D RIS (O
D HIRAF CBLURRIFR <R SR, Frl
e A195% ) o A SR ORI Sk i 7+ T
20094F & B AL (FEM BT A17500 /53670, 7K
E6 A1 43 1) N 55% F145% ) o A2 ARG L T ¥
11 R A BRE A A A v (T B
Bt4.0012300), NSt BB AT BLE
Ja L GREFINER. H2% TiH. KiES4
F 20134 HE AL H NG FHUE, FEMEA
1500 /73570, FE - SR B A AR 4H A
W5 o

MRSl B e = 2 SARAT ML 256, (HR )
SO AN L€ T 10 ANl BT Y [
EW AR TOIRHE R SRR AT, W
ARG (4 123270) 1 10%, B 4000
T35 TeAE R BRI R S AT 4 K S, F)
T F @R AR VT B B 45 SN AR AR A B
T L ) 75 R0 4 AR SR,

ERZV ¥ - ik N A
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JE— IR WNBIA TR N AR A+
2R, AR EAE CHELD SR8
N LA AT IHRI S, AN 55 9 FHFIIR
M, HAELE B EEENERN 12 ~F @B i)
T EERA: RWITH, RPN
A ) S FOREE 7 s RN 758 iR
P 2 e SR SRR, R SN TR B AT
BRI A K BT ELS H, E E S RE T
KR ZEEVHRE 2015 57 H 1 HE
2020 4 6 A 30 H. &7 RIRIERTER N Z 5,
2 %77 [ BT A =T i Kz A W —4, Bl
XMHITF 2019 FEHE=FF s F—WE LK
R4 & F B . P E K%K, HE
AR BAR A B A 25 TR 3R 130
J3~1000 33 T0 A BEAL ) . R 348 5 L
7 R4 P d A R AT B R =, P A
A S, W7 OB SIS A G 45 RN H
AT, HuETHT FiESRkfe, ArHEsE
PIIEH K. #5 4 2018 4F 3 HJiE, A Sk
BEFE S 36.08 127G, A E e 13.12 1275
2017 4F, R SARSZILE VIR N 35.03 127G,
HFE 2.04 1275

&7 FFRITAT R R 5 A L
(%45 T, L. FAL)

a g.;g b= 20154 | 20164 | 20074 | 8 ? 13
FERE 272333 | 265749 258863 56436
PeR 232653 | 231370 225316 50233

WREF I
BN | AR 85.43 87.06 87.04 89.01
B B 162432 | 161549 166345 34529
ik 69.82 69.82 73.83 68.74
FERE 5220 5692 5123 1034
PR 5220 5692 5123 1034
Mgl | IR 100.00 100.00 100.00 100.00
e 5157 5655 5110 1027
e 98.79 99.35 99.75 99.32
?ﬁﬁﬁffﬁﬂ 354918.00 | 372314.00 | 350302.89 | 88296.29
?ﬁﬁﬁﬁfgwg}ﬂ 21579.00 | 26947.00 | 20429.22| 5024.23

FoAROR: 28] FAk
E: 2016 F, #AFFRAFIRA AL T KL 1546.67 7 R A=
EBiENE, SWMERFEFRELPAKEEK, RERREFE

stk s A _EARAE A A

BT 2P SARE AR T A A% DA K B R
BN, MR AR TR R B R SN DAL
FeHEARFHA =Ry 7k, RO AK
F; 2017 4. 2018 iR FAREOR UG T+
FAR BRI R AT, DL R PUIFE g T
B RN R A A e, SRR
13.32 {276, #i% 2018 4F 3 H KL ¥t 6.76 12
TG, W SRR ] 2 B AR s
WAL N S sy N S X AN s W R (S
ZHE, W SR THEITIH & B T AL
AIFIRIFARIAME , MR SRR A T4
ARIFAIF=6EY 7K, 2017 4EA1 2018 4E—Z )
DA 47 IR 4445 51 A 3.06 127640 0.94 12,75, M
K IR VE T DA 35 K SRR f ok, A F]
HA R EH TR kT4 B ul; . % 2018
3 AR, WSROI 12 JoF f R 3 25
FERE 1.91 258 H , B 479 Ji %k H LR RE
77, FEREMUEAL R E AT geREINEA D
FERE 20 HOREHEAR, TR
Bl o TRIE AR 5] 33585 4 B A =2k 1)
FRSBGET I, AFRARE PEmr= g
T — 9K,

2017 FFLLK, KA SRR 45,
] L = () 2R i LA & MiicroSD R ZE i,
[F I R O SR = & P i e e, H
A5 WDC (J& SanDisk). SpecTek. ISSI ¥
SR A RSN, ¥R TR, fa R HOL
ST REMPERET . B K R4
TIORAS, RAFATIHR & RCRETE. HFRK
PEF 2 T 55 VOt R e det B 1T 3BT TR G EAR
TN KT # & 2017 IR, Ak
P PR LTS 3.7 ALTT, HEFE-1.74 147G
2017 S RBP- SARSEIUEN N 3.20 1276, 1%
F1131H-933.06 /375, 2017 4EATIHE A ARG 25 7 I
BB ER A U H LR, KRR S iAE
N2 PNON 5 B SN 1

5. IARHEARKRSELSE
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A TR &isE ER A A
2015 B H AN & S B+ —FHE . 2017
SELH, T FRMR S R AT B A I 3K 55 77 55
EREREFIOTK, K15 7+ —FHAEREL
FERE LU oN81.74%, A" HEEER R
A I R AR SO AR - — R R
WS R AT I3 S5 FE L 45 5 4215 %9120.5212. 76,
SRV AKs BT R 1L 25MWEG R FL ik B
K BB O . 20174E3H, HEF|LA
SR H RS A R, KRS
b A BESE ¥ 42 14 4120.5242 e R+ — RER AT
e, SFHERBEL ] - 5289.45%; 20184E3
H, KRS T g4 %A =R E R 57 5
A R 2 = A O - — FHE ) 4 10.55% 1 1%
B, 6 —Rh B A R B RE A B 3R T &
100%, HRHEAMID AR, HETAKEE 5 1%
A TR Bl N E RS R O .

T —FHEE 1964 4F B A7 ¥ 2 DU AL Tl 6
B R WU 3 N1 )5 ARV S = |y B B = 5
AR TR G, W4 FEERELIEH
TR TR (T RFHREIEAR) AW AR
rnm gL B BRI Ak 55 1 7S K AT
BRI, T8 T B R HT REIR I L & AT L4
JefhF. Hrh, ARMKIEHAEAR Bl TR %
THRUE AN S F AL, ek vkt
@ENS . TR @R ) (AR
AT S A SR AR, nlA&deE N TR
EFR2AMTI TR TR RS, JEANFHE
JORUE 5V AT Y6 P AH B ) v TR i AR b 55
PAR I H & ML 45 . #E20184E3 A K, +—Ft
U S A113.914 70, BT A B AR & 1139.14
.65 20174+ — R LI E LI A 75.1144
JG, FANEA.011Z 70, 20174, +—RIEE
W R TR R AR AL 55U NB4. 741258 (i
72.87%) , WAITFIEHNLSIANLT. B2 (&
23.31%) , ek HEE R B S N2.5112. 70 (5
3.34%) , HARAMEEM ZIMNE . TR E,
20174, AFIAZEN TR LGS
WL R s AT ) Rk R -

— R TR R, A iHEIE70%.

&8 2017 F+—AH A2 B K QBGRB8 L S0k
NAT LS A S (45 A2 %)

TEEEE | sabE#

e o gn | BT | HH
FLT R e it 13 22.34 6.38| 28.72| 3975
;E)jj (EXHRE 21.78 206| 2384 3299
AR 2 5 1R (g 0.79 1.46 2.25 3.11
B 0.25 2.20 2.45 3.38
iS5 R 4.34 2.04 6.38 8.82
Fofth 5.25 3.38 8.63| 11.94

ik 54.74 1751| 72.24| 100.00

FA R IR A8 Repk

T —RHECR I JE R 32 B R TR S R LT
H B8 S JE R A TR R . 455577
X7, +—FRHE S BlirgE 7 05 LR
SEEONTE, R F BRI, AT EE;
N R, RAREAE R KL E
N RENZEAFN—ErEN, XTEF
— B LB ) TRE T 3 AR NI TR S
&, IREE TR TS, hREANRK
ANSAT TR R 1R TIE, ST
SRR BAOBRERIENRERES, ERE
TS HA R ST A IR &t 9% FH I 45
TR — RN BFRIA RS 20%,
125 i+ A E50%, it T 58 e A&
90%-95%, 5%-10%/E K 7E Tk 55 . il H 4
GGG R, S5 5 A K S H ] aE
HRE 55 P W i 185 i A TR % o N B T T
o E B FE R SE L E A LB A RO . BRI
20 P e 520 W N 1 S 2 Wy s W R s O

20174 DASK, |+ —RHEAEIT T BRI
HL A B A 7] 556/CAMOLED &R T H T2 HLHL
RHBEPC (HA&H121.601470) « KILEMEFR
HAA R A & E XA 55 TR (—iD
X FZEABLEX T (58.741270) « HH4
S TREE AR AR SR B KERE R
FBEETH (9.601470) « M MEMSHI L]
R ) 3 K 2 A A e b 1 H
(12.2612.70) 2B REF.

ERZV ¥ - ik N A

14



BSEETBEIRAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

BRIV BARAE

HEHA, TR CORFEERIREELT
JESCAR RS, BFRLBCRES . JLT LR R
Y. PERI . BRI TR, SRR
U TN, AT EN281.2MW,
Horh 20170 i L A 563.2MW, 20174F, A
AR A LSS SN 251478, ALK
51.61%; A N51.61%, [&HLIE/10.974E

PREFAN, AR TREFEARS IS KER
If, TEFERBER; BE AP R R
HLSE B I, ARG —E R E&FHmK.

6. QAL S

WEEIZ S

AE RIS E B K& “530” WiH. dE
“530” Wi H KAV IS, &8 BN
O EER AR AE (BLRERR “ T80
7. AEATBME— OB, AR E
EMNFLER863L F i w A H F AL
ERHE S B AR AT S 1) “5307 KIS
BT E AN, B FE R BREE “5307 T
H &2 54200k 4 11557 . “530 752006
FEXB B G CHBURN ST 5] 3EZE Y
AN EE 2 VA B N A TR B ST R ALY TR
TESAFE N 5304 MRS E RGN N A . #ZE
201843 H K, @7 = S 4125.5212 ¢,
i B 3514.931478, 20174 T EIF il
AW N0.49 75 76, 18 RIIIEH0.3742. 7T

B 45 Ml 55 4 ) R U5 R 4% 55 T B (0 A1 43
AN E @R AN & AT IR AP o NN a7y
T B BB L s B BA B 388 R . $ewt
T H b 0 5 R R LB H S
i, #E 2018 4E 3 A, B BIHAEHIT
H 205 />, %440 28.59 1270; S 5¥ALH
B4 25 3, HEEMN 55.29 1476, %
BRI S A R B AN 12.13 1270, SEhR
PR 6.90 1476, H T A B RS B
AR Z S B I E R O 15 AN a] SR
EH AR ER, 6 A EhA=EE, H

T 5 iEdwss B AR, 25 4
NAEGER OB =AR R, 22 A sE R TR
HEGE AR, 51 5 D Aw SRk 2
A IPO HIRATEL, 7347 6 ZKHRIFE 2018 4F HIFR
EiR R

BR k4

A B DXV 55 i 2278 AR AL BIRHY
P BRA R CBURERR “IbaIRMLE " M85 2R
BHEFEA IR AR (ORI “ 8RR,
AL BURH FE 3= EO R AR Al AL 4 L 530
W H ket B R B e 3 E N H0R AR
B X, NBHRETOERE . JLEIFR
T FE8) 2 A3 e F) 48 A 3 3 OB d fin oK
ARSI R AIRE,  oREE DX AR AR, 380 A
AN

A9 2017 #FER L4272 IR EEMEI8HTF

(#45: f2L)
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	2017年，世界主要经济体仍维持复苏态势，为中国经济稳中向好发展提供了良好的国际环境，加上供给侧结构性改革成效逐步显现，2017年中国经济运行总体稳中向好、好于预期。2017年，中国国内生产总值（GDP）82.8万亿元，同比实际增长6.9%，经济增速自2011年以来首次回升。具体来看，西部地区经济增速引领全国，山西、辽宁等地区有所好转；产业结构持续改善；固定资产投资增速有所放缓，居民消费平稳较快增长，进出口大幅改善；全国居民消费价格指数（CPI）有所回落，工业生产者出厂价格指数（PPI）和工业生产...
	积极的财政政策协调经济增长与风险防范。2017年，全国一般公共预算收入和支出分别为17.3万亿元和20.3万亿元，支出同比增幅（7.7%）和收入同比增幅（7.4%）均较2016年有所上升，财政赤字（3.1万亿元）较2016年继续扩大，财政收入增长较快且支出继续向民生领域倾斜；进行税制改革和定向降税，减轻相关企业负担；进一步规范地方政府融资行为，防控地方政府性债务风险；通过拓宽PPP模式应用范围等手段提振民间投资，推动经济增长。稳健中性的货币政策为供给侧结构性改革创造适宜的货币金融环境。2017年，...
	三大产业保持平稳增长，产业结构继续改善。2017年，中国农业生产形势较好；在深入推进供给侧结构性改革、推动产业转型升级以及世界主要经济体持续复苏带动外需明显回升的背景下，中国工业结构得到进一步优化，工业生产保持较快增速，工业企业利润快速增长；服务业保持较快增长，第三产业对GDP增长的贡献率（58.8%）较2016年小幅上升，仍是拉动经济增长的重要力量。
	固定资产投资增速有所放缓。2017年，全国固定资产投资（不含农户）63.2万亿元，同比增长7.2%（实际增长1.3%），增速较2016年下降0.9个百分点。其中，民间投资（38.2万亿元）同比增长6.0%，较2016年增幅显著，主要是由于2017年以来有关部门发布多项政策措施，通过放宽行业准入、简化行政许可与提高审批服务水平、拓宽民间资本投融资渠道、鼓励民间资本参与基建与公用事业PPP项目等多种方式激发民间投资活力，推动了民间投资的增长。具体来看，由于2017年以来国家进一步加强对房地产行业的宏观...
	居民消费维持较快增长态势。2017年，全国社会消费品零售总额36.6万亿元，同比增长10.2%，较2016年小幅回落0.2个百分点。2017年，全国居民人均可支配收入25974元，同比名义增长9.0%，扣除价格因素实际增长7.3%，居民收入的持续较快增长是带动居民部门扩大消费从而拉动经济增长的重要保证。具体来看，生活日常类消费，如粮油烟酒、日用品类、服装鞋帽消费仍保持较快增长；升级类消费品，如通信器材类、文化办公用品类、家用电器和音响器材类消费均保持较高增速；网络销售继续保持高增长态势。
	进出口大幅改善。2017年，在世界主要经济体持续复苏的带动下，外部需求较2016年明显回暖，加上国内经济运行稳中向好、大宗商品价格持续反弹等因素共同带动了进出口的增长。2017年，中国货物贸易进出口总值27.8万亿元，同比增加14.2%，增速较2016年大幅增长。具体来看，出口总值（15.3万亿元）和进口总值（12.5万亿元）同比分别增长10.8%和18.7%，较2016年均大幅上涨。贸易顺差2.9万亿元，较2016年有所减少。从贸易方式来看，2017年，一般贸易进出口占中国进出口总额的比重（56...
	展望2018年，全球经济有望维持复苏态势，这将对中国的进出口贸易继续构成利好，但主要经济体流动性趋紧以及潜在的贸易保护主义风险将会使中国经济增长与结构改革面临挑战。在此背景下，中国将继续实施积极的财政政策和稳健中性的货币政策，深入推进供给侧结构性改革，深化国资国企、金融体制等基础性关键领域改革，坚决打好重大风险防范化解、精准脱贫、污染防治三大攻坚战，促进经济高质量发展，2018年经济运行有望维持向好态势。具体来看，固定资产投资将呈现缓中趋稳态势。其中，基于当前经济稳中向好加上政府性债务风险管控的加...
	1．柴油发动机行业
	下游行业周期性明显
	2. 光伏发电行业
	3. 半导体行业
	数据来源：中国半导体协会
	资料来源：公司提供
	注：价格为含税价；由于公司生产工业丝部分作为原料自用，部分对外销售，产销率处于较低水平。
	资料来源：公司提供
	资料来源：公司提供
	资料来源：公司提供
	注：2016年，海太半导体将探针生产线以1546.67万美元对价回售给海力士，当期海太半导体营业收入大幅增长，未来不再开展此业务；以上价格为含税价。
	基于半导体技术更新周期短以及明显的规模效应，海太半导体需要持续的资金投入以支持其技术升级和产能扩张，维持领先的技术水平；2017年、2018年海太半导体技术改造升级和辅助类基建均在进行中，以上四项在建工程资金来源为海太半导体自有资金，总投资规模13.32亿元，截至2018年3月底已投资6.76亿元，海太半导体每年对固定资产和技术改造投资力度较大。根据海太半导体与海力士的合作安排，海太半导体每年计提折旧金额可计入成本并获得相应补偿，海太半导体应将其用于技术升级和产能扩张，2017年和2018年一季度...
	2017年以来，太极半导体优化产品结构，向毛利较高的车规产品以及MicroSD类延伸，同时持续加大半导体产品客户的市场拓展，目前除与WDC（原SanDisk）、SpecTek、ISSI持续深化合作外，还拓展了德尔福、松下、日立等十家车规产品客户。目前太极半导体仍处于亏损状态，系公司前期设备效率提升、研发软件升级、厂务设施的改造及IT部门的相关技术支持投入规模较大所致。截至2017年底，太极半导体总资产3.17亿元，净资产-1.74亿元；2017年太极半导体实现营业收入3.20亿元，净利润-933....
	资料来源：公司提供
	表10  截至2018年3月底公司重大在建项目情况（单位：万元）
	资料来源：公司提供
	注：太极本部创业大厦办公楼项目投资额包含交易税费及装饰装潢。
	根据中国人民银行征信中心出具的《企业信用报告》（编号：B201705190198202155），截至2018年7月17日，公司无未结清不良信贷信息记录。已结清的信贷信息记录中存在2笔关注类贷款，为原威孚集团有限公司贷款，因当时其无主营业务且即将被公司吸收合并，故被列为关注类贷款，合并后被计入在公司信贷记录中。
	总体看，公司过往债务履约情况良好。

