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Bk A G BN 10.00 -
ST R A ST H SR RN - -- 63.33
AR Bt 4 - - 10.00
a1k 4022.42 | 667170 | 7886.34

TARR: AR

TS =R AT LB 3L
FF, o FEEROR K A B R4S AR E 1 I I
HNUHC o
7 BRSO

PRIEFIAPY, /A ) B B T R AR K

P B AAR 45 IR S ) A TR )
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BRIV BARE

RYE A FARRGE, H 2017 42 A 9 Hilg,
EREHE, EHRRAEEARAILM IR %
A, BIRMEREEANAFESR, HFK,
FAAEEENRN, MR DB

€. KE5h

PBREFIHN, AR EE % ARk EE KR
b, AR A =R (R RALAE) KRk
LENT . 201540 A\ SLIUENL YN 67.7214
g6, HAEE S WN66.58127G, [F LK
7.16%. FEMFERNZEA5.12%, R TF
0.941MH 73 Ko

MBI R T BREZIAN , A% (PR
BREES EUSONAT) o LU A 1 20154 4R 7% (FLAED
BRI E LU N53.6512 7T, 15 T E LSS
[1180.58%; 20154 5 =l 45 K 2 A~ 1 H #f A
NONIECEN PN USES RS WY YN P 3
I, HELIABIRNG.451270, HEES
N 1118.19%; 52 b Hh = i RSN 38 Bl 5 i,
A EON 5 EEA BT R, 20154F SRBlA &
WN4.414270, & EE S IN16.63%.

BFIRITIE, 20154, SZAARH O3 nss

ma, [ YA RE R ks RSk B, R AT L3R
Gk, AR AFRE (LR WkEE
FIZEP R FELISAN H 4 1 22 1.16%:; Ehik s
BRI ZIK PR R E s AR HASE e (7 b
G BN A e R, o i M 45 R K
T4 %25.64%; 2>\ HoAtoll 5% F EAIER A
% GRS PR TR S AT
W& 555, 208 F I R BRI HKFR
TR 5 5o, oAtk 55 BRI ZKFAT B
TR,

2016 4F 1~9 H, A#FSEHEE ST
33.78 147G, i 2015 441 50.74%, FEH
TALREES 2 ZE T R R, — MR D2
I, (A LGKTE T % 42.40%, F 252 H
T 2015 45 9 Hild, Bk ERHEAE = Sisci
W B, TR 7 9 H RTK &R I A GAE,
{8143 2015 1T = E A FMLIER R KIRIE K,
2016 FIREIEH . ZAGIERIG M PRk T B 52
M, B (LAE) BRIZRE: 2015 42T+ 0.75
ANEDEE 1.91%; HMEELE RN R, [FH
AR A AR K st A e 32 30 H HERE R
W, S ENEUD

A2 NEFEENFPANREAN BT (F15: 12T %)

2013 4 2014 4 2015 4 2016 ¥ 1~9 B

A LN GE | EBAE | RN | HE | BFIE | A [ HEO| EBFE | RN | HH| BRIR

ek (HLAED 49.17 | 8451 2.09 | 5230 | 84.18 231 | 5365 | 8058 1.16 | 26.09 | 77.23 1.91

h 4.43 7.61 1831 | 437 7.04 1832 | 441 6.63 1857 | 3.29 9.75 18.38

i 3.35 5.76 3033 | 092 147 1949 | 545 8.19 25.64 | 0.05 0.15 22.25
ﬁﬁ&;“ 7 2.21 3.56 2.08

Hoth 1.23 2.12 7047 | 233 3.75 65.77 | 3.07 4.61 1864 | 434 | 1286 5.26

At 58.18 | 100.00 6.40 | 62.13 | 100.00 6.06 | 66.58 | 100.00 512 | 33.78 | 100.00 5.15

FA R IR A8 RAR

Er NG R SO L S, RS, KRS, RESLSE,

1. 2EHN

RFE (1ehe)

FREFIAN, A A ORHR BeATh & 2 =] 1)
K=k, Bl AbE R A = TR TR A
m O (CLURRR “REAHE” ) 7. KEAH

A A0 B B K AR Bt ke Al TEITAE
X 35k 737 9 LA 2 S8 FIBUR SRS 35 . A
£ 2016 4 9 HIK, RBEEAWF G LA 26.52
.76, ¥5r= 7.82 126, 2015 % 2016 4 1~9

P B AAR 45 IR S ) A TR )
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H, KRBT 53 A S BN S YN 55.63 14 g s g s g s g s
JERI 26.15 1278, SEHAIE BB S 008 & [ BT | [T ] g [ BT | g | B

JGAH 0.05 127

BEN T, ARBTAFIZRE R, oL
TR AR BMERAF. BIEAF .
BEOAE A E S ARG AT A TR, HA
PEIRER T AR S E WA LR TER, 4561
WA M SLE G — K . RIAT N 48 R
A2 RGP R, (1) ZEEM: RENF
XA R Y 3% B T3 i ks, SR AL AR
FH T2 J &K FH AR 2 SR ISR, AR R
FRAS T 72 2 B AN B ANA . BEURER] SE R
KIS, %F i R A0 5 A B AT 48— 3
JG, HERALENN, BEPERN. (2
fi 2 KW TEPAT I IR #AT S0, REE
AN F PERAEIE E AR R e HER TR, R E
I 58 B8 AT 55

TEA BT, R BTA T T RE G
TR R SHRERIGEN KL = K%
[ P BRI AE P Ak g Sr T K AL A
1B, BT 30 &AL AR b4 X ke
2. RARHEYRG, FAE SIMLAE 200 &2 5
Wi R TE R8N 4%, JRERRRFER AL
B AR GBI S . AR BT A R YR E
BB RS A TG R, i€ T £ AhESE
EWARE, o R . CE@EMIE”
“HRSSIE” = RJ5TH 35 AT, 1R iZAR
#E, 5L 230 24 2 REBUL RTEM, S
L IElE, HEshL S FIFERE R

2015 0 A ARG 65 & 265 3, [A] B AR
AR 2016 4F 1~9 FALIEE & & 154 Jin,
5 2015 EA4ER) 58.11%. VT Ak A A AL AEA
B HLUT T R FTR:

A3 SRR M BAEE L (B45: Bk, )

212 2319 | 264 | 1928 | 265 2027 154 1604

2013 48 2014 4 2015 48 2016 ? 1~9
217 | 2010 | 253 | 1903 | 248 | 1968 | 175 | 1571

T RR: A8 At

B SCHRETT I, B 206 T At
SCHTARR TR S = REMRBURH &6 5%
S, REAAEZETEREME. BsE
J7 T PAL B, IR15 50 2 [ BUR SCRF . 2015
A FERE MR NS AT 7886.34
Jigo, Horb, ARIEAMEY N 2698.30 T,
25NN 300.00 JiJG. 2016 4 1~9
H, AR 1626 Jiot, HA{bie
AN 726 Jig6, ARZFMN 300 FiTT. AR
BN A AT IR AR 25 5 AL RE AN R N 3 A F]
FRARAE £ AT 55 PSR AT 148 200 BRI U

&5

T E FER AL R EEERA
Al CLURERR “Ehlkaal” ) s, ik A+
FENFHERLTE, BMILABNEENE
s s, BE 2016 4E 9 A, A HE
YEPE VB 24,57 14.7C, 1577 5.29 1476; 2015
. J 2016 FHT = FRFE 4 S EE SN
8.37 147t A1 6.0814.7T , 73 7] S WL IE 51451 0.87
.75 0.12 1278, ARk i KR ki
A, ERl A F] O T 5 R X 45
BT 11 XN sy (F) ARl finsed 1l
AN T I SR T B At SR BT R % L ) it
B, EHCER. A, AR, KM 4 HE
HANEHEEF L, ERdbEES 10 2
BRI N A

H AT, BT & 3h)E L E i, e Rl
WA RIS . TR 3 E S e, kA
H BRI M E ST KR, RS R E
A 160 ZATTE AR . ZILE 5
K EREHRIE R,

BRER I, LA B B SN PR FE AR
FasE . 2015 4EF 2016 “FHT =Z=fF, A ] SEH
A EWAND AN 4.41 /IR 3.29 12

P B AAR 45 IR S ) A TR )
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BRIV BARE

TG, [AHEARAAN K 23 ) R A 4
R R R E LA R A A A 5 0 4%
WA P, SR il B R AR A R -

2015 4E 11 2016 4F 1~9 H, A /= hayes
T 47N 18.57%F1 18.38%.

k4 nEH AN EREL (B Bk, FL)

- 2013 4¢ 2014 4¢ 2015 4§ 2016 4% 1-9
HE LN HE LN HE LN HE LN
ik 36 30812 35 31225 36 32436 27 24704
Tl 29 13480 28 12490 26 11700 18 8235
&t 65 44292 63 43715 62 44136 45 32939

FA R 8 Rk

R, B B 3R A X 3 PR 1 ) O 0 e
ML SR, B35 Tk 2 HEl
— R RBEAN, XA F E RN R
D — g i . BEERAFERILE N
(8 B W A SR AT 3, 3 b 2 e A
GIF R G ALY (S R N N = P S e g =
VIPSEE NS E N IRy SOPNElaj- AR

V2.

A kS H AT A " AR
PR b= R A PR A ) (LR &R B aE s
=" ) | RE AT EE R A RIS
= R A E] (LURfERR “HEM AR D) &

A A H ATE g I H R B A K
AR W GRS AR A
YET 5% 0 H .

O E&1ER o E H TS 4 mET,
IEFEHHT = N AMERE, 2T H T A K AT
X, REREE. BEHAE. BEAITK
BRFi. JbR=AVEM, THREEERE 10 F.
ONEME 3R B 2 MDA RDILAREESE, &
S 28.93 JF K, THEHANN 20
{6, BRERIRAE N E % #HE 2016 P,
ZIH S8 12,50 1276, TiiiE 2017 4E5E T

Qb VEF AR AT W E A Tk IR B
WG, MK 16.95 i K, A
TR A 11.93 JiF KA E 5.02 JiFE K,

RIS 6.0 127, WiH =M%, Hal
— O, =M EEEEY; e
2016 )ik, TIATE4 40554 Jiot, 2017 4
TR 19446 J3 7T,

O EH AAE) LT AR B N BRI,
A 124 103 i, ORI 34.2 T3 F 5K
PR EE. BRSSP A,
MR RIS SRR AR, TE 8 10
.75, BRT—Z=JHAmAESC % T #2% 2016
EJE, 2T H A% %R 4 70738 JiJG, 2017 it
RIHHE 29262 Jiot (FE N ARG TR
F QR

@ e 5 E R B R S I H R
NGNS /N B | 2 172 W s o S g
AF (LU “mAF” D fi5t, KR
HEMNARETXEETHE, B84%% 3.212
JG, it LAY 91607 V75K BN4RTIN
T H ST 3.00 1270, it T 37637 “FJ7
Ko BAE 2015 FJiL, HiRAF T A 5.41
255, BB HEREE 059 1278, 2015 4F, Jiid
N SIS BN 3.15127T, &R 2015 4F
G =k S U 32 BRI, FIE ST 0.59 14
JGs 2016 4F 5 H AR i A w AU L, A
NS IHEE, Hibxr 800 Jic, Hikik
At 944 Jiot.

P B AAR 45 IR S ) A TR )
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China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. SRIZTPEBIRE
A5 BE2016459AFLTALEHEL (£ FFK)
16 48
B AW
EHEE gl | ckERE 2015 4ESEH. | 19 AL
FEEH | ¥ (12 B THE HELTE R FeEmER AR
b Eile & iz W (FiT8) BN
JG) (A
()
[Eact
HAER o .
e pg [FFREFIIL IELE5PY 306000 91700 214300 44138?9 85500
IR hhEEAE TG, 2
9000 72
WA
—MSET, =M | 15965976 91276 | 6838376 | 2980 it 25780 13191 7611
[(E e 6 e . . JG
7]
[Eact
4373
R e 7 R
10 S L 196455 66538 120017 | 11000 26322 5682 5682
115 - 56, W
= 1800
JG
&3 36 662114.76 249514 | 412600.76 137611 18873 13203

FA R IR A8 RpR

E: 2015 AN LK 2 R E ARSI ZE F E 2 A RIBAE (3151270) AEALTRD (1127T) 45E I,

2015 4F 7 2016 4F 1~9 H, A& =t
Bty En N2 31 5.45 A2 76H1 0.05 12,75, &
FEN SN LLE 7355 8.19%71 0.15%, EF
AN 25.64%1 22.25% . 4 7] B =l 55U
A FEN SN ELE N, 2015 4F 55 Hurall
SN KR b7 322 2 e o B R 100 H ANk YR T
GAET I T4 E A BN E, ik
M= E AL T AFENX, BREE, 426
BRZE 2014 A FTHEK.

2015 4, A F] PR b5 i 20.95 F5F
Tk, ST 10.98 JIT UK, GEEEAY
&% 5.45 10T, ¥ 2014 FRIERT: 4
ENE PR I N 5167.00 JTIF K, B
AFE/NIE B S, 2015 SEAEI G EIUE B, iR
NGO H AT AT, 2w a S b
TR, A T AR GE A B 4964.28 TTI°F
Jik, BCEAERE BT 29.10%.

BE 2016 )i, A A FEE T H S 7 23.63
2756, 2017 St BT 12.37 {270, SRk E,
A TR HRBEKR, fFE—EHEETT.

HAl ok SAR 3R

A F AR B 3 AL T R AR SR A

Al OB EEREE AR KRB TREA
AL 55 . 2015 4F J 2016 4 1~9 H, AF]
HAMME SN 3998 3.07 {276 4.34 1276, 5
FENSAHLG,  JLIH AR S5 N 5 L B
SRAFRTEZ /N, (E B

AT NEBH A ERERRARAR (LR
fAIAR “HLRATE” ) H 2009 5F 12 AL, #
% 2015 )i, $ALR 2\ EM % A4 15000 J5 7T
H 2 2016 F 9 HK, HHLRA A FELREHT 1.83
{270, AR B eR, HEIRY 3 EATE
MR R, HHAREEER LN 50%; fHARAF] L
X} 25 F AR AL LR, o R MR 2 52 (1100
Jiot) AL 10 X (6900 Fiyt) . Tk 8
7 (4820 Ji70)  ERIFEHM 1 %K (1000 H76) -
HAth 4 X (4480 Jit) . #E 2016 £ 9 AJE,
B ARGR AV TE B BLE L), H AR T &8 IE
W, LoHfEN. 2016 4 1~9 A, HRLS
SEISCN 483 Ji7t, [RIEL T B 52%.

AN FIMAENL S5 2015 FFESEIURN 1.24 127G,
EHIZ 5.77%; 2016 4 1~9 HLHUA 1.44
¢, BFIZE TR 1.74%.

FTALE B A IR B A TR 3)
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2. BEHRE

20154, ARMFOTER AL SBE
UCBURAH B R % 873 79 92.091K . 0.73
IRAN104.39I%, A Al BARGE MR — M.

N BEFEERBHRL

NF)T 2016 4E 10 B 26 HARAT “16 = Hr
&1E CP001” , HEESE 5147t, AT
WHATIE R . HlE & e el EE.

e WSSt

NFEHRAET 2013~2014 A I SR 1,
INEEANIIE =TT Sio ke x/ QPR E
AT T, R R TARETC AR B R L
S5 2015 A IS &R (BEED
SRS RSB A0 §ih, JRHART
B vHE TG A B B B 7 WL . 2016 4F =22 I 554k
WAL H T,

MG AR TV EAR G RS, 2013 4
A TN FETE B T A J AT AR A RS R R
BIRATE . HEEBERARAR (LT EK
“TERW” ) %5 K, FEHEDT AR 1L
Ko 2014 FAFRHPNA IR T A 2 K,
BRI B AU A2 78 ) A P L 8 428 1) S5 A T sl 2> 1 2
F] 2 8. 2015 SFEA R AL A E 3 K,
DRI 5 LB L2l e g | BT b 1 A W) 20 K
2016 - 1~9 H, ArA&IFuENFE L1
AT TN A FHHRFRIE AR 2 70 555
AT EC A — 2 BIsem, EEE R E T 2015
ENFEE =R TAF I EAER 50.95% ik
B AR SE R, A R FLRE I L] R B
N 49.05%, FELaIEALE, A HANEGIHTEH.

A 2015 K, An (B HrE 0
91.53 1276, BT &R 27.50 1270 (Fr/b%
JEAA AR 10.10 1470) 5 2015 A F] SEBUE
W 67.72 42,75, FlEEAT 1.76 14.7T

B2 2016 7 9 HIK, AR (BIF) -
Al 102.96 1475, A EM A 27.18 /78 (Hrh

DB AR 9.41 1470 5 2016 4F 1~9 A,
] SZEVEDIRON 34.03 127G, FIiE AR 0.39
/fZAfDo

1. BAEH

2015 4, AwSLHVENIRN 67.72 1476,
5 EAFEK 7.62%; SE MBI A F &
TS A RIS, 2015 4E A& E S A N
63.17 170, & R4 8.03%, W& & T E kK
NIRBEKH RS, 15 2015 4R L AE R R S
5.99%.

MIHATE 2 E, 2015 =28 7] #A1E) 2 A it
HERNE) 6.42%, R EAER 7.35% RRE T
0.93 NE M, FEEHTARFNLAEZR
PER BN T A TR NG I, &
K % 39.72% 7 21

2015 4, 2 F] 43 ) SR S AR 1R
1.76 /2. 70H0 1.44 1270, H AT e fE L4
WS35 0.74 A2 760 1.35 4258, X623 =1 FliE
RMBITTERR BN R K 93.68%,
BT A AL B AR AR A IR BT
A AER — 6] kA T v B s AR
BIRAF, ST INT T HRA G 57 2 ot
B EB4 0.32 ATk NEDNLAMEN .

AF B A R R R R R
A T (1) 45 B0 2 RS 2 VA% B P K S AR A 4%
Tl e s B AN FER BUR #N . B,
7 ) T R TN 0 P A B R

BORHEbR TR, 2015 4F, /A ]S AR
R 55 s 50 5.38%F1 5.23%, 5
2014 FRS AR S, BAAREFIRE 1SS

2016 - 1~9 H, ARSZHUE A 34.03
{276, SEIURIIE AT 0.39 1270, Al EVAIE
KA 4.41%, 2015 FF> 1.58 NE S A, E
BT 2 A 3B Y 55 B 4 S BN K T B K
2016 4 1~9 H, Aw#FIE 0.90 17T,

BRE, AR ARSE MR SR TR AR
fEwm, EMLERIGEI5 .

FTALE B A IR B A TR 3)
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2. PR

SEVEE T, 2015 4, ARLE G
SWMANFEN 73.82 1276, FLLIGK 5.25%. FE&
NG, AR B EE R S R 57 55Uk
B4 [F LK 12.48% % 73.71 12.7C; 2015
AL 108.84%, W\ SZHLH B 48y
K. 2015 4, AFEE G AR M
BEA EL I K 4.03% % 73.87 1270: HP LR
mh BS54y 68.96 14T, TFIEL
HK 6.45%; 2015 ] SCATZRER T DL KA ER
LA LA . S % TR 2 [R] E 35 A BOR
MR 2015 4, ARGEWESIFE AN R
15%1°4-0.05 147

KRIEE T, 2015 4E, AR RIS
SN 14.26 1276, [FIELFRK 41.68%, 2
T ) ] B 1 i 4 A TS A 7 i 4 ik
DRTEG A, ARREESI SR EEN
20.63 127G, [FLLig/D 25.10%, =% AL
M S S b . 2015 4, AR S
= B & R RN -6.37 14T

BRI, 2015 &, AR ERIESE
AR NE A 3252 {20, [AEH K
34.88%, F Rk EHEUSMHERIRIRIE; AF
BTN AL 30.55 {470, [AIELIEK
44.18%, FEH T2iEFi% . 2015 4F, AF%E
PGB A B A IR R AN 1.97 14T

2016 4 1~9 H, ARAEHENERMN
SN EFA-0.51 1476, R R IES) =4
(LG I B 1 AR 28 BTG sl = LR LA i = i
H -1.59 12761 5.04 1270, Hodr, ¥
T4 11.07 {20, FEHTT A K
A= i o

AR, BN, ARSEEISTAEN
AR B S , WONSEB BT ERA
554 @ L1 e S | B LA Wl TeE i

3. RARBARSG4EM
* =
B 2015 FJE, A A B e A0 91.53 1247,

B EAERRE 1.93%, HARSITE T L 70.94%,
M B HE 77 5 29.06%, %P K AR R 7 N
o

BZ 2015 HFJK, A\ LB B 64.93 12.7T,
W EHETR 7.30%, FEREMEE. UAR
IR = RV B N E Rl et 2 o |
TRAT ZK gk > Fr . MR BA TR M4 (i
15.57%) . FUTERI (5 15.23%) . HAh ML
K 15.67%) FIAE0T (5 48.05%) HE.

A% 2015 i, AR B ¥4 10.11 14 7T,
[ b T B 31.73%, DIERATAEER (15 62.12%) Al
HA e %4 (4 37.69%) NE: HoZE%
4 3.81 147G,

BUE 2015 ), A AR 9.89 27T,
FER WU SR N Bk, bk
WSE 1 EE AN I Y 53.45%, 1~2 SE 1) /5 2.04%,
2~3 HF I 41.27% (B S AR AL R S A%
PRITAMERK 2.85 Ji70, 1%k IT 2013 434,
T AR IS SRR, B AAREIH) , 3
FLLER S 3.24%. #E 2015 FJiE, A AT
ARIUHT .44 % 7 s sk BE v Ay B 49.71%, 48
HRERL R o

U 2015 )i, A F] HAR S WGR R %110.18
{275, [FIEEIK: 14.20%, FEZARK. MWK
% EE, 1 FUNRE 58.92%, 1~2 FH)k
29.98%, 2~3 fFEME 7.65%, 3 ELLEML
3.45%, TKEMwE. A 2015 K, AFHifL
R AL A RSGR & v 3.35 44T, o e
[ 32.75%, EHREMTT; AR BRI E FER
5 nm kg, W—EF S, BAR
B, SRR RN, AR SR Al R YR
K HERS 0.05 147T, THEHLBIAE .

B 2015 i, A ) AE B IK TH AR AH 31.20
f¢.76, [FHIEK 6.51%, £ NEEARE M (6.82
f2.58) MIFRBA (24301270 « ARfERFE
BUNACHEAN S H=, RGAE TSR RN HEAS

A 2015 FJE, A HAMRES T 2.01
.75, FIEK 121.34%, HAZIER# 0.30
.70, HEWP= 5 1.48 1270, FRHKNBiEK 0.23 12
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JGo

B Z 2015 ), AFHARRBIE ™ 26.60 14
JG, B FEREK 14.23%; EEHAMEHES
RS (5 20.25%) « FEAEFRE O
15.04%) . KHIRAHRTE (5 7.62%) . [iE
e (5 37.69%)  {EETAE (& 7.47%) Fl
THHF? (5 10.11%) FiK.

BZE 2015 B, AF A H &SR
5.39 {¢7t, B AFERIEIEK 295.97%, FER
AN FI RS G R A IR ARG 2.9 14
TG~ X TR 2 4 A PR &4k 35 %% 4000
Jiot WA KRR TR A 7] 3749.12
TITCHT G KEIRBEE B A1 2.03 1276, [k
K 3.62%, TERAFFAMFILE RIGE
PR e A AR BRA B S A B SGE T EG. &
HIEEE TR 1.99 127G, [Fti/b 10.47%, F %
AL B E LA R LA AT I s & H
B R el I A AR I H 5 T 45 7 [ 5 W7 Tl
AL TE " 2.69 1070, BREFIGK 18.74%,
TR AL A PR 408 I A st Al BRI A
B AR )RR 148 1070, FE
SRR BIAL B S A IRAL, AN
HIFTEH .

% 2016 - 9 HIK, AR %= 40 102.96
e, BEFEEEAREIA KR M4 13.05 12
TG, ZMRB4 4.25 1470, ZREEE R ZH
PE G A 5% 7 AR AL A R B e A AR I
KgEECR, HAPZ G MEEmmE =R 2T A
AT AR A RIS T miE e, MK
FER A A SAEAR S T 2 0 56 4 g
F7y HAl MK 18.92 12T, B EERHEK
14.20%, FE RSN mA R IETEs
AL SR T K B R AF 2016 FXT
KRBV IR F PRV 2 B Ak AL 8 2.00 12
TG, H T E JCiERZ A # B A i 8K 5
i, HIZBROEA ATHE T A RAY, B
B s 5 B AR ] A SR B = H1 R

B% 2016 9 HIK, AnBE=agt, &
TR AP I A &1t 4.24 1278, &

bt 4.12%, FERN+H R RER.

NMAAE, BREHIN, AR5
NE, BFERRRRE. Wahvred, DR M
G TR, HADRIGRFIAE B v s R
Bl = AR B Gk = A0 E R
O\ TR P R R

A &R

A% 2015 i, A | A #H AR &1t 27.50
{255, IR 5.15%, TEREAE HZEE
WSO B AR B> . HE T REAF]
MIFTE #H R 17.41 1276, VLSEUCEA (&
63.20%)  HANR (5 16.84%) . AN
(i 1.05%) FIARSBECRNE (5 18.80%) A FE,
FHor st ARV K 323.85%, FE
ERA NN AV 1B NN IR R N T

BUE 2016 4 9 HIR, An A& AT
27.18 1270, RO EANE/ MR, Bra #H G
RIS 2015 FEJRAR AN K

SAEE, AT FTE B R R
e, AR — .

R Ak

B2 2015 S, AR it it 64.03 147G,
BOEE/NE N 0.48%. Hhish i fii b
61.30%, & AEH AT TR,

BE 2015 FE, AFRBFG AT 39.25
{258, [FERIE R 20.03%, FEHT&IHE
Bl S AT 8. A 30 7 f5t 3 B B A A R (o
26.52%) . RMATEEHE (5 11.89%) . RifFIKEK
(15 5.56%) . TSk (5 28.16%) F1H At
MATER (5 25.99%) 4.

HZ 2015 i, A RS K 10.41 12T,
BLFE R R 3.00 1270 #EAfEEK 2.30 1278
TRUFAEEK 4.12 A2 70AE FIEEK 0.99 12T

BUE 2015 ), A n NATEYE 4.67 12T,
AARONRAT AR IS RATIK R 2.18 {2, TR
bR BE 52.51%, F2 2R A A SRR s RN B
M, IR Z NATRRATE . KR RE, 1
SELLNIG 19.14 1278, 1 4ELLE 0.27 1276; T
Wk 11.05 12,7088 2014 4E14 N 7.15 1256, +
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	河北省新合作控股集团有限公司短期融资券
	跟踪评级报告
	财务数据
	公司承担着河北省化肥、农药和食盐储备任务及新网工程建设等政策性项目，国家保持对相关行业的政策支持，公司获得的财政补贴收入有望保持稳定；未来，新合作广场项目进入全面销售期，公司盈利情况有望获得提升。
	信用评级报告声明

	河北省新合作控股集团有限公司短期融资券
	跟踪评级报告
	一、跟踪评级原因
	二、企业基本情况
	2016年，在英国宣布脱欧、意大利修宪公投失败等风险事件的影响下，全球经济维持了缓慢复苏态势。在相对复杂的国际政治经济环境下，中国继续推进供给侧结构性改革，全年实际GDP增速为6.7%，经济增速下滑趋缓，但下行压力未消。具体来看，产业结构继续改善，固定资产投资缓中趋稳，消费平稳较快增长，外贸状况有所改善；全国居民消费价格指数（CPI）保持温和上涨，工业生产者出厂价格指数（PPI）和工业生产者购进价格指数（PPIRM）持续回升，均实现转负为正；制造业采购经理指数（PMI）四季度稳步回升至51%以上，...
	积极的财政政策和稳健适度的货币政策对经济平稳增长发挥了重要作用。2016年，全国一般公共预算收入15.96万亿元，较上年增长4.5%；一般公共预算支出18.78万亿元，较上年增长6.4%；财政赤字2.83万亿元，实际财政赤字率3.8%，为2003年以来的最高值，财政政策继续加码。2016年，央行下调人民币存款准备金率0.5个百分点，并灵活运用多种货币政策工具，引导货币信贷及社会融资规模合理增长，市场资金面保持适度宽松，人民币汇率贬值压力边际减弱。
	三大产业保持稳定增长，产业结构继续改善。2016年，中国农业生产形势基本稳定；工业生产企稳向好，企业效益持续改善，主要受益于去产能、产业结构调整以及行业顺周期的影响；服务业保持快速增长，第三产业增加值占国内生产总值的比重以及对GDP增长的贡献率较上年继续提高，服务业的支柱地位进一步巩固。
	固定资产投资缓中趋稳，基础设施建设投资依旧是稳定经济增长的重要推手。2016年，中国固定资产投资59.65万亿元，较上年增长8.1%（实际增长8.8%），增速较上年小幅回落。其中，民间投资增幅（3.2%）回落明显。2016年，受益于一系列新型城镇化、棚户区改造、交通、水利、PPP等项目相继落地，中国基础设施建设投资增速（15.7%）依然保持在较高水平；楼市回暖对房地产投资具有明显的拉动作用，全国房地产开发投资增速（6.9%）较上年明显提升；受经济下行压力和实体经济不振影响，制造业投资较上年增长4....
	消费平稳较快增长，对经济支撑作用增强。2016年，中国社会消费品零售总额33.23万亿元，较上年增长10.4%（实际增长9.6%），增速较上年小幅回落0.3个百分点，最终消费支出对经济增长的贡献率继续上升至64.6%。2016年，中国居民人均可支配收入23821元，较上年实际增长6.3%，居民收入的稳步增长是推动消费改善的重要原因之一。具体来看，居住、医疗保健、交通通信、文化教育等与个人发展和享受相关的支出快速增长；受益于楼市回暖和汽车补贴政策的拉动，建筑及装潢材料、家具消费和汽车消费增幅明显；网...
	外贸状况有所改善，结构进一步优化。2016年，中国进出口总值24.33万亿元人民币，较上年下降0.9%，降幅比上年收窄6.1个百分点；出口13.84万亿元，较上年下降2.0%，其中机电产品、传统劳动密集型产品仍为出口主力，航空航天器、光通信设备、大型成套设备出口额保持较高增速，外贸结构有所优化；进口10.49万亿元，较上年增长0.6%，增幅转负为正，其中铁矿石、原油、煤、铜等大宗商品进口额保持增长，但量增价跌，进口质量和效益进一步提升；贸易顺差3.35万亿元，较上年减少9.2个百分点。总体来看，中...
	展望2017年，全球经济持续复苏仍是主流，但美国特朗普新政对经济影响的不确定性、欧洲极右翼势力的崛起、英国正式开始脱欧进程等不确定因素使得全球经济复苏面临更大的挑战。2017年，中国货币政策将保持稳健中性，财政政策将更加积极有效，促进经济增长预期目标的实现。具体来看，固定资产投资增速将有所放缓，其中基础设施建设投资依旧是政府稳定经济增长的重要手段，制造业投资受企业盈利的改善或将有所增加，但房地产调控将使房地产投资增速有所回落，拉低中国固定资产投资增速水平；消费将保持稳定增长，随着居民收入水平的不断...
	四、行业分析
	公司是河北省供销社领导下的经营实体，经营范围主要涉及农业生产资料（主要为化肥）和盐业专营等业务板块。
	公司所经营的农资产品以化肥为主。化肥是重要的农业生产资料，是粮食稳产增产的重要保障。中国是全球最大的化肥生产国和消费国，化肥产量和消费量约占全球三分之一。据wind资讯统计，2015年中国累计生产化肥7627.40万吨，同比增长10.75%，2016年中国共生产化肥7004.92万吨，同比下降8.16%，主要原因是化肥价格过低，企业开工率下降。分品种来看，2016年氮总产量4458.8万吨，同比下降7.9%；其中尿素产量降幅亦高达10.1%，创历年来最大降幅，尿素生产企业亏损严重，全年最低...
	以主要品种氮肥为例，其成本直接受到石油、天然气和煤炭等能源价格的影响；此外氮肥市场竞争激烈，产能投放迅速。目前，中国氮肥行业产能过剩，景气度不高。尿素作为含氮量最高的中性速效氮肥，是中国目前用量最大的氮肥品种。近年来，受宏观因素和自然因素影响，尿素价格波动较大。2013年2月开始，在市场需求减弱、产能过剩以及煤炭价格下滑等因素的影响下，尿素价格持续下滑，截至2014年底，国内尿素价格跌至1560元/吨，较历史最高价格下跌了37.6%；2015年受出口量增长尿素价格有所回升，但当年下半年开始...
	图1  近年尿素主要厂商批发价情况
	资料来源：wind资讯
	五、基础素质分析
	表1  公司近年获得补贴收入的情况（单位：万元）
	资料来源：公司提供
	六、管理分析
	跟踪期内，公司管理制度无重大变化；根据公司股东决定，自2017年2月9日起，免去原董事、董事长兼法定代表人邓沛然先生职务，委派任民先生为公司董事、董事长，并兼任法定代表人，相关变更已完成。
	七、经营分析
	公司于2016年10月26日发行“16冀新合作CP001”，募集资金5亿元，全部用于偿还银行借款。目前资金已全部使用完毕。
	九、财务分析
	公司提供了2013～2014年合并财务报告，大信会计师事务所（特殊普通合伙）对该财务报告进行了审计，并出具了标准无保留意见的审计结论；2015年合并财务报告经亚太（集团）会计事务所（特殊普通合伙）审计，并出具了标准无保留的审计意见。2016年三季度财务数据未经审计。
	从合并报表范围变化情况来看，2013年公司新纳入合并范围的子公司有河北省供销商贸有限公司、万豪香港集团有限公司（以下简称“万豪香港”）等5家，因注销减少子公司1家。2014年公司新纳入合并范围子公司2家，因股权发生变动不再具备控制条件而减少的公司2家。2015年公司新投资设立子公司3家，因股权转让丧失控制权而减少子公司2家。2016年1～9月，公司合并范围内主要二级子公司无变化。合并报表范围变化对公司财务数据可比性有一定的影响，主要影响来自于2015年公司处置三级子公司万豪香港50.95%的股权，...
	截至2015年底，公司（合并）资产总额91.53亿元，所有者权益27.50亿元（其中少数股东权益10.10亿元）；2015年公司实现营业收入67.72亿元，利润总额1.76亿元。
	截至2016年9月底，公司（合并）资产总额102.96亿元，所有者权益27.18亿元（其中少数股东权益9.41亿元）；2016年1～9月，公司实现营业收入34.03亿元，利润总额0.39亿元。
	十、存续期债券偿还能力
	十一、结论

