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	山西杏花村汾酒集团有限责任公司跟踪评级报告
	财务数据
	注：2018年一季度财务数据未经审计。
	山西杏花村汾酒集团有限责任公司跟踪评级报告
	二、企业基本情况
	山西杏花村汾酒集团有限责任公司（以下简称“公司”）前身是政府于1949年收购的“晋裕白酒公司”，当年更名为“国营山西杏花村汾酒厂”。1993年1月8日，该厂改组为山西杏花村汾酒（集团）公司，将原厂全部资产划归新成立的公司。2002年4月2日，经山西省人民政府批准，将山西杏花村汾酒（集团）公司改制设立为山西杏花村汾酒集团有限责任公司。公司下属子公司山西杏花村汾酒厂股份有限公司（以下简称“汾酒股份”）为A股上市公司（股票代码：600809.SH）。2017年9月，根据山西省人民政府国有资产监督管理委员...
	公司地址：山西省汾阳市杏花村镇；法定代表人：李秋喜。
	三、存续债券概况与募集资金使用情况
	截至目前，公司存续债券余额、使用状况和存续期等情况如下表所示。公司所有存续期债券均已按照募集资金用途使用完毕，且均正常付息。
	五、行业分析
	白酒是以粮谷为主要原料，麦曲为糖化发酵剂，经蒸煮、糖化、发酵、蒸馏而成原酒，原酒再经长时间存储（一般在1年以上，年份酒存储时间更长），勾兑后成为出厂的成品酒。
	白酒作为社会交往、餐饮聚会的重要饮品，其需求与经济发展、人均收入水平密切相关，并随着收入水平的提高而不断扩大。
	六、基础素质分析
	1. 产权状况
	截至2018年3底，公司控股股东为山西国投公司，实际控制人为山西省国资委，公司注册资本为9.00亿元。
	七、管理分析
	八、重大事项
	公司于2018年2月3日与华创鑫睿（香港）有限公司（以下简称“华创鑫睿”）、华润创业有限公司及华润创业联和基金一期（有限合伙）（以下简称“联和基金”）签署了《山西杏花村汾酒集团有限责任公司与华创鑫睿（香港）有限公司与华润创业有限公司及华润创业联和基金一期（有限合伙）之股份转让协议》（以下简称“协议”）。根据协议内容，公司以协议转让的方式将合计持有的汾酒股份99154497股A股股份（占汾酒股份总股本的11.45%）转让给华创鑫睿。本次标的股份每股转让价格为人民币52.04元，总价款为51.60亿元...
	2018年6月29日，公司收到中国证券登记结算有限公司上海分公司出具的《过户登记确认书》，上述协议转让股份的过户登记手续已完成。公司持有汾酒股份的比例下降至58.52%，华创鑫睿持有汾酒股份11.45%的股份。公司仍为汾酒股份第一大股东。
	九、经营分析
	十、财务分析
	表9  2017年底账龄超过一年的重要其他应付款
	公司作为白酒行业领军企业，品牌价值高、区域实力强，具备很强的竞争优势。公司整体盈利能力强，财务弹性好。整体看，公司抗风险能力很强。
	十一、存续债券偿还能力分析
	十二、结论

