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	七、财务分析
	2012~2014年，公司应收账款快速增长，年复合增长率为57.25%。截至2014年底，公司应收账款账面余额2.19亿元（主要为客户汽车消费贷款垫付资金），同比增长17.11%，主要由于新建门店增多，为客户汽车消费贷款垫付资金增加所致（由于银行个人汽车消费贷款申请周期较长，公司一般为客户先期垫付贷款资金）。公司计提坏账准备18.27万元；从账龄来看，1年以内应收账款占99.17%，1~2年占0.76%，2~3年占0.07%；从集中度来看，公司前五名应收账款客户占15.39%，集中程度一般。总体看...
	2012~2014年，公司预付款项增长较快，年均增幅为21.83%。截至2014年底，公司预付款项7.37亿元，主要为汽车订货预付款。
	2012～2014年，公司其他应收款规模波动下降，年均降幅8.60%。截至2014年底公司其他应收账款净额5.23亿元，主要为各类保证金。其中，账龄一年期以内其他应收款占43.90%，1～2年占41.32%，2~3年占14.78%，公司共计提其他应收款坏账准备0.31亿元。截至2014年底，其中其他应收款前五名客户占比26.47%，集中程度较低，主要为公司在汽车金融公司的短期借款保证金。
	2012~2014年，公司存货快速增长，年复合增长率为78.42%。截至2014年底，公司存货净额为49.03亿元，其中库存商品、商业地产开发成本分别占66.92%、20.84%；2014年公司存货同比增长26.33%，主要由于公司新门店开业增加储备库存（库存商品汽车增加7.21亿元）以及商业地产开发成本（增加0.82亿元）增长所致。公司存货跌价准备的确认标准和计提方法是期末存货采用成本与可变现净值孰低计价，存货可变现净值低于成本时，按单个存货项目的成本高于其可变现净值的差额提取存货跌价准，201...
	非流动资产
	2012~2014年，公司非流动资产快速增长，三年复合增长率为39.20%。截至2014年底，公司非流动资产66.32亿元，同比增长34.84%，公司非流动资产主要由投资性房地产（占54.39%）、固定资产（占15.40%）和无形资产（占19.63%）构成。
	2012~2014年，公司投资性房地产稳定增长，复合增长27.43%，截至2014年底，公司投资性房地产为36.07亿元，同比增长16.96%，主要由于公司主要商业地产武汉摩尔城项目由固定资产转换为投资性房地产以及投资性房地产公允价值波动（公司采用公允价值模式对投资性房地产进行后续计量）所致。截至2014年底，公司投资性房地产构成全部为房屋建筑物，原账面价值为4.51亿元，本期增加1.89亿元，其余全部计入公允价值变动金额。
	2012~2014年，受汽车销售门店规模快速增长影响，公司固定资产大幅增长，年复合增长率为70.53%。截至2014年末，公司固定资产规模同比增长60.28%，固定资产为10.22亿元。公司固定资产主要包括房屋建筑物、机器设备、运输工具、电子设备等，其中房屋建筑物、机器设备、运输工具、电子设备分别占比46.87%、7.14%、23.58%、5.38%。
	2012~2014年，受公司4S店数量增长影响，土地使用权随之增加（新建门店所需土地通过招拍挂程序获得，公司直接获得相应的土地使用权），公司无形资产大幅增长，三年复合增长率为86.02%，截至2014年底，公司无形资产为13.02亿元，同比增长135.93%，主要为土地使用权（占99.98%）。
	随着公司扩张速度的加快，2012~2014年公司长期待摊费用快速增长，年均复合增长率为70.18%。截至2014年末，公司长期待摊费用3.96亿元，同比增长43.27%，主要为公司汽车销售新店开办费用和装修费用。
	截至2015年9月底，公司资产总额159.06亿元，流动资产和非流动资产分别占56.88%和43.12%，资产结构与2014年底相比变动不大。受公司收到2014年预付汽车公司的汽车存货影响，预付账款下降35.30%，存货增长14.41%。受公司营业规模持续扩大影响，公司应收账款、其他应收款较2014年底分别增长36.61%、18.31%。
	注：1.2015年三季度财务数据未经审计；
	2.现金类资产计算中已剔除受限货币资金；
	3. 2012年财务数据采用2013年审计报告的期初数据。



