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DB IR A 212,104 7T

I\s BESH

1. 2&ARRK

PREZHAY BT ) 5 =10 H kbR T
WED, ARREHrALSERKIERG K, [
AR A% 3Bk B 2 R R AR Bl N3 K
201642 &) SR B S5 N 70631278, [FTEL
19K:20.47%.

FRAR H 7T, BREFHI, BEE RN 5

B T 4R SR B AT PR A2 8]
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WA& B T, 20164 SIS N 45.4812. 7T, [FAIEL
FK37.78%. EHRIZTTI, 20164, NERAT L
5] B 1 597 2 ) R B AR B R 6 [ T 22.6.90%,
5520154F EF418.420 H 73wl o T3 IR
iE e, AT T AL B RS SR Bk
Kok, BRI T A O AR S, A,
NFHTERR S M AR PR e R e AR
B HLE R R R e i LA R
20164F 2w FEEAN AR BB R AT IH WA -
BRIRARER T, A W) BN A A
RIS, For AR AR = R B 2 A AN
BT R, ARG LR AR LT
RAEMRTAELF (U fERR “GRAbiEie” >
AR AR ST AR (BUREFR “Ia%
A D B = i A T R AN kA [
AN FERN R A ] o T IR T SR A
TINATWASAT , FEmRANIE 5 ENAN A = BEAH
K, IR, AT BN W R ER

RN, ARG K B 2 A7) 4 RFAH XS &
fro 20155 3F VA A A as K T 2k, Fifiak
WA TN, ZUim, AR 201555800
A1 R e W e T ) 2 A5 20144 7K SF T [4:13.084
Hr R, £29.54%; 20164, HT ARG
T B 1) AR RN B AR I, A R A
RIEAIR B R0 T 2k £221.86%.

HoAhME 2% 7T, 20164F 52 8 ] S 454N 5
25 B INEEmA 2 7 A= S USRS K
86.88%, #%35.631Z7T.

20174E1~3 H, A LM EE SN
11421276, FENFRAIR BN 10.6012 TG,
SZ AN A% R 88 B B R R D 45 B A
TR, 2 ERE AR B A 2 ORI B A A
22.10%, iy Bl ) 320 55 AR B R R 6] T 2
24.34%.

A1 28] 2014~2017 43 A 28k 47 BtEsl (42 1470, %)

2014 48 2015 4F 2016 £ 2017 %€ 1-3 B
U= N I B NS N B IO N T -l I N T
Gyt 4l 12.04 | 1715 | 3796 | 1.39 238 | 3185 | 1048 | 14.84 | 40.24 0.11 1.00 | 1242
FERAT L 46.16 | 65.75 9.80 | 3301 | 5630 | -1152 | 4548 | 64.40 | 6.90 [ 10.60 | 9279 | 2210
PR AT 752 | 1071 209 | 541 9.22 -0.86 552 781 | 11.11 188 | 1643 | 1238
BRI AR AT 1059 | 15.08 | 4262 | 6.72 | 11.46 | 29.54 4.30 6.09 | 21.86 0.72 6.26 | 25.08
HoAth 2.49 3.55 424 | 19.04 | 3246 041 | 3563 5044 | 0.66 225 | 1971 0.52
Ve PEERZ AR | -8.59 | -12.24 - | -6.94 | -11.83 -0.14 | -30.79 | -4360 | 053 | -4.13 | -36.18 0.00
&t 70.21 | 100.00 | 19.68 | 58.63 | 100.00 -2.27 | 7063 | 100.00 | 12.72 | 11.42 | 100.00 | 24.34

FARIR: 8 Rk

Er L NSRS RN, KA B T R RIEIER R T RIME, R e T RA TARA .

2. HAed S £ BA T HUAF.

BT, AFRERBRGR LR, SRRy
oAb 55 8 M KT RIS G PR 5 AN R AT Ml DR B

T B8R 1845057 77 Kb, E i
fe & 1160 /51, HFT{Eiz47 1) 8108057 77 K e

JZ58. 2016 4F, 2G5 RPN ST |
PR RE BT, 23 =) E LN A P
K, BAIRSLHLE L B EER.

2. ANERARIE

Sy

A A 1080 77 K H LEE 45057 )5
KPR (R AT 245057 J5 K i, 20164 H

WL, FEETH, BRERHIN, AR
AR, PR g R 7 A A MR, T
T\ RN A EL s R,
20154F A Al G 4N = R oN112.41 75 (R 5
§25.34 Jj ), 120164/ F] 4 T Sy 545 5l
BBIR, NERGEMNESEWNER RN
101.03 /51, #;20154F 14 11113.96 /5 Ml ,

B T 4R SR B AT PR A2 8]
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£ 2 NIBEBWMMERTEHEL (B Fedk)

- 2014 4 | 20154F | 2016 4F 210}37 g‘
[t 20.12 1457 14.45 357
i T4W 0.29 0.17 0.17 0.12
HEEN 9753 | 11241 | 101.03 2153
G T 1.01 0.81 0.91 0.19
HFEAN 0.02 0.24 0.04 0.01
TRERA 7.30 4.49 6.53 1.35
N 297 2.08 1.68 0.42
R g At 129.24 | 13477 | 12481 27.19

TR RIR: 8] R4
7E: 2015 B AR E B 604 2534 R 5 &, 2015 R4
AR IR = E 4 109.44 75 vk,

JEATELR W L

PREZIN, BT 2R — )8 450 7.7
KEPFIPoK =B TR, AR FEFEREH
KA P FEAK.

RS R K IE J7 T, 2016 4FE 2w ks b SR
ShEEON 122,75 T, #2015 4F T B 11.94%.

FEIR R T, 2015 4F 7 7] £ % S BRoR I
TN 54.19 Jilf, SprghS A 45.52 Jim, 4F
KALEF BN 8.67 Jilli; 2016 L FrR =N
46.67 Jl, SEPRghHE N 54.74 JiM (£ 2015
ERRGERE) , FARAKLHE 0.6 JiMli, 2016
SEAE IR SRR IR 2015 4F R % 13.88%.

SRR T, 2015 4F, 23] =807 6]
H 9 MARRISLFRRA TG RaETT R, F#T 3
NHRAAREHT, A B HITEFER K
XA IE N RT A PR AN ZE AT, 4 2015 HE A 7 A KW
JRAN; 2016 4F, T =M (A4 S 2 4F I )
KAABRE T, SR T ZERAFEFR
T 8% 5.30 Jildi o AR, T A R IR A HL
TEHIGH T2 BRRIG RN, 38U B R
SR 8% B OK o

FREFEAN, A FE 8RR o
HA 7 SR U] R [ 25 9.80 121, [40E N 4.20%.

ISR G4 T TH, 2016 SELAK, 2
F RSB AR R AN 257G e Bl T 324 B A7
B2, AR RAEE R RELEST A, IR
WA ATS R e T30 VBR A, i e Bk
M R A LR, 2017 4F 1~3 H, Awliks

H K TN A% 45 2016 47K T B 60 Jo/idi, [EiE
7910.05%, FER-FEENEEN LTI,
YNEIEZS =y i sk b A R /AT U1 P A oS
AN A& TSR BE A%, [EIIN A ml a5 5 7R
S A BB A RS Ry I B0, BB A (1) 1%
I 2 A R R B B ) 2R 1
JRA . 2017 4 1~3 H, A FEERR MU
2016 FEHE ETHE 1627.22 Jo/l, KM HE
& 96.11%.

k.3 &8RRI BN E L (REH)
(%45 Feb. /ob. TR, T/ FRA)

b TH 2015 4¢ 2016 48 21°~137 FJE
g | TR 139.39 122.75 13.01
Rk B 567.93 599.19 | 539.00
o K= 4552 54.74 11.36
Bt 787.71 829.75 | 1627.22
- K= - 5.30 2.97
bl ¥ - 1280.09 1617.20
w R & 0.07 0.11 0.03
B Bt 80546.79 66285.94 | 77287.81
. K& 1.24 1.42 0.35
s Kt 5855.07 5891.22 9053.78
it K& 0.33 0.37 0.10
Wt 4406.58 3907.27 4829.73
sk K= 0.02 0.02 0.01
Bt 67111.84 56261.79 | 64676.20
Spbk R & 0.55 0.88 0.19
o Bt 5069.92 4859.94 7347.03
R & 10.23 9.80 2.36
w ¥t 0.4160 0.4125 0.3838

T RR: A8 A
E: 1. SR RAEARNECIENRE,
2. M A B R 6 R B A RN A 52 R4 2 A4

SMRE, BREHAN, A EMEERIE M
A HTEFE, 2] I — R ) A il 77

P BN

PREFEA, 52 DUAS & = B A e i g
AT E BN PR R KR, TR
99% 0L b AFIMFE ST UG (L
R ENMMAEEN) NE, HEHTaHEDN
92.46%.

X, AR SR
TG, AZisFERS], AR FEEEIL.
PR HL X B, FE SN & e
103.05%71111.59%, J o Fh Jb A B Ak I SN i

B T 4R SR B AT PR A2 8]
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e S /N N 1 R DN /3 YN A (A
P ORIR T RIE, T 8 B AR B ORI 7 1 135
FEVGALHLIX, 53502 7] 7E bbb X A HEIH 14 6
N SRR BT, TS s R
PR, A FEE AR R Pl PRFHX
VR BC T, Y8R E15008 LAY, #84)
[ L R i 0 R <5 | A% 5. ]

WM T, 2016 4F, & SRR
BIAREF, FEGERRE NI IERIEECR,
N 31.49%, M 5 bE AR K A 25 AN U AR Tk i
AN, TKIEAY g 8.05%. 2017 4F 1~3 H, Adl”
a A& EE— P E A, Hod i E s R A SR
R E TR K, Oy 48.29%, XN E AN R
FIRFETE SRR, EER—FERHNAT 5t
A B T J o T A N ok G BT R B
o Nl E AN T B RS 20MnSi. CrMo.
Cr. CrMnTiH. C38N2 %%, EZNH T &5,
RE PUME. ETEE. EHFETL. iz
FL R S A

LU i b = i e
($45: /b (REH)\ Fok)

REFFEEEITE, A Eh o F AN BRAR PSS KA B
AFRIEIE; 2~ "R AR A Bl ik = 32 3t Bk
IS BARBIZA], A w5 IH&R S s 28 7] it
AT LA™ dh 4, (HIECRY)
ARt

3. Wk

AN B 353 6.4/ AR
6468 /7 HIELA™ . 2000 /7 Wi A 4K A7 F173.8 7 Wik 4l
HYBER I BER A £, B A R 600 /7 il |
CEPERRRE R IS0 T AR AR 120 5, AP
FEIRT8 T A P2 RE DT

T3 R4 B R IR SR A AN 4 it
T ERH R, TR E NS 155
sk, EWF BB T, e
A A IR R, N T R4
T, AR E S T s . 2016 4, G
JetEAR = A = A LR R

BT 3008, o AR TEAS B 1 [ 5 Rl A
AIA) 2 A BT, S50 2016 ER AL A 52 4k
AW Bk R, BRORR TS KON 2%
18, 1 FN b AR EAE B R e i R A AN A ]

2017 48
| WA | 2058 | 20065 | 155 5, AT, S5 2016 LIS
. Rl 1953 2568 3227 RS A ESNEL 2015 FEEFFTH: 2016
) Btk 1440 | 1437 | 355 4, T e A AR IR B 1 T
%HW%%Wﬁ 3314 3514 3211 AL EAS T AR — K.
G 016 o0a] 0w 2017 4ELISK, BkSRTTAEIE I S, At
PO I Il I I SRR B0 [ 712 403.56 Jo/mi, AL A
sk 112.08 100.64 21.35 SRR REA F RN
SERI 6287 6649 8715
5T —
i of9 | 08| OB A5 AAIHERAD B AR, B
SEEIRS 3529 5290 6023 Y o
BN - = — — (%45 Fek k)
- : : ; 2017 4F
SRS 4871 4867 6291 v iz ALEIE 1-3 H
TRERAN o
" iR 4.47 6.39 151 L 106 106 26
SEHI 6264 6823 8259 R 94.83 575 el
AW oy 92.05 78.33 1221
sk 212 1.82 0.42
I RRAR 485.89 555.34 550.50
KRR A a) Ak
P 381.19 353.76 403.56
. N . L Pk R 28] R4t
BRE, IREN, AR EENH T a sumasness amagn)
5 T R PR AR 4 B A PR AE 4 3) 12
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2016 4, T EHMELE 1-6 H et 14
Mfsr=, mEEer-a e T, N 7-12 A
AFEERE R 12,21 Jim. T AR S EL
TP AR KR Bk, R EAS S SR R
Ko

K6 BEMERATD A EARA. BWHERL
($45: Fok. lk)

Brsk 2015 4 2016 ££ 210_27 é‘z
FeRE 44 44 11
[ s 30.26 12.21 4.83
By 33.33 12.69 2.50
SEH A 458.49 727.89 515.66
SR 356.28 338.46 342.11

Fo IR A8 AR
E: L PHRAATARA (BHEFA);

2. 2016 F-F ¥R AF @843 = F 69 2008 % A 269.54 L/,
BIMAF = B0 5 UG 69 3% = T AR 458.35 ALlvk.

VLA REUE AR 77 I A R A R oy WA T
R, TRRES AR RENBH DTS, Mo
BRI R AP A 2 5 2015 4R LK, YT RER
IR B 5% R IR 5T, EA R I B
PETfE, YO Re IR AR I 7 R A AR
BT R A B &, o m B U = T
B, TAREIRHHBLRIE Tt 2016 4, 2
i TR AR DR AR AN A (PR bk, A
IR BB AR I (B o T 45 B LA, A R R
AL R 2017 SRR, AR T
P, A |l R A P B A TR

ARBEELCRESS TENTE T, 8f
BT UR AL 5 £ A 7= AR KR T B,
N F IR AR PR BRI R i — B R T

AT ZIORBERFHEERA. EMNEL

(A2 ok, Alob)

4, B A BRI

2N s MR I E R A R, ARk
A E] ISR, 2016 4F, AR EE
T H 7E VU ZE R SR T ek, 4E Sl 4t a4y
BN 9.79 1270, [FIHLEESER A, Hrp(Esm
H SEIURON 6.09 1276, Rl b= sz 3.70
12,7t 2016 4, J = iR AR BRI E N 36%,
YR KT, SEBLERE 4 1278,

A8 BHIEHBRZEHRL (41 TA. %)

201747

PR mH 20154F 20164F 137
it LEOAN 12711.97 | 60882.90 660.48
it

EFIR 31.45% 26% 29%

L'ON - | 37022.08
[ENZAYN

BV -- 68%

l'ON
HAth

BRI

N 12711.97 | 97904.98 660.48
£

EViE S 31.45% 36% 29%

AT : e

2016 4, AFESLHIREIHE 44, W
1 19.66 Ji-FJ5K, &I H E U
3] 2016 A 7] = AR FUN KRS K s 2016
S, AR LIE 14, #if T 11 )5
JK, 2017 4F1~3 H, AFFFLHHE 14,
Bt AR 14.05 J5°FJ5K; #% 2017 4F 3 H
i, AFHIRERTE 2 4, WRAEEDRS
it 24.66 Ji°FJ7 K.

%9 2014~ 2017 4 3 A &) B-¥o = I K 438

TH 20154 | 20164F | 17413 A

B LIHHE (D 2 1 1

HF LA OGP K) 16.94 11 14.05
RTIHE (M - 4
WL (3 FIR) - 19.66

WRAERBH (A 2 1 2

’Hﬁ;ﬁ&gﬁ?‘ X% 16.94 10.61 24.66

R 20154E 201648 2017;'21'3
FeRE 70 70 17
i 61.61 56.35 12.75
By 59.82 57.40 10.82
SR A 793.80 953.30 1613.94
SEH AR 721.38 961.31 1734.25

FA R IR A8 Repk
E: CRHRAHTERA (BHNETA )

FEARRIR: 8 gk

HE 2017 £ 3 AR, AREETHIT 4
AN, BRI AR 37.78 Pk, O 36.23 )

B T 4R SR B AT PR A2 8]
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T K, EEEEEREEE 96%, ZitorBisN sk
A 15.99 1270, FIRvTERR 1.55 Ik,
BEEIAKR, (HFEIR ST E R T
fii % J5TH, BE 2017 4£ 3 HJK, A 7L Hufk
%

KoK=, ARG RETRS BT N
25.46 1470, BEEHMBARTR AR . HRIFA R AR
BEEETION, T H A5 I 4 RIRAS A 5E AT 2 T
HA B TR, A5 by MU= IR A — 2
AR T

A 10 B AR R RIZ A R 5 B4 £ LA EIA

(#f5: )
2017 4F
WH 4125 | 2018 £ | 20194 | 2020 4%
TR &40 39900 60100 94350 60250
T4 B4 E] 37 12475 | 21275 | 29837 26312

FA R IR A8 RAk

5. EZERAfR kLR

A FIERIR IO H F SNk T 23 &)
U AT REIRHE S B R A R KSR T R
FERCIRAE T RE BRI s A Bh TR S TR
SERTRE RIS & B R YR, TH 58K
BEREAWTRAAF KRR . HE
2017 4 3 HJK, An FEAEEDUE 58 s %
A1t 58.56 127G, TR T KIBE 1.88 /47T,
AFEFEEE O, ARARHET IR,

A TN RN FLAE PR R G it —4F
ZIAET BT, BB TR
SEIEN M ETUS AT Habr AR E, H2ZH T
BOKGRMTT TR, FPEREM AR TE AR, K
INERELAE PR ERIA PRIk R SRR R AR B 2
UL v TR A H

(11 2N IBAEZRBENL (F45: 120)

Tiit-HE%
Akl 2016 4EJRE | 20174F3 AKCE
T T H A1 L
o R BB SEIK 129 2017 4 2018 AL
J&
| EEAARRG
ﬁ?gﬁﬁzﬁ (MHRHELREL R 2655 34.04 37.22 063
i LR PN KT
[
e AT FEATEHN RS
;&g%ﬂ; R T 2 & 1554 21.02 21.35 125
- THR UGS

a4 - 42.09 55.06 58.56 188

FA R IR A8 Repk

L B 5

AFERMER 2015 4. 2016 EW SRR T
SEGE LTI HES BT Rk A1k HiEsy
Fraivh, HfHE ARG OR B L # TH 4518
AN 2017 F—ZE M SR R A F T BRERA
W, AFE—FFar#=ml, AFEH
YO AN, TSR vT LM .

ST AR T T, A A I 2 ] e
BE 7 SEBRAY H AEBR 1) B HTA% 2 , 8 M 2016 4
4 F 1 HE, Kz~ HER, K5
FEEHYIH 20~30 K 5 30~40 4, L

W% 10~15 FFAREK F 15~20 4, ARl
THAR R AR IE VA AT S B, Ao
WA, Z2NE, KRt EE 5, 2016
Ty [ AT IHIED 1.72 1276, BrA # AL
an S AFRE S N 1.69 127G .

B2 2016 i, ] H I L 283.12
fe75, IrEENGE (S8R ARRGEE 25.72 12
JG) N 57.31 127G, 2016 S F SLHlENVYN
73.95 1276, FEER 1.32 47T,

B 2017 4F 3 K, ARG~
293.71 jt, FTE#HRGEE (BB AR BLE 25.77

B T 4R SR B AT PR A2 8]
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{2.7) N 57.30 /27T 2017 4F 1~3 H A E SLHL
BN 11.63 127G, FiE LA 0.25 147G

1. BAl%e

Zan T K L2 REBUR St ANET %
[ FF DL R J i 7= 30 H S2 iR T45%8, 2016 £
H SEHUENPYN 73.95 1270, ALK 22.14%.
2016 FAFEENLANEZE A 12.80%, [FIEHEK
14.89 NE . 2016 4, ] SEHFE S
1.32 127t

WIE) 3 51T, 2016 4R, 2 &) A TE) 2 A
V2% o A o EE AR e, ARV TR
PR WSS A o (A BB SO 1 B B 40 A
3.99%. 5.31%F1 6.44%, Hia] 2 Xt 2 & 237
NG R T — R R

L HE R W, 2016 4E, AFHER
FEIRAER K 2.00 1276, F B REN K%
1.27 1276 RIKHR K 0.37 12 76 F1 [ 5E % 7= Yl
12 0.351270; AR SEPEF IS 3.19 12T,
Forp b B K A AR B 7= AR R YA 7 2.69 12
TG, AL EE AT G A A I AR R I AR
0.46 1765 A SEIUE AN 1.38 1276, H
w57 45 B 40 R 15 0.51 1276, BURF A 0.75 1278

MR bR E, 2016 4F, /A a]E AN
FON 3.12%, [FILLHET: 7.45 DNE 4y 1S
W25 % 1.39%, [AIELIGEK: 41.94 ME A

2017 4F 1~3 H, AwESEHUENMYIA 11.63
2.7, [ EL T % 33.58%, 2> ] SEHLAE .47 0.25
.75,

SRE, BRERHHN, SR THTH b I
HaHlN g5 . dEa w2 Lot h
THAREE, AFSEI T A, HA RN
THET 8, & R R e MR -

2. P RBARE

WA ETEFRTE, 2016 4F, AR LE )
MERMANE 20.76 1270, HP#ER M. R4t
AW BRI 4N 1659 12T, AT %
63.35%, B RITFR A A HE [ URAT K

SICEEN T, 2015 F A R ICR ARAT 2K I
SRS CAAD 78 00 B (1) 304 32 H 3 B0 [ kA
%, 1M 2016 I ARBAT KA AFE
ENEEI e BN 39.66 1470, R EE
b RS2 575 AT A 24.97 {¢oT, FIEETR
P& 45.22%, EZL RN EATHATE H ERAT AR LI
5T 2015 F RIS Z, S8 2015 AT
IR, [FIB 2016 SR 78> T B4 AF b
i, BUREE RS AT T O E e A
A 28 I B 7 A 1 I 4 R R R A -18.90 12
JG, {#I A E LK 55.21%. 2016 45, A
ANy 22.43%, [A]HL R % 52.33 N E
I3 o
MIETEENRE, Aa R ENMERA
& 4.84 1070, Ho b B\ KA A Y R
B4 3.00 1270, EZNHEHR =N LT
RABRA W EI IR BE R A RBTES)
WEmH R 9.11 127n, HA R g%, T
23 S S AT B4 8.13 12T
MEREDIRKE, 20165F, AR EWRIHH
4N 278,654, 70, o A RS H% BE i B 1
W417.34070, EERT AR TN AEA T
RATHE T &S, AR H 0 3 1 314
214.081Z76; [, ARFEZRIENIMNESRHE
252381470, EENEEIL6S AT LA .
20174E1~3H, AFAE NS, BEiEs)
FNE GG Bl A B4 I B 15 A 3 ) SN -2.6012,
TG -0.2212.75M11.3210. 70, A EIIAEIR ALK
60.38%, #:20164F 2 4F /KK T 37.940H 7
Ao
REHAN, ARSE SRR 2, #
ARTE b N0 0 & 5 NP 3 A S I B e = )
PR, XA T SR

3. KRARBARG4M)

BAE 2016 FJi&, Aw B AA 283.12 12
7, [AEEHK 9.56%. HrFARmsi% =&t b
69.92%, [FAILL NFF 3.49 N 43 . AFI AR
RRCAHER SR = A, FFAANEAT AL .

B T 4R SR B AT PR A2 8]
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B 20164F K, A RSN HE#85.15/4 7T,
[ EE 19 1. 23.92%,  H A HAth R SC RIS 184 K i
FERR.

BUE 2016 H)i5, 7 57 5 4 33.15 1476,
A L pRERR e, Horh Al BR 554 23.31 1476,
FERRATA I ERIES .

A 2016 FE, A MK A 7.94 12
TG, ALK 34.68%, A 7] MUK 2k H R K
% 0.54 1276, THELLH] 6.41%. $ZIKES > Hr
T RN I & (1) SLUSOK SRR BTN 4.67 1476
THERKHES 0.27 1270, HAKBTE—FLIN
i 87.58%. [FIH, AW NICERRETAN 8.37
{276, FEIELIGK 71.52%, RATH 502 4E K
TSR B 440 1.47 1278, BRI
G 17.48 12T

BAE 2016 K, o mE HAMMIGK 9.29 12
JG, [FAIELIEK 242.09%, T R 2016 FEAF H
ETNETA AT T R H R A & B
B RICIH AR ATE [FH, AR H AR
K BRGNS 221k A 7] 6.33 A2 sk ak
FEL TSR (RE 4 1.94 12T,

B 2016 )i, A R AE B IK T AR A 21.96
f¢.76, K 12.83%, A& i 1.27 1270
TEBR AN ESS o FEDTAI BT T, EZEN L,
FER A FEAF T i AAE = o

HZE 2016 K, AFHERshTE S 197.97
275, [FIIEK 4.35%, FE5EHTE 32D
E AR TR E.

I 2016 RIS, A A [EH € ¥ 92.72 47T,
[ LT B 2.18%; [l %87 J5E 142.49 {4.7T,
THERUHTIH 48.91 1270, THEE{E#ES 0.86
fo6. 2w e %= B L b R @AY KL
wRAE.

B 2016 )i, AFFERE TN 84.84 1¢
JC, [RIEEHEK 14.16%, AFIE#E TR EE AT
REVRHE T2 WRARE A TAEFELENIGN R 4t
T2HER/ R NIE

B 2016 )%, ARILIEE” 9.71 147,
[F] Lb R P 4.96%, F=BEA i fs AR AL

BUE 2016 )i, o A HAARR S 57 5.56
f¢.75, ALK 4.89%, HH iR 4.78 147t
A 2017 4 3 HIE, AFEEHA
293.71 127G, #2016 “FJKIE K 3.74%, H A
B b 31.43%, JEVEN T L 68.57%,
e g 2016 A RAH LR A K . A R S)
B ME S (5 4039%). /798
25.67%). Rk (i 9.68%) FHHAth S WK
(15 9.93%) JE, JEimahTE ™ A E 5= (i
4554%) FIEFETRE ([ 44.24%) NE.

PREFHAN, A=) 5 =R AT AR R B 55 7=
NE, WBNTEE MBS, e TR
MRS, BEAEE SR, BARE =R
ShE—R

B2 2016 i, AR PTAF M &A1 57.31
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	注：1.2017年一季度财务数据未经审计；
	一、 跟踪评级原因
	根据有关要求，按照联合资信评估有限公司关于西宁特殊钢集团有限责任公司主体长期信用及存续期内“14西宁特钢MTN001”跟踪评级安排进行本次定期跟踪评级。
	二、企业基本情况
	资料来源：wind资讯
	根据《青海省2016年国民经济和社会发展统计公报》，全年全省地区生产总值2572.49亿元，按可比价格计算，比上年增长8.0%。分产业看，第一产业增加值221.19亿元，增长5.4%；第二产业增加值1249.98亿元，增长8.5%；第三产业增加值1101.32亿元，增长8.0%。第一产业增加值占全省地区生产总值的比重为8.6%，第二产业增加值比重为48.6%，第三产业增加值比重为42.8%。人均地区生产总值43531元，比上年增长7.1%。
	总体看，2016年青海省经济继续保持平稳较快增长，但该地区经济基础薄弱，公司发展的外部环境一般。
	六、管理分析
	七、重大事项
	八、经营分析
	表1  公司2014~2017年3月主营业务产品情况（单位：亿元、%）
	总体看，公司钢铁板块主业突出，铁精粉及焦炭业务盈利水平和稳定性与钢铁行业关联度强。2016年，受房地产板块收入贡献较多、钢材价格回升影响，公司营业收入规模有所增长，毛利率实现回正且增幅较大。
	跟踪期内，由于去产能退出一座450立方米高炉和铁水产量的下降，公司主要原燃料需求有所降低。
	铁精粉采购方面，2016年公司铁精粉采购结算量为122.75万吨，较2015年下降11.94%。
	焦炭采购方面，2015年公司焦炭实际采购量为54.19万吨，实际结算量为45.52万吨，年末未结算量为8.67万吨；2016年实际采购量为46.67万吨，实际结算量为54.74万吨（含2015年末未结算量），年末未结算量0.6万吨，2016年焦炭实际采购量较2015年下降13.88%。
	废钢采购方面，2015年，公司三炼钢车间有9个月时间实际采用无电冶炼方式，剩下3个月采用有电冶炼方式，有电冶炼所消耗的废钢也均为前期废钢库存，故2015年公司未采购废钢；2016年，由于三炼钢车间有近半年时间采用有电冶炼方式，按照工艺要求公司全年采购废钢5.30万吨。近年来，由于公司按照有电、无电冶炼工艺要求采购废钢，导致各年度废钢采购量波动较大。
	跟踪期内，公司合金采购保持相对稳定。电力采购量则下降至9.80亿度，降幅为4.20%。
	从原燃料采购价格方面，2016年以来，公司铁精粉和焦炭采购价均有所回升；受地理位置制约，公司只能就近采购周边铁矿石，跟踪期内价格仍大幅高于进口铁矿石，较沿海钢铁企业呈现成本劣势。2017年1~3月，公司铁精粉采购价格较2016年水平下降60元/吨，降幅为10.05%，主要系一季度省内主要矿山停工，公司铁精粉由都兰地区西旺公司独家供应，供应价格为前期锁定价格，同时公司也结算了前期储备的部分低价铁精粉所致，铁料成本的降低是当期公司钢铁板块毛利率快速上升的重要原因。2017年1~3月，公司焦炭采购价格则...
	总体看，跟踪期内，公司原材料采购价格有所回升，公司面临一定的成本控制压力。
	销售价格方面，2016年，各品种钢材售价均有回升，主要品类中碳结钢价格涨幅较大，为31.49%，而占比最大的合结钢价格涨幅较小，涨幅仅为8.05%。2017年1~3月，公司产品价格进一步回升，其中占比最大的合结钢价格回升幅度大，为48.29%，对公司钢铁板块毛利率提升支撑较大，主要系一季度特钢行业景气度回升及公司合结钢品种结构有所提升所致。公司合结钢主要品种包括20MnSi、CrMo、Cr、CrMnTiH、C38N2等，主要应用于建筑、汽车、机械制造、电子信息、国防军工、航空航天等领域。
	公司在建投资项目围绕钢铁工艺装备升级改造、节能减排与资源综合利用水平提升和矿产资源生产能力提升；有助于特钢材品质提升、结构调整和铁精粉经营规模的扩大，项目完成运营后有助于提升公司整体盈利能力。截至2017年3月底，公司主要在建项目已完成投资合计58.56亿元，剩余投资规划额度1.88亿元，公司投资高峰期已过，未来公司投资压力不大。
	公司轧钢事业部大小棒轧生产线经过一年多的生产运行实践，包括设备运行、质量指标等在内的各项运行指标已基本稳定，但受制于铁水资源和市场需求，产能尚未完全释放，大小棒轧生产线达产达效、实现对钢铁板块盈利改善还尚需时日。
	表11  公司主要在建项目情况（单位：亿元）
	九、财务分析
	截至2017年3月底，公司对外担保3.00亿元，担保比率5.24%，被担保单位为西部矿业集团有限公司，担保到期日为2017年11月10日。
	截至2017年3月底，公司（集团合并口径）共获得中国银行、工商银行、建设银行、中信银行等金融机构授信额度95.82亿元，未使用额度10.85亿元，公司间接融资渠道有待拓宽；此外，公司拥有A股上市子公司西宁特钢（股票代码：SH600117），具备直接融资渠道。联合资信关注到，公司持有下属子公司西钢股份35.37%的股份，持股数量约3.70亿股，其中3.29亿股已被质押，占其持有西钢股份股本总数的89.12%，公司所持西宁特钢股权质押率高，存在较大的股权质押风险。

