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% 2015 4F 6 HIK, ARHHA R T 2515
N, Hh SO & BLR B R T
46.64%, AL SCIGEREE R T 22.07%,
KEXWREEN R T A 14.63%, AR LI
AR 51 T 16.66%; M BT R
ANTEVEHN G 27.87%, BFR A 1.90%,
AP N AT 69.20%, A9 N I 1.03%; MAE
W KA, 30 & LR A T4y 11.60%, 30 %
% 50 % i T 51.00%, 50 %LLEAYG TS
37.40%.

MEKE, AFEmEAREAEENEH
28, AFERN THERS, 8BRS TIKT
— M, I R LG R R A R AL AT
R, NRGEHAEH,

5. SMERIFIT

(1) RAzfL#

N TR T TUSR A TR . KE EBRUE
HO IR DI B RS A, A 2 AR
FRECR B P A AN X A

2009 4F (L TR R R IR $E
ZBE R NGE, BN E SR, T X
WA K RE: H—Jim, (REH+
THMKINE) i RFET T K
HEMG O R I A W], I v [ ok
i B2 gy oty R R oA R E D A
Aol FE b o K% TR 48 1Y) v FE EE AL DA
FT N R I3E%E, F R m PRk e de it
A

(2) B

BCRFANBH

2012~2014 4, Aali NEMLAMINEL
AN ) 2.31 1258 2.11 126N 2.28 127G
R D Bh = g 0k ek b B R R} 4 e T E b
Wi, 2015 4F 1~6 H, AFIZRAEBUF#MD 0.56
2.7t

LT Kk e & A N3]
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AR A R AR

VE R A, A ST 252 )
B HAR A RN B, NS S AR SR AR T 77 DA K
AR FEBRRRE I A BT Pl BE A RN RS K
L /NI [ I N B TR S W T )
2012~2014 £3589 1.15 1276 1.40 fZCAN
1.52 {2.5¢

2\ F) A AH 863 Tl H — R iR BRI UE 7 55 5
TN EHR, 2011 4E3R15 FE R BH K
0.09 1Z7t; BbAh, ARSI HE FIRIE, &
JRIEZ MG H AR RN . TR R e 4
KA RGN B R B, A
b5t A4 B bR 2L AR S — R AHM N .

FLAR &

A\ ZZ BB EER gDy &R
TEENEBE; E briiis el ER Ere fsl
BB LR RL A= AN T ot pr g
Fis SREUIN TAo3GER m)E IRAERE SR 57 T
)55 7 e AT P AL s i A b i FH b el
FEWSC b A PR e N T8 ik 2 3 H Al
RGeS

R B I B [2010]8 530 (6T E br
B4 55 A E BB R Y, X E bR iE 5y
KARAEEBL, AT =2 IR

MRYEIARL 7 [1997172 5504, HEFERiHi K
R TE A

RIE I E B AT M0, HErfitia. e
ik S5 AR Tl 55 R AESGERL, A" N
() BRAIIE « M RAm 45 A6 i Tl 25 T 257
I TR AL B

N 5 JE A = SN T, ARE
AV A2, A= i m Tolk 55 7] G fiE
AL TS F .

7 BRSO

1. EABMLEH

AvBEAMFEARITELAT, HTZTH
] Bt 23t 7 JEAT H BT NER T3

AFABEAR S, WEFRS, KBZM

Fe, HRESRER AR B s AU R
BUAE, B 57 4005 R0 A5 B4R [ A =) 7= 4808
81, WIEATAE CAFIE) FlE i FHE R
g E B 28 T IR, X EEZ M. #
Hoerth 9~13 ZLEHAM, H, PRIEH 1
N, HEIR TARERESRFER A, JES
2 N, HADE S i 48 [ 5 B e P T R
HHSWEFK LA, myEER MR
FHEEFESRA TR E. EFERATIH=E,
(R, AT, PTCAEAE. BRT
AL A, IR AR K kgt g v] A
AT

ANFRAEHZE ., 282 5~7 N, HEEH
1N, BSALTHE 4~6 N, SFZETFH S
SR, PAITEFRSPRVOER LR AR R H
SEEM,

ANFRIEHES, HELEFHR, Ay
24 B A BT 8 B A AR T IR
— 2R IR TR KR8 . W
FE—4, HEEREZIRNEFSHR T
5 o

SRR, ARFEBOCKRIGW, B

%%
= o

al

2. BHARF

A F] SEAT A B AR 45 1 55 B
T, W55 TAES — i A B 55 b £ 5%
TREAEERE (BREEERL SiMZHER
LA EIED 19NV SF, HA M
TIEAFZIRM 5 B RSt NG . AT B
2V 1N CHATHAER A FLAZ BT,
SN R ATIMESEE T, EREEH)
I, AFREFEESEE L, ATAR KT
AT WA REH N IR S AR, Gi—RE
G, PmT AR RN S EH
[ITP/AN=IB GV 2 YOG EE 1178 okl N SE s e B e N
WA= R AT PR P S T B &1t
1T H.

TERAAEFEHITH, AFflE T (24

LT Kk A & A 3]
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AR A R AR

SCHRAR PR R, PRRR A AR AT
T A R PAAES S A . AR TR (]
AL BRI T DR E S KR AT, B
X RZRRKEN, ArflE (ZedrR
RYEFAERLR BT, RS K AR 4
— HI A R B E AT RS I

SRCKE, ARRNENIGEL M EE, N
AR BRI A, e e AT H R EEE
PR,

t. KENh

1. 289K

AT FEWSEHEES, sk FiEk.
PRI . WL . BEIRBLN . BNFI S
=2 b 55 M. 2012~2014 4, A E L
AR KES, FHEEHEK 0.92%,
2014 4, AFVENMLUL AN 40.98 1270, [FILLF
b5 3.79%, FERH T AalAERK™ T
T H AR 2012 F1 2013 FELEFEILN, iR~
BRI 2014 FWNFURLE] G T B 36.82%, T2
AT 2014 FEEARCENVISON R L /NIE B

NG, AFIK Eisk. Rk i
7 U = R BR BT ED IS 1 T R
1515 2014 4F 435 5B ON (LT P HEIRO
i) 32.07%. 36.63%FI1 22.68%; T =4EWRKIM
BRSO FHHE R AR RSN B/ INIE K
B = Khpah, Brsthr=. BN, BEVRAL R Z)
FAE TR, X FEARI N BT SR 72 5

A1 8B LM RS

For 5 i P MR HeAE 2013 4 H LR IR EE R K
F T 5 T A AR K= RT3 0 455
W DTk, BTG, AFLFRIEEL S
FECNFRGE -

BAIRE ST, T =4, ARG BRI
BN, 2014 F°4 14.18%, AHLL 2013 =R
B 2.4 DNE . RERE, K ISR
Flfe Jikeom, 12 2014 FERERIBH
FeFER IR, B A TR 3.76 A
B R 24.11%; BRI AR RIAR BRI Ab T3k
FPIRAS, 2014 AE 24T by A K T 2Rz £ 7
FRFER 3.11%; el 2 Ar &gl s,
ITAER BRI R N, 2014 44 6.01%, +
BB AR AR S A LT &
ol LRI T3 K= A8 5 FIAE R B AR
o, EHERREE 2012 SEEE BRI R YR
K, 2014 44 20.95%, #hPEECK;
MR R fe J1 s, BRI & 4 FRTE
26.00%VA b AR AL RIARIZ 2 THE IR AR 1
B, ZRIRE SRS LT, 2014 FEERFIERA
19.35%.

2015 4F 1~6 H, ARSZHUEA 16.17
.75, i 2014 S 39.46%, A LL/NE T
B 2.73%; EEREEHERANH TR, 3
EMUSON R B LA s b= AR B 00 H A 45 5 U
N> RN KRR E 1540 Jiofis: %2
T BRI REE K Ls R s Ll A A
WOl g5 hish, AW 2015 4 1~6 H 44T
FN 16.67%, K 2014 FHEK 2.49 N 4 A

($45: FA; %)

2012 £ 2013 £ 2014 4 201542 1~6 A
W5 B [ B [ BA | g | BUR [ ppn | Bk [ Bl | A | BL [ELR ]| EA
A * E % A * E BN * F
P a1} 124792 | 88976 | 2870 136425 | 98402 | 27.87 | 131425 | 99732 | 2411 | 65867 | 49077 | 25.49
BRRE it R 128781 | 124473 [ 3.35 144364 | 139741 320 | 150134 | 145471 311 | 55768 | 53872 | 3.40
T 34854 | 29324 | 15.87 32184 | 27025 | 16.03 | 42669 | 38375 | 10.06 | 21338 [ 18452 | 1353
| P 17624 | 23609 | -33.96 25208 | 32858 | -30.35 37206 | 41849 | -12.48 | 14853 | 14390 3.12
g K= AL 5 12296 9925 | 19.28 20119 17875 | 11.16 3291 1922 | 41.60 743 676 9.02
NARLEIRES 9437 | 4960 | 47.44 9460 5049 | 46.63 9799 5228 | 46.65 | 4465| 1952 | 56.28
ol &t 74211 | 67818 | 861 86971 | 82807 479 | 92965 | 87374 6.01 | 41399 | 35470 | 14.32
LT K& L £ H N E) 11
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AR A R AR

it 80016 | 62310 [ 22.13 89439 70398 21.29 56509 44673 | 20.95 1540 1303 [ 15.39
&R 9463 6716 | 29.03 10677 7887 26.13 8747 6226 | 28.82 5617 4657 | 17.09
RETR AL 6480 5422 | 16.33 6707 5455 18.67 5939 4790 | 19.35 2923 2263 [ 2258
ek 3246 2613 | 21.47 3555 2820 20.67 3920 3266 | 16.68 2114 1616 | 23.56
RIERT -24612 | -23249 -52148 | -52148 -39796 | -39796 - | -13505 | -13505

it 402377 | 335079 | 16.73 425988 | 355361 16.58 | 409843 | 351738 14.18 | 161722 | 134755 | 16.67

FA R IR A8 Repk

NG b E bRk sl AR, REF S, LERERILSE.

K 3B HrAs

AFEK B8RRI A E F 2T A A
EIEACIE . s AR RS A w, Hdig
MR — EoR /K Fas i RN R,
20144F 5 IR BRI N [1185.02% .« 38 I il a7
T-19984F, WIUsvEM B 41000 /5 7G, FI&HIR
T, # 2015406 H i A4.8114 70, EBE”
36.9012.7C, A FFFA H:37.05%H 177

EIRE R EAE MG B E. ERBIR
igifi & 2 v is ik 55, S R TR I 26 %
Rizinlk % H2010 0648 . Har, ARt
A RBURRNANLLE, 25k “ishif B ek ”
. CEEAEIRT . CENBIRERT R i
PR R, “ENEEER” R, “WBEZR” R,
“UNEIASER” Fo. CWERIR” Fo. e
TR B CHEIDER” RRA CHENEEIER” fo.
NF] U RPINEAREIEAI 295, BZE AL
27614H, K AI1786217

MEESHE T AKE, iR AN
EESHSIEEMSE AT, B30 s
S O AT, IR — o L Ze s
FISCATAREE 3 R4h, IREWMAT LR E
WA EE 1 77 i s I AT I S . s TR
F, ERIRIMTIILEN 5118 3 2B K
JH & RIEMT LR BIZF N S NI Rk
E, WMEZEREMETIRRBANTEE R, &
SRR LR H I8 5 N PR K . 20154F1
H4H 5 5 NEE K15 KIOE R M (H
AL TREE B B XA T K gl 55 7 hk
VAP ES D

201448 H , Wi eI R B #CREIA AL
SEH (R ZARR T MR E . B AT,

Aw P EE—-—FIA 2R, BELEEH
ISR AIRES AN, M 55 52 A7 T HH ] J 3 P T
] SRR X () s el 55, E AT T
FE—ihE—H A &= T E G &R
FEHLIX, 20144-8~10H L RIAF|80%, 11
HENBZE; BT TEERTY, 20144 F28
Ja—EAL T T HUIRAS: 20154 L AEMRES M ik
F7AEME 45 SEFIRNO.7912. 78, T AFIK E
BRI o

2012~20144F, #hifieE &2 mis il 55 7
S SEBLI N 10.5012, 7T « 11.6512.76.41110.6012. 7T
20144F 2 5 4 s SR R I S BN R BT
F%9.01%; MR KARLL 52 RS MR 25 52 m
BL20134E N PRS0 LK, 38 4 /N IE T B .
20154£1~6 H SEHURNA.911Z 70, 11 & 2 KERT
LRATSRAR N DR IE . 201249 H, il
PELEAR T3 RAT A8 10100 75 i A B
M, RATIRCNLILITIR, SEER S BHNA
R 11112 7G . 0BRSS 2 S R AT 3
Joi, SEPRFEER £1110.6412 70, Hid: 7.79
{CTCH T 2RI H , %5 H 58 T
AT TR R AR 1 2.851 ot T
BT R AN RIS T &, AT S )
WAL T S5 IR I 8, 22 20124F )%, 10.641247T
PRGSO, PR RMDH
5L, R F20155E1 A A4 A NIsE (H
AT FIRIZEM B

LT Kk e & A N3]
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¥R A R RS

(2 NEKEbE#EFHEL (B4 1o #; A)

2012 4F 2013 4F 2014 4F 20154F 1~6 A
A U N = ] % N = %3 BN | FH % BN | EH | KEF
B RIEML 9.40 | 403900 | 2043500 | 9.75 | 454291 | 2168363 | 9.10 | 446783 | 2068963 | 4.28 | 233600 | 926800
TSN 2 1.10 | 69500 285600 | 1.61 99237 382110 | 1.50 | 106385 388064 | 0.63 | 35100 [ 138900
& 10.50 | 473400 | 2329100 | 11.65 | 553528 | 2550473 | 10.60 | 553168 | 2457027 | 4.91 | 268700 | 1065700
TR SRR
Wiz oy A w] R EA RIS, eIk .

A 3B, BN R I
fefa S A RIS Hr R M IR S5 s 20124 SR
5347J576; SR E” H 20134 VU 2= FE 45 k4K
B, s A F20134FE RN TR, &
R A; 20144F 0N T+ 324856 7576, EF)
K FH20134E1-7.18% - F+ 457.27%; 20154F -2
FESEIRNLT80 /T TG, A LG /INE FF+2.89%.

2012~20144F, ]k sk 5 Se 3
WeN12.4812. 70 13.641Z70H113.1412. 7, 2014
TR K L R B s BN [F] B R [4:3.66%,
F BLF N R R s s R I A
BT R B EL. 2012~20144F, /K _FisHitHER)
Ry N28.70%. 27.87%H124.11%, 20144EF
FIZIK P 20134F N F43.76 4 FH 40 . 20154
1~6 H S NG.5912.70, [F]EEIEK11.95%,
K E TR A MR SORAT AL 55, MR N
g 1 7+ %525.49%.

FRFF e A T AR SR

WAL A B 55 ER A Bt 23 A BRI T A R
BRI TRTYE FH R T Re IR A wl R AH, R B E R
T AR RE S, S AR A i T R
b 25 FIRAE B R i 55

IR AT T19514E, B TR
F A, B AN EF= SR, 40 5 R
PRI TR AE s . A7 E B %A ik
JMFELORE ., g~ & L)k ; AT [F] ) 42 5E 1000 1
200004 6 (1) 124 K I AR AL Sk 18 $1AE
{RBLIEE — 8, ¥o7T20024E8 H , R AL HiX
5 — BB T OB E, =2 [ R Ak
TR A B BUER, AT DAAze P47 PR v S |
BRI SR AR E A FE AP LR B, R

Bl P Rk 32 2 e A E A A
WO = R A RN, BRI A
VI A il i EEME NI A LK, 20144F T
ZNEETR R DA R/ e AP S =g
32.75%, AN Hrh, SR &
b S 7 g b A R AR SR A PR A R AR A4y
], H10.24%.

%3 201445 il A KRBT (#4312, %)

BEPITG KGR L
P R AR B R A B AR A6~ 7 13168 10.24
FEHR LRI FH K e R A ) 11883 9.24
L TR A 7055 5.48
RIEFERFE A RAH 4922 3.83
RIEYRILREIEA B A 5 5101 3.96

& it 42128 32.75

FA R 8 Rk

k4 NE) bR A MAE (45 T uL)

2015 4 1~6
20124F | 20134F | 2014 4F
A
KW 0.52 0.61 0.59 0.45
HEHM 0.55 0.64 0.64 0.47

FEA R 8 Rk

2012~2014 4, A =Rk A SR B g3
SEHLION 12.88 17T« 14.44 12,761 15.01 127G,
ERRIGAACT 4%;: ZIAERMANT RS N R 5
M, 2015 4% 1~6 H 20wl PAORH AR b 55 S
N 5.58 127G, [AIEL R % 19.40%, i 44 & 10.41
Jing, BRIEAN 3.40%, EERMTHHAF
XF et RN B IR BN AR, AR
WEE LT, WRERERIRA TR BAE,

T Kkt ik 9]
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¥R A R RS

FARPN B RS, (HEFIRE 1855 .

i Ak AR S

O\ T AR B 5 DA AR, 430
NEEIN T MRS K7 A R
o 2012~2014 4F, )l AR He o) s
PUSN 7.42 1276 8.70 1276411 9.30 127G

(1) Adpn Tk 4

BRI TAR R LK = S Tk 45 N E, M
FEMM TS RIRAA 4 K, 508
ML mER A F L K& EEl E bR
R 5 A R AR I i i A IR A

HATA R = i TEA 2 —kEl
N, EERHEAT EMREM T, IR
DN N iy e SRR i = Dl TY ) L
0 R %) SR ) — 0 23 SRR T 2 W A 4
f, —EBETANE (5 50% A4 HAEHR
AL BB A S A U

2012 4F, AR T E DRI T
A, 2013 LK, ZHAHER W, AFkK
BN T AR F i A BT R RE s BRI K™ S
TSI AMKAE B, AFK R E N 13,
E 7P 0 TR B B BT, AR
T, AFKPERINTMAEE 2014 46 Y
i

O\ FAE OO0 T b T 1) B P R AR AN T
Yy, WA EER B AT 2012 42 H D40

AN SN 28%; 2013 457 HAE G &5k
S NWREm, i DR naT N, Rk
2013 FEH D% (0.60 5 H R EFHEH O
S (0,98 1270) MHIOELE (26.85%) FH AT
P& 2014 FHFHNTIHATIREIKE, B
PR AN G B, R A FEREGE 7ik
FIREK iR E A Ty, & RIS K
86.57%. | PN = S B 5 o BUE R AR R A
X EEHEMNEER P ZIR/RISE KA,
AERRYE E AP AR EAL T XK. I 5
BB m HA, FHEL BRI EFED R
FAMX o 725 k55 4 %A Fl—KE
TN E PR 5 A F 5T, BRAE E
Ab, R PEE E bR SR 5 A FE AT A AN
L5

2012~2014 4, A EE &I TARBR S 5k
U 3.49 {2.7C 3.22 /2761 4.27 1276, 2014
B, A FEEE I AR BUSON [F] LG K 32.58%,
EHHRFEE 10.06%, FER 2014 FEELFH
B R AL D DL 4y 72 LR 3 [
NI EL

2015 4F 1~6 H, A#FE &IN5
N 2.13 1278, & 2014 E44E 1) 50.00%,
T UM AR e i %, BRIRET R
13.53%.

A5 mERenm L ESAE R (45 Bk HU)

2012 4F 2013 4F 2014 4F 20154F 16 F
miH
HER HERA HEER BN HER BN HER HERA
H 0.40 9914 0.60) 9776 0.70 13267 0.23 4246
Hp 0.70] 24940 1.34 26639 2.50 29402, 1.43 17092
it 1.10] 34854 1.94 32184 3.20 42669 1.66} 21338

FA R IR A8 RpR

(2) HHHB LS
AR L% = AR IR, 55
I A R R A T4 AL S il A R
WA LR RIFRSEEA 7™ 20124E, il —
TR B Rt 20134E DI, AT

W5 — A 7 JEA ATRENE LR I RARE . 4T
A . Yol i AnoME ) A skd, M {E2510
Jiot; HIEE AR ) Rt FRAEAN, SRR
1510766 /737G, T-20144F6 AR,

T Kkt ik 9]
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¥R A R RS

6 N3] il RO
aEx
" T ey FERE EE e
- BTt | BTRESNE FE
T o, e | w2z | b
AT
Siesufa % | LT
et Ukt ¥ Ftk. BHIEE
]
PR | T, 65, TIf KBIERIL | g,
3 3 488 }
7l St Bt TR KT AT
sommm |
2% i

FA R 8 Rk

R JTH, 20124F, 2B PHRASESE R
Wi, o] AR 2.8 5 M, SEIR A BN
1.76127%, THIFE N-33.96%; 20134 LIKAZ 2k
Trm s G IR, AREE
— BRI, 20144E 32 4 Fl B B 1 0
JEFEAE RS, ARELSEILAS R N3.7214 78,
[E] Lk F+47.59%; SZUbsem, BT
TS, AFONYEY E g SRR AR R, A F]
TEHFER S 7T S R R K, AR 4%
{535, 20144F- B % H-12.48%.

20154F1~6 H A Al fi# &3.61 /7 i, (52014
FEAAERI56.77%, FLSZHIIRN1.4912 7t (52014
EAHER139.92%), [A LR %8.05%, EFIFN
3.12%, EEHTFEIHEFRAMZE RS
e

AT wEEFHRGE (15 ok 7 U)

AFKPERAE Gy (LR RS S 0™
R 525028 T JTJE , 20134 e 7 52 20 ml V14N
KPS G\ g Gyl P RE . A Gl
—ANENAL K= i A TSN A2 S 5 3 6
Lo LR I 577, NAERZ Z
AT A TFETEMNIE K ()25 75 HE BN A 5 v
DR, HMRRZGHOIMNES T, 5
BRI G 28 5 H AL 5 B B AR e . A5
H0 B8 =7 SO 5 SRR T 28 55k W) B B
SAF, FUIERE Gy HD a2 K= i, T shen—
€ LLBI AR EE SR, A K= 528 5 RO I EN
N /NG = A PNE S = e /A
H B K= IO .

%8 RHEFORHEN (Bf5: Feby FTO)

201548
2012 2013 2014
i3 £ £ 168
Lo 20.80 18.30 16.98 2.85
L5 97434 86517 72720 15699

20124% 20134% 201448 154E1~6 5
EiEA S 28004 61867 63612 36072
RN 17624 25209 37206 14853

FA R IR A8 RAk

(3) KFEZRR S
2012~20134F, A #EIKFE5AE 55 55 oy

>

12013 5 (4) 2T, ATHHEORUT, f % A L&
KANER, BRHEHERITLERAEK: LEEHHELT,
LR AE bR A A AL F L SR A, 2014 5005, EHH
BRGERT, WEA LS G ST R0 85%, W5 M
LERAFALEE (HEHBLEHITLERA) , RIHALY
Y mA; ELFZGHFLT, B 2013 FAATA L T X,
AR LERE 7 X a9 E B S Y I E R A KRR, £
FIE W

FA R 8 Rk

20134, HHF 28 5 AR 9% e 4 vy () A AR
Mg Rk A 5y T H RAeSLit, 25 H iy
& (18.30/7M) FIAZ 5% (8.651470) L4y
W R F%12.029%H111.20% . 20134FJiE, JE /K= 5
A2 G\ 55 H I BR A 8 mEAS , 4l 2% (2013
FERI20144E 0T N 23 3129131275 700075 78)
NE iR 53 2 A 45 BRI, 20144
25 ot B AE 5 B AAZ 5 R EE 4 T R
7.21%1115.95%, 20144 /K 7 (i A2 2 IR HL Sl
A329175 76, 20134 TP . 20154E1~6
H, AR ERAE G4 SN 74375 76, &
TRZEVRR RN, L5558 T
o

(4) AkABRL %

A TR TR S5 B 53 A F AR A
AURT A TR A VR RO HE , ¥4 PEAF 7 It 595
i, A URAIRAE I NIL6 T H, R E R
Jbth X 5 K AR A A, H AT O ST IR i
AT b A R P2 BRI o R T L ik, e
SEAMEALT o

ST Kk i A 2 F AN )
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¥R A R RS

2012~20144F, VIR ¥ 180l 25 43 3l S BSON
0.94147C+ 0.95/Z7CF10.9812.7C, 20144EFFH
N46.65%; 20154E1~6H , /A FA AL 55 52
IULN0.4512 75, EF|#56.28%.

Y R i

N F] G TR RO 5 AR T A J R IE L
WA RAR (CURERR “Cfai” )
A, FEBEATEEME R LT
T-20084F, BNE K b5 R @ HUE AR R R
)k, A WO SR TR Tl
P NG TR BlARE g, EE TR
Tl AR =2 TR R Tl =g
Ji, #Z20154F6 H JEKEM % A1368075 76, A
] B AN AR R & 11 989.47% i 1

A9 RE 20154 6 AKILEZET LT A HL
(#45: B, FFHE)

2 #
i H &K BT | s LT % 5| siBHA
ke A
A
B x| R 7600 25243 | 100% 100%
i+ =3
SR | 300000 | 4685115 | 55% 62%
S A L A 2
e | £ ﬁ*ﬁhfﬁ
| ke | 70000 | 110000 | 769 | 8700%
5 A7 il
88.00%

FA SRR A8 Repk

A 2015456 H Jis, Il by Hh = I R I
HEEASE AR WTH ., 7 ek H
FREE R RZ G HiigmE, F 2
“20% AT 3K +80% A% ik 73 B SCAS 1) 5 X 5
Forr, FEMIR B HIIH O 58 BT R IF 4 N
okl FXEMBROE PR %3014, 25
B 5516.5014. T (52 s BE55.00%), Tl H 43
A~DIEPIANX, HET—ANDIX SR, —4
INXAERE, THARXS 8, ok EREC 458k,
Hircse TITHEE, SelfEsmaEER
62%; Ki% B Bk = i A8 5 i A Wik AT 4% Bt
Y, #ZFE2015F6 7K, O8I Hi5.344t
GGERIEFET5.72%), K= Tisg kI 42,
Hil—Z 0% LARANEE, miamdHE.

AL AL T S Bl A, R A RN
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Jits T30 H A58 T, ASReiedt B aAS N2,
3] s 3l 55 SENG.6514 78, [A LR %
19.73%; FEHIZE H20.95%, i20134FAH A1k
AR 201551~6 H , ARSI N 1540 /5 76,
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CINZECiE P s 3 I U Y ) P AN P I =S
PR, KBS, B R AR IR IR
I Y= e

2012~2014 F, o~ wE]REIR L RIAR Hesy i ok
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EHAL11.96 7 F oK, MR SkyahL.
KPR R G X PIRBLIE X
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T H o ik 28 (] T AR B A Jel 52 £ FAToRy o i AR =
LARFERT), 20144F J5 BISCILRIAALAR 7=, B
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2012~2014 4, AWl AR E A1
K 15.87%, =T 5= IE 4.69 N E AL,
FRT IR MR SR K. 8% 2014 FK,
AN TEIREE A A 4040 {26, K
15.73%, R FELELAAR (5 68.80%) ATt
4 (5 22.58%) NE.
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9.12 1275, ALK 118.97%, & E L LM
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FERNMWARIE SR R L%,
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3. AIEEFTHZERE
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A # B TE A 2 BE R E 6 5 30 R R b K
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2012~2014 4, A=) 5B R SRK,
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	辽宁省大连海洋渔业集团公司
	2016年第一期中期票据信用评级报告
	评级结果：
	财务数据
	信用评级报告声明

	一、主体概况
	辽宁省大连海洋渔业集团公司（以下简称“公司”）成立于1945年，前身为大连渔业公司，1996年经辽宁省体改委辽体改发[1995]63号文件批准，改制成为国有独资有限公司。截至2015年6月底，公司注册资本48000万元，实收资本5.95亿元，由辽宁省国有资产监督管理委员会（以下简称“辽宁省国资委”）100%持股。
	公司主营业务范围涵盖国内外海洋水产品捕捞、收购、加工、销售；国内外海洋运输服务，船舶租赁，房屋租赁；油品燃料油供应；同时兼营船货代理、修造船等业务。
	目前公司设有财务处、人力资源处、安全环保处、资产管理处、科技信息与能源管理处、办公室等职能管理部门，下设分公司15家，全资子公司6家，控股公司7家，参股公司3家，其中子公司渤海轮渡为上市公司，股票代码603167。（详见附件1-2）
	截至2014年底，公司合并资产总额94.76亿元，所有者权益合计37.77亿元（其中少数股东权益17.76亿元）；2014年公司实现营业收入40.98亿元，利润总额2.61亿元。
	截至2015年6月底，公司合并资产总额为93.20亿元，所有者权益合计为37.97亿元（其中少数股东权益17.93亿元）。2015年1～6月，公司实现营业收入16.17亿元，利润总额0.64亿元。
	二、本期中期票据概况
	三、宏观经济和政策环境
	四、行业分析
	五、基础素质分析
	公司作为辽宁省国资委直属的国有资产授权经营的大型渔业联合企业，立足海洋渔业相关资源的开发，产业板块齐全。目前公司已经形成了水上运输、燃料油供应、海洋渔业、能源供应、修船和房地产等业务板块的多元化经营格局，产业链完整，是国家级农业产业化重点龙头企业。公司获得2012年度“大连市市长质量奖”以及2014年度“省长质量奖”。
	公司水上运输板块专注于客滚运输，拥有大型客滚船舶11艘，是渤海湾地区客运能力最强的水上客运企业，在渤海湾地区水上客滚运输业务居于龙头地位。
	公司燃料油供应板块拥有北方地区第一座捕捞业保税油库，是农业部和大连市政府成品油管理办公室指定的燃料油经营单位，享受国家促进渔业发展的优惠政策。燃料油供应板块服务对象以环黄、渤海沿岸渔船为主，业务经营范围涉及辽宁、天津、河北、山东、上海、江苏、浙江等省（市）。
	公司海洋食品加工板块产品涵盖冻产品、低温调理产品、调味干制品、鱼糜食品等12大系列十几个品种，且鳕蟹加工量居全国首位，在鳕蟹来料加工方面具有定价权。近年来，“远洋”牌各类产品先后荣获国家优质产品、国家银质奖、中国食品博览会金奖、农业部优质产品等50多项荣誉，2010年获得全国首批“纯天然海洋捕捞食品”认证。“远洋”牌商标获得“中国驰名商标” 、“辽宁省著名商标”等称号；远洋产品荣获2013年“辽宁省用户满意产品”称号。远洋国际荣获“2011年度食品生产加工质量安全示范单位”、“中国质量诚信企业”等称号。
	公司海洋捕捞板块设备齐全，捕捞经验丰富，主要捕捞区域涵盖阿根廷渔场、北太平洋、秘鲁渔场、中国东海、中国黄海、东南太平洋公海、毛里塔尼亚海域、西南大西洋、格陵兰海域和南极。2010~2012年，公司三次承担国家南极海洋资源开发利用项目，受国家农业部委派，公司“安兴海”轮三次出征南极，执行南极磷虾捕捞任务。2013年~2015年6月，公司“福荣海”轮、“连兴海”轮合计出征南极6次。
	在冷冻冷藏业务方面，公司拥有东北地区最大的冷冻冷藏基地，冷库年吞吐量达95万吨。另外，公司水产品交易中心年交易量达20余万吨，是东北地区最大的一级水产品批发市场，销售网络覆盖东北、华北地区，辐射全国各地及国际市场。
	公司目前主要进行高端海洋食品方面的研发，承担了“南极磷虾快速分离与深加工关键技术”（国家863计划项目）和“南极磷虾船上快速分离技术”的研究，重点进行南极磷虾的综合利用研发。公司南极磷虾综合利用研究自2010年开始，2012~2014年该项目的研发经费及相关固定资产投入分别为1261万元、1386万元、2824万元。公司通过外部招聘、人才引进等方式建立起了研发团队，同时同国内外研发单位开展了广泛的技术合作。国际合作单位包括瑞士龙沙公司、挪威凯瑞公司、挪威阿克公司和日本备前化成株式会社，国内合作单位...
	公司实行集权与集中相结合的财务管理体制，财务管理工作统一由公司财务处负责，下设三个职能科室（资金管理科、会计核算科和综合管理科）和9个二级财务科，由公司向下属公司委派财务总监和会计人员。公司设总会计师1人（目前由集团公司总经理兼任），全面负责公司财务管理工作。在资金管理方面，公司设置资金结算中心，负责公司及其子公司内部往来结算和对外资金结算，统一资金管理，提高资金使用效率。在内部财务控制方面，公司通过授权审批控制、职务分离控制、财产保全控制、内部报告控制等手段规范会计行为。
	在安全生产管理方面，公司制定了《安全文明生产管理制度》，保障安全生产的进行。由于公司产业涉及远洋捕捞、冷冻冷藏（氨制冷）、燃油销售、港口装卸等高风险行业，针对重大安全突发事件，公司制定《安全生产突发性事件应急反应预案》，应急事件发生时统一由公司总调度室进行应急处理。
	七、经营分析
	公司主营业务范围较广，涵盖水上运输、燃料油供应、海洋渔业、能源供应、修船和房地产等业务板块。2012~2014年，公司营业收入呈现波动增长态势，年均复合增长0.92%，2014年，公司营业收入为40.98亿元，同比下降3.79%，主要是由于公司承建的水产品市场项目主要在2012和2013年结转收入，房地产板块2014年收入规模同比下降36.82%，导致公司2014年整体营业收入同比小幅下降。
	收入结构方面，公司水上运输、燃料油供应、海洋渔业三大板块对营业收入的贡献较高，2014年分别占营业收入（已扣除内部抵减）的32.07%、36.63%和22.68%；近三年燃料油板块收入和海洋渔业板块收入逐年小幅增长。除三大板块外，房地产、修船、能源供应等业务作为辅助板块，对整体收入规模形成补充；其中房地产板块在2013年出现较大幅度增长，主要受益于公司承建的水产品市场项目结转收入的贡献。整体看，公司近年来主要业务结构较为稳定。
	盈利能力方面，近三年，公司综合毛利率逐年下降，2014年为14.18%，相比2013年下降2.4个百分点。分板块看，水上运输板块盈利能力较强，但2014年受客滚运输竞争激烈及“泰吉轮”停港影响，毛利率同比下降3.76个百分点至24.11%；燃料油供应板块长期处于微利状态，2014年受行业油价大幅下跌影响毛利率下降至3.11%；海洋渔业是公司传统业务，近年来毛利率波动下降，2014年为6.01%，主要受海洋捕捞环境不稳定、捕捞成本上升、食品让利拓展市场、水产品交易规模下降的不利影响；房地产板块自20...
	2015年1~6月，公司实现营业收入16.17亿元，占2014年全年的39.46%，同比小幅下降2.73%；主要系燃料油板块价格下降，导致营业收入下降以及房地产板块项目未结转收入，导致收入大幅缩减至1540万元所致；受益于毛利率较高的水上运输板块以及冷冻冷藏业务的拉动，公司2015年1~6月综合毛利率为16.67%，较2014年增长2.49个百分点。
	注：公司其他产业板块包括物业、船舶代理、出国劳务、电话宽带代办业务。
	1．财务质量
	截至2014年底，公司合并资产总额94.76亿元，所有者权益合计37.77亿元（其中少数股东权益17.76亿元）；2014年公司实现营业收入40.98亿元，利润总额2.61亿元。
	截至2015年6月底，公司合并资产总额为93.20亿元，所有者权益合计为37.97亿元（其中少数股东权益17.93亿元）。2015年1～6月，公司实现营业收入16.17亿元，利润总额0.64亿元。
	2．资产构成
	图4  2012~2014年公司资产构成
	资料来源：公司财务报表
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