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EAMEARAT, F N T8 KIERE
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B THMRAE SIS AR 2017 49 A,
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FRAATEN LIS BRE RO BRIE, Hol % R
FRNWEAR, BESE AR,

B2 2016 )i, A A IET R 102.57
o8, FrE#ENGE AT 37.21 {2t (A%
ARG 19.96 12.70); 2016 4F24 m) seHLE ik
A 36.45 {270, FlEEE1.72 147G,

A 2017 4F 9 AR, AdEGH B0
109.19 1276, FrA &M ATE 39.43 1470 (H
H B AR A 21.67 120065 2017 4 1~9 H,
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2017 4F 1~9 H, o [E kS v
BUBHE, ORI AFERS . 3T FAREE A
A ST TR, Rp s ad eyt F 2l s Aol
BUAE, BT BUR K AT A0 [E I gk — 04
T BN SR ARGAE. i st fe fd
PER TR T BORERF 08 41 5P, fRIEZ PP
WRa Z T AT . £ ERECRI 5 R, 2017 £/
=z, PEERESE (GDP) #iE 55
9 6.9%. 6.9%. 6.8%, LRI EENK,
SO PO HE DA VG X G R K
Pl LT85 el SRR X & 5 T A e 4T
. CPI a7+, PPI 1 PPIRM {455V Faiy
Kes ol AKCE A AR RE -

2017 4F 1~9 H, WE =K RERE
WK A PRI AT s Tl A=A BT ink,
Tk gkt —B Ak, kAL A R Pk
WK RS RFERPUE K, 5 =X GDP
K TTHRZE (58.8%) 4kEEARTE, Pk gE Ry
S

[ 7 B PR A TR, AR
B E . 2017 £ 1~9 H, FEEE
WRAEE OREAR ) 458 31276, FIHHEK
7.5% (SEFRIEEE 2.2%), Wk 1~6 H (8.6%)
L EEEF (8.2%) HA NG . BAKE,
[ 17 R 42 UK 0 B RF 2 R85 B85 Hh = I
RILTHE (8.1%) 4k&8Likss, (HE LA [H
5 BT iR, 32 SR BUR R AEAE FH B3 i 1 DA
T M = $ BT 0 E () JE I s A AR AR
PEHH (15.9%) ¥ 1~6 F A 4E F%E i

7%, R —E MR A 2 Tk kR
FEELE S, HE R (4.2%) 4k8ER17%,
{H =i 2 A A L AR B R R R I I, (kT
Tk g5 Hmthit. thah, R (6.0%)
W 1~6 AARRSE, RIEHEZE U A
JE, 2 BNBUR FRTBUBAL . BB 2 s IR
) PRl 2t AT . I PPP A 2 S B A5 i
i) A AN 15 e BT sl kS i i L R A
Tt
JE R PR K, B A TS S TR
KA, 2017 4F 1~9 A, HEESW %
i FHE S 26.3 5140, FIELIEK 10.4%, 1
5 1~6 A FERIESRE. BiRokE, 2
7 ot s B IR RIS K R 3, SRR R
AT NI PRATY SR O R 3 T s A= v P ol AT
BE BT SR RS TR T ol K
PR 288 5 4 Ak SR AR Fr R UG KA HA, SERT
TR A 22T 2 i 2 BB L AN TR
e 1~9 H, AEFERA SR 19342
TG, [AIEEIEH 9.1% (SLfRige 7.5%), hPR%R
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TR K BRI

HEH OO B R, 6y — i — R
LRI K DR C . TE R R AU
FREEE BN N, AN TR SRA AR, iz
W& G ATt KR I AR s g,
LFEA B T DK, 2017 4 1~9 H,
TR 5k S E 20.3 Tifeot, R
hn 16.6%, {HIEHE 1~6 H (19.6%) A frlal
W, AN R ORI 4 BRI R T RV
PEZEFER . O, PLHR 5 5505780
FAERE AN T 3207, 55 I IE AL
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H IR E 10%0L s HE 5T, 2D,
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N EEM SRR, Hduk Rig.
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1. KEEH (BREH)

RIS A I FRARGEAT Dl e X LS
DA R3804 iR A LSRN Bk 2 (1A
AR I 5555 22 D RE (AT A, LA RS 3R
s ORGSR ERAG, OB B g ARG
S BBV A B, 1
FRBO e 1, Hh i A R R K U7 5
P DR BN G . H TS %R
kit I AR AR IE LG . A AE R L,
HI T R & e L FE RS A 89 Tk, iE /M
LRRRONIIFE K Ligk i e/KIE. HATE
THE TR A E R 4 KFRishalt, 2
A A TR ERZ .

H A2 7 T3 OR35S s fan Ak e =k

NI AL, Ais FIE s im0 B 7 J5
H—o WNXIEGESIERKEE, HirhegkielEs
RIERED, HFBLUKERPE N, 1ELRUF
KEBHALS IR T, BREIHTRRE
iy, S AFAEEHER S Bk
W H AT K AR S AR I IR, A
B K TR I R Y I KRR 3k,
DAL b R R A Y 7R — 5 B 3T P B 3SRl e
BN RS B AT O IEAR 5T R MR ST
I T AR s I S A B . KIEMTE
H A1 10 58 3T A R AR TR 4 it

WA St 2 B R s Al 1Y) S E Y
A, PRIAN AR I B L R e ) il 2 R
P R L 5 [ B i 0 AR B i 3 K SO ], E
T T8O TR A A 38 B T T )W
2016 4, [EPRE T HMETEAT ks, B bR
W ERIE S5 /Mg R T, BARRAL R FisdT. db
WA R B B A Ak 43.73 3T/
G, Eb_L4E R B 16.500%; 5[ PU 15 vr i i
s R (WTD BSR4 43.34 Lot/
i, Eb EAERI T RE 11.00%, — & P2t
— B, FHNHRZ IR . 2017 4], BR
YR SR AT I LS 8 T 37 T, X i )
RSO, R SR R e B ORIESE T 4
BAMEAEEAT, BEMNES FT, 6
H oA QIE R, =Z A /R
Sellfi~ 3 [ i BE A7 R MRk« 7= v 7K PR
i1l i gl VS5 R R S A, BRI AN
KlE R, #E 2017 K, £E WTI 5
I 60.42 22T/, [FIFZ 2015 45 DLK B

o e oo
K1 EprlEh s e (A SETT)
00—.-"‘ ST i S W 100 83011-08-03)) o
80 1: -80
o ”‘r o
)
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5 (2016 4 EHIGHEET AR ARD,
H ] 2 2 DR AR S5 — DRoK ™ i A = R 2%
[ b4z, 2016 AF Hh [El AR ™ EME 70507 1476,
bb EAEHE K 6.8%, i AR S o A A
L) 9.5%. Horbr, W b3 hnfl 43283 14.7t,
WFPER SR PV IGIIME 27224 147G . WS —7
ML 3B 3566 12,70, 5 k38 hin{g 28488 12
JC, =N In{E 38453 1470, HEESE—.
B BB AR e B A R
AN 5.1%. 40.4%F1 54.5%. R, 2016
SEREP LA R 3624 75N, 2016 4E, 1E
X I 2 U R RGO T, PRl b X g
AR RVE 24323 42T, T R AR P R )
ELE N 34.5%, th EAERTE T 0.8 N E A K
YL = F P X gy A2 = o 19912 1276,
EE A B L E N 28.2%, & LAERITE
0.2 ANE 4 s BRI = Mt X e A = il
15895 1270, i EMEEAE S SE N E R
22.5%, b EFSERE T 0.3 NE A

B B 0 T, R ) v el
1985 4, 4t 30 ZAEMIPUEKRE, CBCNF
E A R A Fr R I E B RG . (B, 5K
EEZA, AR e g 1T,
M E R, VAN E, FIEELT
W AEF AR EPRTeg /159, —RR
TEMK. TR . Ay RIE S A
WA TG £ 8 7 WG oL, s A TAT
W HEERR . Dtk — PR S O 1 S5 S T
w5 B B B DRz v v Sk A
b, I BRI RIS AN T S R bR
BEOBL. WEFL S S AR . E
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ARG BRI AW &, KAl
MR RIS T 2 1)K ML .

SEE, 2016 A E R PO SR R R R
WK, EEEEEG R T, PSR R

—B 5t

3. MAhALE

H TR T I T S AR R AR SRR I T &%
A AP 7T, T FRZB4E ™ . Rk i
i ERESS, KO EERAARE, Sib
[FI, [ KBOR 51 SRR AT R I RS 4877 7]
R, o Bk R AWTEMK. W% H
REMIKFE, Amaw k. ZBEHTIk 5
P = AL, S EBENR T F55%L 2
REAORR KL, 2B MiiE 7R KR e m, Ak}
AT SR WBRRHH LR RS, 12
Bl O E P E K, MAMRIEEEA
PR EE, 20164F F ARk A A BT i sl
AR B R R T i AR S TR AN IS e
5. 20174 SRRH A #% 7 3500 7T/l 42 4000 7T/
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B2 E AR 0 E S S CR L. T/
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FREZHN, ARMEIT T (AFIERED), By
WHEWT: AW, HEEEERRE
By AFRBRREEDIL L 4, HMEESR
it wER. EFEKH— AL, WirE
PAME e 2 TAEM LRI, R RE
) SETE VERLBAT B R B R S AN E O
ERBUCR B TIMIPAT B FE 08 2 ) K )
W BB TA. BRI HBE R, K
T ¢ = E K7 SEHIUE N IS IR BT .

s GCTA ANRBUFR T H . #hE
B R BB ST S i@ &) GCE 2017183 5),
M L AR AR EEK; INEEN
WHERARAFRESR, B IEHARHEAR
RIS EHIRS . RIEAFEREME, EFKH
ANFNEEREN

FRERHIN, ARmEERE—P 5%, B
A EEAR 6 4, HhafmiRiid, &
HK 1A, EZRIHIE. S4H 1A, Blag
2N, BRERTHEIIL, T2ER 1A &
ZPid1 Ao

PREFEAN, B BIRERER&SERIIN, A
A P A5 7 TR G R AE B
I\ EESH
1. 2K
A EEN TGRS, HaEK FiE.

BRBNHER. . k. REVRGLN . BRI
= EEp S5, oK Bigf, Rk AL
g2 A BTSN 1) SRR

2016 4, il J s M= iR RS T
R K b3z 5 SRR A SO 5 N R $R 45
FARE NI [F L /MBI K 3.17%% 36.45 12
JGo WINZERTTTH, AFIK B BORH L
IS R Y = KRBk = VN () Tk A
2016 43 EN RN CEF0BR P ERIRIED 1
38.37%. 37.56%71 22.02%. EREFHIN, /K EiE
ik S5 U NFRE B RERI LRI N 3Z T 3
Wk e B RE B R s PR R 2 SR S5
ESALNSIL N2 Nl & - RSN L 32
W), 3 =AU s Atk 5%
BRHSON 5 EE AR 2 . 2017 4F 1~9 A, A
mE ML RN 31.87 {46, i 2016 A
87.42%, [FILLIK: 22.25%, /va] BV S5 Hk
B FAEFRA TG, K Risd. SRRkt
IS R U Y = AR FCENV N [ B 43 ) 3
28.82%. 31.36%71 38.02%.

ERZTTH, 2016 FA A LA BRIRF T
P& 0.91 N2 S A2 13.00%, T EAZ R
BEZE RN D = R g vt L B R e K R
DFREL 2017 4 1~9 H, AW BRI iR
751 NS A 22.76%, FHERZN TR
Bk S5 5 N E K gl 5 BIR AN R T
HFHE.

K2 NG BB ANMAEA (Fi: A %)

" 20154F 2016 4F 20174F 1-9 A
* BN | Blkgad | BFRIR | Bl | BdbgAgk | BAIE | BN | Bk | EBRE
P a1} 136110 100881 25.88 139890 98345 29.70 130000 82086 36.86
TR I 7 107296 104107 2.97 136908 133665 2.37 131280 127725 2.71
T 41882 37184 11.22 40625 36090 11.16 37427 32904 12.09
dy | R 35833 46418 -29.54 28857 39525 -36.97 35255 26275 25.47
jz K= AL B 2995 1636 45.38 2909 1706 41.35 1209 833 31.10
o U 9510 5236 44.94 7874 5032 36.09 4896 2819 42.43
At 90220 90474 -0.28 80265 82353 -2.60 78787 62831 20.25
R 29817 23869 19.95 19177 18530 3.37 10976 8179 25.49
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&R 9610 7571 21.22 10000 8379 16.21 7847 6613 15.73
RE V5 LR 5517 4513 18.20 5216 4149 20.46 3564 2995 15.97
el 5398 3395 37.11 4564 3220 29.45 2404 1929 19.75
R IE R -30637 -30637 = -31482 -31501 -46193 -46212
ik 353330 304171 13.91 364539 317140 13.00 318665 246146 22.76

AR AR

R NG b bk Gk AEAAKRIE. BE G S, wiETERA LS.

2. KBk

AN EK IR 4 E AR e A FNE
HECTER A PR AR (LURfRIFR “EhigsesE” ,
JEZEARAS . 603167.SH)  fiitizs sy /&) A 557y
A, HA T — E A K BB RN
() 3 BRI o BRI LT 1998 4, HIAATE
WA 1000 Jivc, BRI, #%E 2017
9 HIKKA 4.814 1276, A FFFAH 37.05%
A CERAT , RHE— KRR #2016
SRS, DR SR 38.21 1478, 1R 77 30.53
{¢.75, 2016 SESBENMRN 12.25 1276, FliE
MU 3.31 1270 BE 2017 4 9 AJE, B
P BEP 40.86 {40, #5577 33.18 14T, 2017
HE1~9 H, 2N 11.44 1258, F)iE S50 4.97
2.7, FIHKIRIE K 59.98% .

BRI FEAE MG B RE., EREIR

wizinlk % H 2010 FEHIREE . HATA R L%
AN 9 R RARIE IR IE X I 20 s, AR
£ 25 Jimfi, MZEIEZ 2 ik BEAL 1.5 .
ERECE R I R B ENMRL AR
TR BRI SN S e TR B A RIR
B ER R EARES R A 4
SR EAR . B B ER .

2014 4F- 8 H, ihigRelE “HERIL” 55
ARz E, REATHAFEESAE
BRI, RN E B R
JEI 18 HANZE . MR5el 55 S LR T 4
WAHEE NE. BE NG,

2016 4 8 H, EHEFCIEAE KB KT
HARENISH IRAT, &8 R 5% ; 2017
2 H, “UERER” R B RE IR
Nig'g, ENEREHENES I, RIS

iRk i %, R E R s BOVRIET R e gt 22
gt S I
A3 AR EEHEEHIL (E5: L. T FA)
2015 ¢ 2016 4F 20174E 19 A
Wi H
LLON 5 RE L/ ON K20 RE LLON 5 R%

TG REMZ 8.76 48.47 202.94 9.34 55.67 204.99 7.36 4117 170.26
HESRNR I Z 1.36 10.06 39.13 1.63 11.83 42.93 1.54 9.67 35.00

&3 10.12 58.53 242.07 10.97 67.50 247.92 8.90 50.84 205.26

FA R IR A8 ReAR

20164, A K s AR He s Bl A
13.991¢.70, H, MEKEML. E KRN
FiR AR B N2 ) K 3 B e s BN BT R
TREFFET0% LA L o 20165 e 56 5 I [F el v v
BEIBHATI kAL, . BIBEWHFT
PeTb, AN K B SR e RN A B

. BAERTTME, KBS I B
WREEE BORAMITIH, REA, PR
R T A PR, AR IR Y LLA i
NE, EBRIRE A~ F T m SR IL
T R AT REIRAT IR~ 7] o TR, HRRHIH
s s EAR. BRI A N, 4L,
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20164 N RAE i, [ SO R O R
i, M HERIEE K, EMEE
T, ZRBRER R AWIRT:, 20164 [F
B hn3.824H 43 1 %229.70%
20174E1~9H, /K bigfnk 55 LI
13.0012.7C, [FIELIEK:28.82%; 4HAEF| %R
116.32/ 43 1 4536.86%, 125 & 4 iE i
TR NI FRIERE, DNIRE. ANMEZE.
PR A FRAR TR bRdE 23 R 35 25%
16%. 14%#K1120%. 20174E1~9H, HhEHIE
Bis il % S I N 8.9012 7t ,  [F Lh K
12.94%, fH G 2 RKEMLATI RN EZRIE .

3. BRERRAL R AR

PR At M 2% HH O i 5 A PR A = 4
o AE (LURRERR “Dpgtaal”) ffFAH
BEAR LM K I REIR A R 2R, REEE
ooy S I 5 T I By 7 TR P AN |4 o
Ty HMEA /DB F RSOl 55 AR 1A
ok | Y/ kA /N M e S I VA RS I e
20164F Hif 1R 2 & 9 it >R £ o A ) 9
K 5 [80.00%, RS Hr, 5
bl A v B BE R R A KE B AL A PR A F
i E631.40%.

k4 20164 B A A KB E ($145: 4. %)

%55, 2016 YT IR E N AR 33.13
Jil, A KRG 50.67%, EE A EE
RIS RGN T R A R, (2R
WEN T B EN AW gz, EF
REFFEET W, 2016 FEFE N 2.37%.

2017 4 1~9 H, Bfi# B P i1k
T, BRERHIN RS T EALE G S R, HEY
HrE KRR T2 4458 JT/, 5 Sl NS
[ K 31.36% % 13.13 1270; BAIEFE L
BT 0.77 MEAE 2.71%, FEH T4
BN ik SRS ZE AN T sk TR

A5 WFANE) B ag 4 E L
(#45: v, AIok)

HE 2015 4 2016 4 20174 1-9 5
PRIk 229241 330068 298184
PRESL 4022 3794 4271
Bt E 219882 331300 298284
HEHN 4089 3836 4458

V] PRI L
RERH LA R A F 33652 31.40
RIEREIEAT AL LA B 23601 22.00
REEFRAMETHRAR 17514 16.30
RIE AT AL TABRA A 6078 5.70
HhOR L TR 4 AT 4949 4.60

& it 85794 80.00

FA R IR A8 Repk

FARH R R P R B UL i R i
MR, HETPA G EE 10 HE, W] [RIHE 5
1000 I AT 2000 MliJiEFe 1) 124 KIF AR
Sk 1A, IR 16 AN AT DA R XS A R
FE W WA G HEL X

FA R IR A8 Repk

4. HEE RS

O FNE PR Hu a5 DU AN AR, A
BRI L W K A 5 AA
TR -

A Fim T ik 4

N AR LUK = doin Tk %5 A 3,
M SIS A 4 5K, 3N:
WHEREMA AR BFEEMS AR KiEix
P b 57 5 08 B RN K I s P S
BRA Ao A F = SN TR I E DL E PP
TN, TR W EM R — 5 R0 T2
RS, — i EMERE T4 (2
F i 50% A A AL E R BT 58
BN . 2016 A A EEEE TN EN
Wids, B PN EAT i S 77.28%.

2016 4F, 2w E i AR HE S E N
4.06 {40, [FILL TR 3.00%, SZELERHR
11.16%. 2017 4 1~9 H, A= TS
TEMKE AL I FE R RIS, B & Stk 7
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5%, AEFRN KA LR T 26.93% % 3.74
{276, EBFFRKTFFEELIEA TEE 12.09%.

6 8 duhn I F S A BRI (45 ek, B 0)

K8 MFNE) FEHGE (5 v, )

20174F
2015 201
BiH 4 64F 195
EEZ 52767 46333 38827
=T ON 35833 28857 35255

2015 4F: 2016 4 20174 1-9 A
8 HER | HERA (HEE HER | HEE|HERA
o 0.53 8407  1.07 9228 0.76 8497
=) 273 33475 258 31397 171 28930
At 327| 41882 365 40625 247 37427

FA R IR A8 RAk

P R

AT, BRI 5 2K A F)
TR, ARG A F S 5y A I A BT
A T Im AR A F CBUR AR “am i
ANFTD. BWE201THIAI, HliFi A FIHE
AR T)E RN SO 2RY . B AN, £
BLEPTRR IE AN B AN B b P b X
BEATHIRS TAE: e A m A KB4 W hn T
MM . Sioffn2fg, Rk, BEIE
JERIANNITT S R 5 [ N B E YN Sl N S E i 3
1T

Y AR 497 I 55 52 i 57 B AN 97 o AR AN A
SR K . 20164 &4t fi K il 0 AN 4 ) L A
B, AH 4 ol TS0 Jit DR Bl e 7% B gk
BB ST 201741~9H, &
f, B S T T I R S KRG
[E I 28 5] M 3R 5 2 F LA re T, ===
FESRE3.88 5 midi 47 &, [\ LLigK23.57%, M
&3 A b 1 BB L I TR B K
69.30%%423.531Z7G, LI EF|Z25.47%, 5

RT ) 5 7 ot BRI (45 UL

20174F
B 2015 4 2016 4E 19
B ta 7099 8093 13138
Sl 6326 7993 11322
TR 6532 6833 7793

FA R IR A8 ReAR

FA R IR A8 Repk

KERR G5

AT IKF= 5 AE G55 B oy 2 | K= AL
Sipals (LURTEIFR “ZZ 07 HE. 25
Ht e — A I KR i A FFSE A A2 AL
Sy, KM RAHIMZ ST, NIELS
HO A FFSEAN T K B 7 B N RS 5 R
OER, HWMERRZ GO SH,
5y I JG A8 5y v ke 28 5y ol e 4 FA ST
A5y WO B = AT B AR B T A 5 K
() BB S AT, FLTEAS B H 3 S2 B 7K 7= i
TN — E LB AR 2%, A KA 5
L E I . B ZE20174E9 R, HAEAS
S ARA 1545, 54962/ K, SIS
2z AT IETF200R 5K, B 4% E L B
RALAAEILHLIX

20164F, SZiigHis Rs T, ARG
TG R, A0 5 s AL 5 iR
EL 23 59 K F4%:6.68%116.38%, AR A TR A
Wr#4E . 20174E1~9H, X H LA 5 EN
A4 T, SEIAZ 551323225 6, R
HHP .

%9 RHFPSRGER (B4 Feb, HA)

20174%
b1/ 2015 2016
i H 4 4 L-0f]
T o 14.07 13.13 4.24
L5 68774 64384 32322

FA R 8 Rk

A A A BALS-

T AR VA VR V8 8O 45 A i 43 2 ] K
o A A AR BUARLA RE6RE, B
CEFFIE 95 JI M, ARV TEIGE /1N 11.6 JT R/
H, & E R b X 5 K A VR VA i P
AT S 20 R A b 74 9 26 7 R 26 55 R
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FERE SR, i MGE(7. IREFIAN, %
YR T e SR B BRI, A UR A TR 55 4k 45
N, 20164F SEELUNO.7912 6, EBFRIE N
39.09%; 20174E1~9H, AFIAGHA RS
SEIUN0.4912 7T, BRIZE H42.43%.

5. BMEIFR

0 v SR A s 7 I O 55 B A% I B R
HELEERERAIRAF (LUFRERR “Ii
W) K, FEHHT RS K. 0
BRI T 2008 4F, #A 2017 4F 9 HJRE
WHEA 13680 Ji7t, AR EEAIAREREA H
&t 89.47%MKcfy « # A 2016 FJiE, 1L
WV P B 23.80 147, FTE #H R 4.21
TG, 2016 FESCHUENVIN 1.74 1276, FlE L
#i-0.23 12.7G: A 2017 4F 9 HJE, gk
BEPE A 23.01 1475, FrAE B 4.29 147G,
2017 4F 1~9 H BN 9201.47 Ji7G,
SEPRAE AT 1090.38 T3 G

20164F, /n ] s M= A SE U N 1.92
1276, FEHRTHTIAMATT, ik
W . BFIRTH, 20164E32 /K 385
T I8 T2k e 3 L BRI H 224018 L8
oM, ERZ KR N 23.37%. 20174F1~9
H, Aw B sz i N1.1012 58, BF

#25.49%.

PREZIA, A XS T s I
HOES AT Y INE a7 a5 SO = e s I (P |
WAF i BE2017TH9H K, I 5 =
TR IH B X ERIH AUK " A
SimiE . FEMERDUE AT K& HIE
TXOREEN, Tt 5301270, et
$£20.501Z7t, TiH MR EASHE, BT
56 L28F Ak, Hb [ EEE100E,
oy L E N5T%; AT IR B, H
oA He4T%. B 20174F R, TR
BRI H R4 84 4110.2012 70, CAERHIA
PN

K IE B 7K 7= i 52 G 1 3 AN W AT $ 5%
B, BE2017FIH K, LRI 5i5.9312
JG, KRR RAE, Bl —ZEO%E L
HHENZE, ZRWEMRTL; raiad
A PEAE T A 7 s, Yieasak
P H S 22 949%, FEALH AL 2 980%. B
201749 S, 1% H Rt B 4 411.6014 7T,
TR SE e, H Rl sh ey &
b FEHIRAS, MARRIAE IR WAL
FAZ R, 20165 4 N 211700 /3 /G »
20174E1~9 A F 4 N161077 765 R T
BT 416014 7T

£ 10 BE 2017 F9 ARN)EZRBFAL (45 ZA. FFK)

it B % WL BAEH ER® HEHH
5 EMER 300000 468511.5 205000 | {EE#4>57%- LR 47%
KIEEBRAKF= A 51113 67000 119000 59300 | HiEE# 49%. HALZK 80%
A 367000 587511.5 254920
Tk kR 2 8) R4k
BHAE2017E9H R, AFHAE M T RET 6. REALIE
AT ERTEESR A, S 39.37

H P H X IEE BN GBS TR,
BHIPY A FE T R R, © 5 BUF AL
TR ER GHARBATIHIAEE, T iEer
RGN, T ARBAIBEIH MARIT RS
B, R I BRI AR -

{78, BT ERELTH A 2017 FRc
FAHN 30.78 1275, 2018 itk E 2.25
feot. BARRE, RRILTIBA K,
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A1 DG EBHFRB A ($42: F L)
HEBEHTR BE 2017 SFREH | 2018 FHEK
i H &R HEE
K ZES i3 #
FRRBRNX 300000.00 26500.00 273500.00 201279.00 20000.00
KT [ bRk = i i ) 67000.00 67000.00 76714.60 2500.00
“K28” FHIME 26692.22 26692.22 29784.30
£ 393692.22 53192.22 340500 307777.90 22500.00

FARIR: 23] R
L B o

AF LR 2016 EIF SRS AR ZIA
SUPMESArE o, I B AR TR B A L
M. ARAFFEEBMAKR, W5
e AE 2017 5 1~9 AWl R & it

HZ 2016 )i, AF G IHTE L% 102.57
fe.o8, FE#ENGEATE 37.21 2ot (%
HEZR AL 2 19.96 12.75); 2016 4E 8w LB E LIk
A 36.45 {276, FlEEE 1.72 147G

B 2017 9 AR, AREIFE L
109.19 {276, P #EM G 39.43 1270 (H
H/A B AR A 21.67 120D 2017 4 1~9 H,
N T SEBVENV RN 31.87 12T, FliEEA 4.53
{275

1. R h=

B2 2016 i, ~w] B 102.57 14
JG, [ 8.82%. HHLEN T ™ (5 37.67%,
BT 7 62.33%.

Uik

BZE 2016 K, AFWMSE AT 38.64
{255, LR 0.19%, MR EZELGER (5
71.68%) FTEMHE4 (/4 22.60%) NE.

B2 2016 )%, AR HTE4E 8.73 147,
[ 15 K 9.73%, A A 2 B 1) 57 11 95 43 0.93
1276, EEIE D R YRS HE G b5 U5 5 5 R
TRAE 4 KB HRAT 473K

B2 2016 T, AwfFELE 27.70 1470, F
TP R IEA (f 76.43%) . JFER L (5 4.08%)
MPEAER Y (5 15.96%); JF & A 520
ERIH N 13.70 1276, KI%EIL i [E pr/Kr= 5

N 5.20 1270; HE 2016 FJK, AT E
FEAE R it S SR AR SR AN HE 5

FERBHFK~

BE 2016 FJK, A F/AEGBN B 63.93 14
JG, K 15.10%, HIELLEE & (&
87.13%) NF.

A 2016 %, nJfEHESRHIT ™ 4.83
f¢.75, HAEFEOE A RMETHE R ] H
Bl THONFRA R (2L 600728)
I, #2016 K, ARMMEN 0.60 147G
@t RS T B AL T B X A 4% 5
it 4.24 {278, EFNXFKIEI I T 22K 0
T (122 f270) FUHHGIL 74 AC Il R Bt
M (3.00 1270 HIBERUIR .

A 2016 FIE, AFKHARAEET 6.56
{276, FEBERN A ABHIE S RUE S A A
PR FI B 6.7 1270 R ELf 13.48%); #
2 2016 FJRARKIEFH ST 107.17 1478, 1%
BE 7% 39.45 12,75, 2016 £FH RAEZ3 SE BN 3.99
f¢.75, #F)iE 0.44 1¢70; 2017 4 1~9 H,
RIEFHE WM 2.71 1278, %FiE 0.18 12785
H A2 & AR WCE AR IR 53 .

BUE 2016 )i, 2w [ 58 55 77 46.97 147G,
FERIEWMTE (5 69.02%) FljE 2L ERY

(15 22.12%), Hrh Rit4rIH 16.89 1475, #WfH
& Bit 1.84 147G,

HZ 2017 £ 9 HIK, Aa %/~ 109.19 12
JC, K 6.45%. Bretpd, mahErs
i 42.04%, FEFBNTE i 57.96%. B A F 4
EEOLECE R K N, T B AR
JEE KM K: 36.69% % 11.94 1270, 1#iH3Z2IR#%

hul
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&N 097 27T, EEOFHER4EB3E LRAT
RIEESE; HABR B 5™ B LA R IREOR,
FHR A w H N 2.00 A2 TCHE I
PRSI, A B A e g, DA E B
PEREBONE, AFBUP I RS R, 0 B
RS, B REEWSS o

2. Pl # B AR F1k

B A H

B 2016 ), AF|TA#FEMN G 37.211¢
JG, HHHE T RA R R TA &R G A1 17.25
258, DEIREMZE 19.96 1275. HETRA
AT E R G, SRURBE A 34.52%, HEAL
ik 35.73%, HARATY 6.87%, KIALFIE
5 20.05%. # % 2017 £ 9 HIK, AFTEH
BN 39.43 1276, #2016 A IRARA K.

BAE, AFDBARNG SR, B
BB E TS .

AR

2 2016 TS, Aw| fifii it 65.36 14T,
[F LK 16.39%. 4 fiit 25 44 rhim 3l 75t o L
81.42%, JRiahfdi 18.58%.

B2 2016 K, AR fAfiA T 53.22
{278, ALK 20.60%, T2 R4 N R
e s 5t B HAb IR B GG K . MR T
o\ RLEN S DA A K (A7 50.30%) FHHAih
MATER (5 16.07%) NE.

% 2016 F K, A\ F S R 26.77 14T,
A L AR AR s H B A 3K 76.32%. K4
kb 7.47%. TRIEEE G 16.21%. HAPEK

(2.001270) BRI = Z iU AL

A 2016 K, A HAMMNATEK 8.55 14
TG, EEN T BRI H BT AMEK 5.82 147,
Mt 3 LA b, FERINEMARTER, MEshE
HBERESAT

A 2016 FJE, AFHAMGFESf6 7.00
270, FEBEIE N A RAT 1) Rl % 25 R i
il 2

L 2016 I, ARSI 12.14 12

JG. AFEAER B fE AR (4 20.85%)
MNAHRS (4 70.01%) AF. KGR
NG R AT AR Hor, KMfE Kk 2.53
{255, FEIH TR 59.81%, MNAH#Z: 8.50 /27T,
A EE KRG K 88.89%, B RN MM K47
— H R A S

H A 2016 K, ] A E i %% 48.06 14T,
A L3 27.329%, H s ifi% 4 77.05%, K
5t 55 i 22.95%, iR 55 LA 45 A s
B AETSS A LK i 5%
BRI LEER N 63.72%. 56.36%F1 22.87%, [
LA BT BT

B 2017 4 9 AR, A R i S 40N 69.76
278, B 2016 fEEAA K o A 5] B2 G ffi R
G 55 A EE AN Y157 55 R AL L R4y
%N 63.89%. 57.20%F!1 29.59%, fii45fHiHA
FrimE. ARAE6SAI 52.68 ¢7t, H
FEIi % b7 68.55%, KHAf%S  31.45%, fiis%
SERIBE A

PREFEAN, A" GERR AR K, 755
IR RREEIG K, oS at A Frilse, (R
RS A, ISR R

3. BAREH

2016 4, 27K ik Rk AL AR Bl
AT, AR SHVENRON 36.45 127t, [FLL
/NIEHEK 3.17%; BNV AR 31.71 176, [FEL/
MG 4.26%; A a]EDEFE% 12.31%, [F L
¥ SN

2016 4, A "R AL 5.03 1476, [F
FEARE AR, Hh S 0.72 120t B3k
H 2.61 1270 W55 2% o8 1.70 1200 (Al
% 0.25 120>, B A G E N HL
i 2015 F /) 12.21% L7+ % 13.80%, 2> HAfH]
2 X FRE R K

2016 4, ~wEISEHUENAMEN 2.44 14 TG .
Hr, BURHND 2.33 1470, EE R AN
W (1.19 1Z70) FRMANY (0.77 4270). Bk
AN R DTHRR = o
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2016 4, o~ EFNEEF 1.72 12756, R
MEHE K 103.67%, FEZYHHAELE W
Wi (2016 FFENEAMSNRIRIG K 50.42%, %
BT 2015 FFHMME, FMEEHEN, 2016 4
WA FTETE, AN SRR 2 K IR
F LW O IED . I FIFE R RE, 2016 4,
ON T RS AU 38 T RN I PR AR R A A
3.23%F1 1.55%, [A] LI prig .

2017 4 1~9 H, ArOREN AR
BT, SIAsElE N 31.87 14T,
[ LE YK 22.23%; HAhL S FIE 1.14 1270, &
BRNE SR B 2 HENNG 5 &8ss
SRITBUR AR Bh 18 % 2 F AL S R AZ s R
FIVE AT 4.53 {20, [FIECRIEIE K 161.80%,
BroK bz fr e 1 25 Rl 2 () 354 A1,
N AN 45 9% A R LL R B 24.36%, 2 AR
JoF 77 il RIS MSCN 386 0 B3 S 4 2R [ L sk 2D i
s A EENEREEA 22.15%, [F KA 5

PREFIAN, AR RFRE K, F2
v SR B R B 1386 B, #ERae A B
5

4. A ARBARE
AR GERIERN EERETHER
i FRAET SSUEI B4, 2016 4 40.40 12
TGs N H) 08 MBI H 32 R E T I SR
FEZ 5755 AT R4, 2016 4K 29.09 124.7T
2016 4, AFEEEY - E NI EFIN
5.19 127C, [FIELIEIN 60.68%. 2016 4F, i3k
5 & EESIA RS K 2 4.56 1476, +
TERMRMANG . ARG S MU SEBL T 48
FE, 2016 4F, ARBLEIWALLN 110.81%,
WSO\ PRI 4 S BRLR B 0

BRIG BT, A ARG S
BRI T AT 342 2016 4F 24 9.00 1276,
FERAFASKF KIS 6 /LIt ESRER
AR 31270, 2016 4, ARIRGIEN LR
ME TR EHN-11.34 10T

2016 4, AFETIENIMERA 40.42 {¢

0

JG, FEJET A R U EI 4 39.90
{2565 BT BRI AR5 45 S AT RO B
4 29.90 14.7T. 2016 4F, AFEFIGNIER
& BRI 7.35 14TT .

2017 4 1~9 H, AF&EEIN & E
N 36114705 A E BRI ETUA-3.19
{258, HA$E A4 2.00 1275, A
AT BRI P W KT B B B I A
2.76 147t

SAKRE, ARLEENERA TGK,
WL B A, RRFTEIIA K.

5. 12fht

MLt RE SR, 2016 4, ARE)
Ll 2 FTE B L 2643 51 A 72.61%F1 20.56%. 2017
£ 9 AR, AT RAES RN
88.16% 41 32.56% . BT, 2\ w47 BT AAR K (LA
FERA T, ARG BN, F A
e 1155 .

MBI G RE J1iEbR KA, 2016 4, A
EBITDA F|E % N 262 1%, 45
[EBITDA Ky 8.42 i, BiRE, A X 4Ef%
PIERY RE )1 — R

BE 2017 4F 9 AR, A FIRTFIIS FARIT
RITHZAE B0 49.00 1276, WA AAE 4.50
.75, AT AEMERER AR AFE T
IR (BEZEACRY: SH.603167) N A i E
WAF, BAEEMEE.

A 2017 9 AKX, AF (BHOF T
XFAMALR

6. TAEMEBAEN

FRHE VA PRt CERATRRD (5 FIHLAAR
fid: G1021021100000020J), #;% 2018 4 1 H
29 H, ARIAMIEA RERERILRE, Skt
% IBLIE LRI

7. 8RB SR
A 2016 FJE, AFAFHE S MG 35.73
2.0, Mah&Ers 5 17.86%, ez b
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82.14%; Yzl Bt 3 B i Bt M B S AAE B
Iy RN 3.43 42761 1.27 1270 ARRENHE s 35
s KSR 11.46 1 oA 58 %7 13.41 12
JGo

B 2016 FR, ARIAFHAMGATT 26.32
{255, WEhfi G 58.70%, AR Bh 7 b
41.30%; sl G Aot O T A OB LR, N
22.43 12755 ARSI ORI R A 57
HURK, 239108 1.95 127641 8.50 127G

2016 A J] A SLHUE MY 17.88 44,7,
FJE 4 0.12 127G

B 2017 9 HIK, ARAMEE =L
39.46 1470, P #HMEE 8.89 1470, ML
BN 17.51 1275, FliE S41-0.19 12.7T

BEE, AFARHEFGEE, 5% 5E
H, Efie /159,

8. FA A

RTAFASNEE SM SR, L™
ML J5S S EARE I ANBUR 2 SR K2R G HIT
BRETUEINN, AR BARGUREAE 158

+. BEGRHFETENSH

Aw H AT SN B R A 131 i
MTN1” (4.5/Z70) . “16KZE#NMTNO0L”
(4278) K1 “17323#CPO0L”  (4MZ78), &it
WEE12.501070. wEARSE HAH, An—4
WHRHEZIE R F: ( “13ICIMTNL” + “1710 ¥
CPO01”) R 118.501470. 7 Al 7815
BRSO TR SEE, An|Il&RTE "X —
ENFBAGIS . EEESIILERAN B 7S
P 5t 7 DR B R

10 8 BEARARERL (R4 4F. ML)

o B 2016 4
—AE R B R 8.50
AR 72— 4 Py B S AA0 0.93
ZEEANIE TN BRI AR 3.60
GBI BN I S U LA R R 0.41
EBITDA/R AT 5 55 ARl 0.46

TH IR oK

ZEETH, BEEREME4E RO mERS
PR 2~ F AAR) AR K IAME S, PSR AR
SE, FRYEREE “17I0HaCP00L” fRE 24 N A-1.
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BitfE 2 EEZMSZSHIRENIER

WH | omasE | o055 | 20164 2017 4E 9 H
Vot 5 B
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	财务数据
	声  明

	一、跟踪评级原因
	二、企业基本情况
	辽渔集团有限公司（以下简称“公司”或“辽渔集团”）成立于1945年，前身为大连渔业公司，1996年经辽宁省经济体制改革委员会（辽体改发[1995] 63号）文件批准，改制成为国有独资有限公司，并改组为辽宁省大连海洋渔业集团公司；2016年9月，更为现名；2016年10月，根据辽宁省国有资产监督管理委员会（以下简称“辽宁省国资委”）（辽国资产权[2016] 71号）文件，将公司20%股权无偿划转至辽宁省社保基金理事会。截至2017年9月底，公司注册资本48000万元0F ，辽宁省国资委占80%股权，...
	公司主营业务范围涵盖国内外海洋水产品捕捞、收购、加工、销售；国内外海洋运输服务，船舶租赁，房屋租赁；油品燃料油供应；同时兼营船货代理、修造船等业务。
	目前公司职能部门共计14个，包括办公室、财务部、审计部、综合管理部、资产管理部、人力资源部、战略发展部、安全环保部、纪委监察部、法规部、保卫部、科技信息部、工会、组织宣传部。截至目前，全资子公司7家，控股公司7家，参股公司5家（详见附件1-2）。
	截至2016年底，公司合并资产总额102.57亿元，所有者权益合计37.21亿元（其中少数股东权益19.96亿元）；2016年公司实现营业收入36.45亿元，利润总额1.72亿元。
	三、存续债券概况及募集资金使用情况
	四、宏观经济和政策环境
	五、行业分析
	六、基础素质分析
	七、管理分析
	八、经营分析
	公司主营业务范围较广，涵盖水上运输、 燃料油供应、海洋渔业、能源供应、修船和房地产等业务板块，其中水上运输、燃料油供应和海洋渔业是公司收入的主要来源。
	2016年，海洋渔业及房地产板块持续下滑，但水上运输及燃料油供应业务收入的提升使得整体营业收入同比小幅增长3.17%至36.45亿元。收入结构方面，公司水上运输、燃料油供应、海洋渔业三大板块对营业收入的贡献较高，2016年分别占营业收入（已扣除内部抵减）的38.37%、37.56%和22.02%。跟踪期内，水上运输业务收入稳定增长；燃料油供应收入受市场价格波动影响较大；海洋渔业板块受气候等因素影响波动较大；房地产板块受项目周期性影响，近三年收入确认规模大幅下降；其他业务板块收入占比基本稳定。201...
	毛利率方面，2016年公司综合毛利率同比下降0.91个百分点至13.00%，主要受燃料油购销差价减小、房地产及海洋渔业毛利率大幅减少所致。2017年1~9月，公司毛利率同比提升7.51个百分点至22.76%，主要是受益于海洋捕捞业务扭亏为盈和水上运输业务客滚票价提升等因素。
	公司水上运输板块的经营主体是子公司渤海轮渡股份有限公司（以下简称“渤海轮渡”，股票代码：603167.SH）、航运分公司和港务分公司，其中渤海轮渡一直是水上运输板块收入的主要来源。渤海轮渡成立于1998年，初始注册资本1000万元，历经数次增资，截至2017年9月底股本4.814亿元，公司持有其37.05%的股份（无质押），是其第一大股东。截至2016年底，渤海轮渡总资产38.21亿元，净资产30.53亿元，2016年实现营业收入12.25亿元，利润总额3.31亿元；截至2017年9月底，渤海轮渡...
	渤海轮渡主要经营烟台至大连、蓬莱至旅顺航线客滚运输业务，其中蓬莱至旅顺航线客 滚运输业务自2010年开始经营。目前公司共投入9艘客滚船在烟连区域航线运营，船舶总吨位25万吨、总车道线2万米、总客位1.5万个。渤海轮渡拥有运输票价自主定价权，根据市场需求量、燃油成本价格等定期调整票价；客滚运输销售模式主要包括港口代理售票模式、社会机构代理售票模式、自主销售模式。
	2014年8月，渤海轮渡“中华泰山”号豪华邮轮开始运营，系国内首艘自主运营与自主管理的游轮，跟踪期内主要运营海南至越南、厦门至日本航线。邮轮业务销售模式以旅行社包船运营为主、自营为辅。
	2016年8月，渤海轮渡在天津设立天津渤海轮渡航运有限公司，经营货滚运输业务；2017年2月，“渤海明珠”轮烟台至大连货滚船投入运营，作为客滚运输业务的补充，货滚运输收入来源于车辆和商品的运费，主要销售模式与客滚运输相同。
	九、财务分析
	截至2016年底，公司合并资产总额102.57亿元，所有者权益合计37.21亿元（其中少数股东权益19.96亿元）；2016年公司实现营业收入36.45亿元，利润总额1.72亿元。
	截至2016年底，公司所有者权益37.21亿元，其中归属于母公司的所有者权益合计17.25亿元，少数股东权益19.96亿元。归属于母公司所有者权益中，实收资本占34.52%，资本公积占35.73%，盈余公积占6.87%，未分配利润占20.05%。截至2017年9月底，公司所有者权益为39.43亿元，较2016年底变化不大。
	总体看，公司少数股东权益占比大，所有者权益稳定性弱。
	截至2016年底，公司负债合计65.36亿元，同比增长16.39%。负债结构中流动负债占比81.42%，非流动负债占18.58%。
	截至2016年底，公司流动负债合计53.22亿元，同比增长20.60%，主要系一年内到期的非流动负债及其他流动负债增长。构成方面，公司流动负债以短期借款（占50.30%）和其他应付款（占16.07%）为主。
	截至2016年底，公司短期借款26.77亿元，同比变化不大；其中信用借款占76.32%、抵押借款占7.47%、保证借款占16.21%。抵押借款（2.00亿元）的抵押物主要为海域使用权。
	截至2016年底，公司其他应付款8.55亿元，主要为宇圣明珠项目动迁补偿款5.82亿元，账龄3年以上，主要是动迁尚未完成，随动迁进度支付。
	截至2016年底，公司其他流动负债7.00亿元，主要是公司发行的短期融资券和超短期融资券。
	截至2016年底，公司非流动负债12.14亿元。公司非流动负债以长期借款（占20.85%）和应付债券（占70.01%）为主。长期借款主要为抵押借款及信用借款。其中，长期借款2.53亿元，同比下降59.81%，应付债券8.50亿元，同比大幅增长88.89%，主要系公司当期新发行一期中期票据所致。
	截至2016年底，公司全部债务48.06亿元，同比增长27.32%，其中短期债务占77.05%，长期债务占22.95%，公司债务以短期债务为主；资产负债率、全部债务资本化比率和长期债务资本化比率为63.72%、56.36%和22.87%，同比均有所上升。
	截至2017年9月底，公司负债总额为69.76亿元，较2016年底变化不大。公司资产负债率、全部债务资本化比率和长期债务资本化比率分别为63.89%、57.20%和29.59%，债务负担有所加重。公司有息债务合计52.68亿元，其中短期债务占68.55%，长期债务占31.45%，债务结构略有改善。
	2016年，受水上运输及燃料油供应板块收入拉升，公司实现营业收入36.45亿元，同比小幅增长3.17%；营业成本31.71亿元，同比小幅增长4.26%；公司营业利润率12.31%，同比略有下降。
	2016年，公司实现营业外收入2.44亿元。其中，政府补助2.33亿元，主要系石油价格补贴（1.19亿元）和燃油补贴（0.77亿元）。营业外收入对利润贡献很高。
	2016年，公司利润总额1.72亿元，同比大幅增长103.67%，主要受当期非经营性损益影响（2016年营业外收入大幅增长50.42%，主要由于2015年油价低，补贴金额较小，2016年油价有所回升，补贴金额随之增长；投资收益同比转负为正）。从盈利指标来看，2016年，公司总资本收益率和净资产收益率分别为3.23%和1.55%，同比均有所增长。
	2017年1～9月，公司核心板块收入规模均有所提升，当期实现营业收入31.87亿元，同比增长22.23%；其他业务利润1.14亿元，主要系公司期根据新的会计准则将与经营活动有关的政府补助调整至其他业务利润核算；同期利润总额4.53亿元，同比大幅增长161.80%，除水上运输、海洋捕捞业务利润空间增长外，公司当期财务费用同比下降24.36%，主要系理财产品利息收入增加及汇兑损失同比减少所致；公司营业利润率为22.15%，同比增长明显。
	跟踪期内，公司收入规模保持增长，主要业务板块盈利能力均有所改善，盈利能力有所增强。
	从短期偿债能力来看，2016年，公司流动比率和速动比率分别为72.61%和20.56%。2017年9月底，公司流动比率和速动比率分别为88.16%和32.56%。整体看，公司存货规模大（以开发成本为主），现金类资产规模较小，短期偿债能力弱。
	十、存续债券偿还能力分析
	十一、结论

